PROSPECTO DEFINITIVO. Los Instrumentos a ser emitidos conforme a este Prospecto han sido
registrados en el Registro Nacional de Valores que lleva la CNBV, y no podran ser ofrecidos ni
vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por las leyes de otros
paises.

DEFINITIVE PROSPECTUS. The securities to be issued pursuant to this Prospectus have been
registered in the National Registry of Securities maintained by the CNBV. They cannot be offered or
sold outside of the United Mexican States unless it is permitted by the laws of other countries.



PARA .08 LIECIOS DE LO SENALADO EN L /\Rl‘l’C’ULO 90 DE LA LMY Y BN RELACION CON LAS COLOCCACIONES DE
INSTRUMENTOS SIN QUE Al, EFECTO MEDIE OFERTA PUBLICA, EL PRESENTE PROSPECTO SE DEBERA CONSIDERAR COMO EL
FOLLETO INFORMATIVO.

JF BANORTE

BANCO MERCANTIL DEL NORTE, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BANORTE

PROGRAMA DE COLOCACION DE CERTIFICADOS BURSATILES BANCARIOS, CERTIFICADOS BURSATILES BANCARIOS
ESTRUCTURADOS, BONOS BANCARIOS, BONOS BANCARIOS ESTRUCTURADOS Y DE CERTIFICADOS DE DEPOSITO EN OFERTA
PUBLICA, OFERTA PUBLICA RESTRINGIDA O MEDIANTE COLOCACION SIN QUE AL EFECTO MEDIE OFERTA PUBLICA DE BANCO
MERCANTIL DEL NORTE, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BANORTE, BAJO LA MODALIDAD DE
EMISOR RECURRENTE DE BANCO MERCANTIL DEL NORTE, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO
BANORTE.

MONTO TOTAL AUTORIZADO CON CARACTER REVOLVENTE:
$70,000°000,000.00 (SETENTA MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) O SU EQUIVALENTE EN UNIDADES DE INVERSION O MONEDAS
EXTRANJERAS, SIN QUE LAS EMISIONES DE BONOS BANCARIOS ESTRUCTURADOS AL AMPARO DEL PROGRAMA EXCEDAN DE
$30,000°000,000.00 (TREINTA MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) O SU EQUIVALENTE EN UNIDADES DE INV ERSION O MONEDAS
EXTRANJERAS, EN EL ENTENDIDO QUE EL MONTO QUE CORRESPONDA A LOS BONOS BANCARIOS ESTRUCTURADOS, SERA SIN
CARACTER REVOLVENTE, POR LA NATURALEZA DEL INSTRUMENTO

CADA EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES BANCARIOS, DE CERTIFICADOS BURSATILES BANCARIOS ESTRUCTURADOS, DE BONOS BANCARIOS, DE
BONOS BANCARIOS ESTRUCTURADOS Y DE CERTIFICADOS DE DEPOSITO QUE SE HAGA AL AMPARO DEL PRESENTE PROGRAMA (EL “PROGRAMA™) QUE SE
DESCRIBE EN ESTE PROSPECTO (EL “PROSPECTO") CONTARA CON SUS PROPIAS CARACTERISTICAS SEGUN SE ESTABLEZCA EN EL TiTULO, EN SU CASO, ACTA
DE EMISION, AVISO Y/O SUPLEMENTO RESPECTIVO, SEGUN RESULTE APLICABLE. EL PRECIO DE COLOCACION, EL. MONTO TOTAL DE CADA EMISION, LA
DENOMINACION, EL VALOR NOMINAL (EN SU CASO), EL PLAZO, LA FECHA DE EMISION, COLOCACION, REGISTRO Y LIQUIDACION, EL PLAZO, LA FECHA DE
VENCIMIENTO, LA TASA DE INTERES O EL RENDIMIENTO APLICABLES Y LA FORMA DE CALCULO (EN SU CASQ), ASI COMO LA PERIODICIDAD EN EL PAGO DE
INTERES O RENDIMIENTOS, EN SU CASO, ENTRE OTRAS CARACTERISTICAS DE LOS INSTRUMENTOS DE CADA EMISION, SERAN DETERMINADAS POR EL EMISOR
Y, EN SU CASO, EN CONJUNTO CON EL INTERMEDIARIO COLOCADOR EN EL MOMENTO DE DICHA EMISION Y SE DARAN A CONOCER AL PUBLICO AL MOMENTO
DE CADA EMISION EN EL TiTULO, ACTA DE EMISION, AVISO Y/O EN EL SUPLEMENTO RESPECTIVO, SEGUN SEA EL CASO. LOS INSTRUMENTOS PODRAN
DENOMINARSE EN PESOS 0 UDIS O EN CUALQUIER MONEDA EXTRANJERA Y PODRAN COLOCARSE EN UNA O VARIAS EMISIONES. ASIMISMO, SE PODRAN
COLOCAR UNA O VARIAS EMISIONES DE INSTRUMENTOS SIEMPRE Y CUANDO EL SALDO INSOLUTO DE PRINCIPAL DE LOS INSTRUMENTOS EN CIRCULACION
NO EXCEDA EL MONTO TOTAL AUTORIZADO DEL PROGRAMA.

Emisor: Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucion de Banca Mltiple, Grupo Financiero Banorte (el “Emisor”, ¢l “Banco” o “Banorte”).

Tipos de Instrumentos: Certificados Bursatiles Bancarios, Certificados Bursatiles Bancarios Estructurados, Bonos Bancarios, Bonos Bancarios Estructurados
y Certificados de Depésito (conjur los “Instr fos”

Monto Total Autorizado del Programa Hasta $70,000°000,000.00 (setenta mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Unidades de Inversién o en cualquier

con Caricter Revolvente: moneda extranjera, sin que Jas Emisiones de Bonos Bancarios Estructurados al amparo del Programa excedan de $30,000°000,000.00
(treinta mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Unidades de Inversién o en cualquier moneda extranjera, en el
entendido que el monto que corresponda a los Bonos Bancarios Estructurados, serd sin caracter revolvente, por la naturaleza del
Instrumento. El Programa tiene el caracter de revolvente, salvo por el monto que corresponda a los Bonos Bancarios Estructurados,
mismo que seré sin caracter revolvente por la naturaleza del Instrumento. Mientras el Programa continde vigente, podran realizarse
tantas Emisiones como sean detenminadas por el Emisor, siempre que el valor de los Instrumentos en circulacion no rebase el monto
total del mismo.

Valor Nominal de los Instrumentos: Sera determinado para cada Emisi6n en el Titulo, en su caso, Acta de Emisién, Aviso y/o Suplemento respectivo, segiin sea el caso; en
¢l entendido gue, podra ser un miltiplo de $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.), 100 (cien) UDIs o con denominaciones de 100 (cien) en
cualquier moneda extranjera.

Vigencia del Programa: 5 (cinco) afios, contados a partir de la fecha del oficio de inscripcion preventiva de Jos Instrumentos a ser emitidos al amparo del
Programa en el RNV, emitido por la por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores. Todos los Instrumentos a ser enitidos al amparo
del Programa tendran un plazo minimo de 1 (un) afio y un plazo maximo de 40 (cuarenta) afios.

Tipo de Colocacion: La colocacion de los Instrumentos que se emitan al amparo del presente Programa se realizara mediante oferta publica, mediante oferta
publica restringida o colocacion sin que al efecto medie oferta piblica dirigida a los inversionistas que se sefialen en ¢l Suplemento
respectivo. Tanto los Instrumentos que sean colocados mediante oferta publica, como los que no sean colocados mediante oferta
ptiblica estaran depositados en Indeval, inscritos en el RNV y listados en la BMV.

Clave de pizarra: “BANORTE?”, seguido del afio y la numeracién progresiva correspondiente a cada una de las Emisiones bajo el Prospecto del Programa.,
El Aviso y/o Suplemento de cada Emision establecera la clave de identificacion respectiva.

Denominacién: Los Instrumentos podrén estar denominados en Pesos, en UDIs o en cualquier moneda extranjera, segin se establezca para cada
Instrumento en el Titulo, en su caso, Acta de Emision, Aviso y/o Suplemento respectivo, segln sea el caso,

Calificaciones: En su caso, cada Emision sera calificada por agencias calificadoras debidamente autorizadas para operar en México. El nombre de las

agencias calificadoras y las calificaciones asignadas a la Emision correspondiente se sefialaran en el Suplemento y/o Aviso respectivo,
segun corresponda.

LOS INSTRUMENTOS ESTRUCTURADOS A QUE SE REFIERE ESTE PROSPECTO NO CONTARAN CON UNA
CALIFICACION SOBRE SU CALIDAD CREDITICIA EN Si MISMOS, EN VIRTUD DE QUE SUS RENDIMIENTOS NO
DEPENDEN DE LA CALIDAD CREDITICIA DEL EMISOR O DE LA EMISION BAJO LA CUAL SE COLOQUEN, SINO DE
FACTORES AJENOS PACTADOS PARA CADA EMISION DE INSTRUMENTOS ESTRUCTURADOS PARTICULAR.

Plazo de Vigencia de los Instrumentos El plazo de vigencia de los Instrumentos que se coloquen en cada Emision sera determinado libremente por el Emisor y se indicara en

que se coloquen: el Titulo, en su caso, Acta de Emision, Aviso y/o Suplemento respectivo, segin sea el caso; ¢n el entendiddo que cada Emision de
Instrumentos al amparo del Programa podra tener una vigencia minima de 1(un) afio.

Amortizacion: En su caso, la amortizacién de los Instrumentos se llevara a cabo de la manera que se indique en el Titulo, en su caso, Acta de Emision,
Aviso y/o Suplemento respectivo, segiin sea el caso.

Amortizacion Anticipada: En su caso, la amortizacion anticipada de los Instrumentos se llevard a cabo de la manera que se indique en el Titulo, en su caso, Acta

de Emision, Aviso y/o Suplemento respectivo, sin que para ello se requiera obtener el consentimiento de la Asamblea de Tenedores.



Prima por Amortizacién Anticipada:
Vencimiento Anticipado:

Tasa de Interés o Rendimiento:

Intereses Moratorios:
Fecha de Pago de Intereses:

Lugar y Forma de Pago:

Garantia:

Depositario:
Representante Comiin:

Posibles Adquirentes:

Régimen Fiscal Aplicable:

Inscripcion en el RNV:
Actualizacion:

S ion de Emisi Recurrentes:

Intermediario Colocador:

Los Tenedores de los Instrumentos podran o no tener derecho a recibir alguna prima por amortizacion anticipada, de acuerdo con lo
que al efecto se establezca en el Titulo, en su caso, Acta de Emisién, Aviso y/o Suplemento respectivo, segiin sea el caso.

Los Instrumentos podran o no darse por vencidos de forma anticipada, de acuerdo con lo que se establezca en el Titulo, en su caso,
Acta de Emisién, Aviso y/o Suplemento respectivo, segiin sea el caso.

Los Instrumentos podran devengar intereses desde la fecha de su colocacion y hasta en tanto no sean amortizados en su totalidad. La
tasa a la que, en su caso, devenguen intereses los Instrumentos podra ser fija o variable, y en el caso de los Instrumentos Estructurados
también podran generar un rendimiento dependiendo del comportamiento de uno o varios Activos Subyacentes. Asimismo, los
Instrumentos podran emitirse con una tasa de descuento.

La tasa de interés o ¢l rendimiento que, en su caso, podran generar los Instrumentos Estructurados podré depender del cumplimiento
de ciertos rangos, cierto porcentaje de participacion en los Activos Subyacentes o cualesquier otros pardmetros o referencias al efecto
establecidos para cada Instrumento en el Titulo, en su caso, el Acta de Emision, Aviso y/o Suplemento respectivo, segun sea el caso.
El Titulo, en su caso, Acta de Emisién, Aviso y/o Suplemento de la Emision de cada Instrumento, segln sea el caso, estableceran el
procedimiento para calcular la tasa de interés o el rendimiento que, en su caso, podrn generar los Instrumentos.

En su caso, los intereses moratorios que puedan devengar los Instrumentos se indicaran en el Titulo, en su caso, Acta de Emisién,
Aviso y/o Suplemento respectivo, segin sea el caso.

Los intereses devengados por los Instrumentos seran pagados con la periodicidad que se indique en el Titulo, en su caso, Acta de
Emisién, Aviso y/o Suplemento respectivo, segiin sea el caso.

El Emisor llevara a cabo el pago del principal de los Instrumentos, asi como, en su caso, los intereses o rendimientos que puedan
devengar, mediante transferencia electronica en las oficinas de S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A, de C.V.,
ubicadas en Avenida Paseo de la Reforma No. 255, tercer piso, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500 Ciudad de México, México. En el
supuesto de que los Instrumentos se encuentren denominados en alguna moneda extranjera, el principal y, en su caso, Jos intereses o
rendimientos que puedan devengar, se pagarén, respectivamente: [1] mediante transferencia electronica, en el domicilio de S.D. Indeval
Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V. antes sefialado, siempre que (i) los Instrumentos se encuentren denominados
exclusivamente en Délares, entregando la moneda respectiva, o (ii) el Emisor determine que las liquidaciones respectivas se llevaran
a cabo entregando el equivalente en moneda nacional, al tipo de cambio vigente en el lugar y fecha en que deba hacerse el pago en los
términos de la Ley Monetaria; o [2] mediante transferencia electronica o cualquier otro medio que el Emisor determine, en Jas cuentas
que cada uno de los Tenedores mantenga para poder recibir los pagos en la moneda respectiva, o [3] en el domicilio del Emisor ubicado
en Ave. Revolucion # 3000 Sur, Col. Primavera, C.P. 64830 Monterrey, Nuevo Ledn, México, siempre que el Emisor detenmine que
las liquidaciones respectivas se llevaran a cabo entregando la moneda extranjera (en cualquier medio de pago) en que se encuentren
denominados los Instrumentos.

Los Instrumentos que se emitan al amparo del Programa seran quirografarios y, por lo tanto, no contaran con garantia especifica, ni
contaran con la garantia del IPAB o de cualquiera otra entidad gubernamental mexicana, ni estaran garantizadas por la Sociedad
Controladora del Emisor o por las demds personas morales integrantes de Grupo Financiero Banorte a que se refiere el articulo 73 de
la LIC, ni contarin con cualquier otro acuerdo que juridica o econdémicamente mejore la prelacion de pago en relacién con los
depositantes y acreedores en general del Emisor; lo anterior en el entendido que, los Certificados de Depdsito se encontraran
parcialmente garantizados en los términos y condiciones establecidos en la Ley de Proteccion al Ahorro Bancario.

S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

Monex Casa de Bolsa, S.A, de C.V., Monex Grupo Financiero; en ¢l entendido que para cualquier Emisién que se realice al amparo
del Prograina, se podra designar a otro representante comin, lo cual serd indicado en el Titulo, en su caso, Acta de Emision y/o en el
Suplemento correspondiente.

Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversi6n lo prevea expresamente. En su caso, inversionistas institucionales y
calificados para participar en ofertas pablicas restringidas, cuando se trate de ofertas publicas restringidas.

La presente seccion es una breve descripcion del régimen fiscal aplicable en México para la adquisicion, propiedad y enajenacion de
instrumentos de deuda, como los Instrumentos, por parte de personas fisicas y morales residentes y no residentes en México. El régimen
fiscal vigente podra ser modificado en el transcurso de la vigencia de los Instrumentos. La tasa de tetencion aplicable respecto a los
intereses pagados se encuentra sujeta a (i) para personas fisicas o morales residentes en México para efectos fiscales, se encuentran
sujetas a lo previsto en los articulos 54, 135 y demds aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y 21 de la Ley de
Ingresos de Ja Federacion para el ejercicio fiscal 2023, y (ii) para personas fisicas o morales residentes en el extranjero, a lo previsto
por los articulos 153, 166 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. Los preceptos citados pueden ser
sustituidos en el futuro por otros. EL REGIMEN FISCAL PUEDE MODIFICARSE A LO LARGO DE LA VIGENCIA DE LOS
INSTRUMENTOS. ASIMISMO, EL REGIMEN FISCAL PUEDE VARIAR DEPENDIENDO DE LAS CARACTERISTICAS
PARTICULARES DE CADA EMISION DE INSTRUMENTOS, Y DE LAS CARACTERISTICAS PERSONALES DEL
BENEFICIARIO EFECTIVO DE LOS INTERESES O RENDIMIENTOS. No se asume la obligacion de informar acerca de los
cambios en las disposiciones fiscales aplicables a lo largo de la vigencia de los Instrumentos. Los posibles adquirentes de los
Instrumentos deberan consultar con sus asesores, las consecuencias fiscales resultantes de la compra, el mantenimiento o la venta de
los Instrumentos, incluyendo la aplicacion de las reglas especificas respecto de su situacion particular.

Los inversionistas, previo a la inversién en estos Instrumentos, deberan considerar que el régi fiscal relativo al gravamen
o0 exencién aplicable a los ingresos derivados de las distribuciones o compraventa de estos Instrumentos no ha sido verificado o
validado por la autoridad fiscal competente.

La inscripcion en el RNV de los Instrumentos surtira efectos legales en la fecha en la que los mismos sean efectivamente emitidos.

De conformidad con la Circular Unica de Emisoras, si el Emisor no se encuentra al corriente en la entrega de informacion periodica a
que se refiere el Titulo Cuarto de la referido Circular Unica de Emisoras, podra perder la recurrencia, deber actualizar el presente
Prospecto y entregar una nueva opinién legal del abogado externo si, habiendo transcurrido 1 (un) afio a partir de la fecha de publicacion
del mismo o, a partir de su Gltima actualizacion, efectda la colocacion de Instrumentos con cargo al Programa.

En el caso que el Emisor haya realizado durante el ejercicio inmediato anterior o durante los periodos intermedios subsecuentes a dicho
ejercicio y previos a la fecha de colocacién, reestructuraciones societarias o bien, pretenda concluir una reestructura societatia con los
recursos que se obtengan de la Emision respectiva, deberéd suspender el uso de los formatos de Suplementos, Avisos, Actas de Emisién
y Titulos, hasta en tanto divulgue al pablico en general la informacion a que alude el articulo 35 o, en su caso, ¢l penultimo parrifo del
inciso f), de 1a fraccién I, del articulo 2°, o antepenultimo parrafo de la fraccién V, del articulo 4°, de la Circular Unica de Emisoras,
segun corresponda.

Casa de Bolsa Banorte, S,A. de C.V., Grupo Financiero Banorte, quien representa una entidad que pertenece al mismo grupo
empresarial que ¢! Emisor, o la institucién que se designe como intermediario colocador, en el Aviso y/o Suplemento respectivo.

LOS INSTRUMENTOS ESTRUCTURADOS A QUE SE REFIERE ESTE PROSPECTO PODRIAN NO GENERAR INTERESES O
RENDIMIENTOS O ESTOS PODRIAN SER INFERIORES A LOS EXISTENTES EN EL MERCADO.

POR LO ANTERIOR, LOS INVERSIONISTAS DEBERAN REVISAR Y ENTENDER EL PROCEDIMIENTO DE CALCULO DE INTERESES O
RENDIMIENTO, LA NATURALEZA, TERMINOS Y CONDICIONES DE LA EMISION, ASi COMO LOS RIESGOS QUE IMPLICA INVERTIR
EN INSTRUMENTOS CUYO RENDIMIENTO ESTA REFERENCIADO AL COMPORTAMIENTO DE LOS DIFERENTES TIPOS DE ACTIVOS
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SUBYACENTES DESCRITOS EN EL PROSPECTO, TODA VEZ QUE EL RENDIMIENTO DE LOS INSTRUMENTOS ESTRUCTURADOS A
QUE SE REFIERE ESTE PROSPECTO PUEDE TENER UN COMPONENTE SIMILAR AL DE UN INSTRUMENTO FINANCIERO DERIVADO.

ALGUNOS DE LOS TIPOS DE VALORES A QUE SE REFIERE ESTE PROSPECTO NO CONTARAN CON UNA CALIFICACION SOBRE SU
CALIDAD CREDITICIA EN SI MISMOS, EN VIRTUD DE QUE, EN SU CASO, EL PAGO DE PRINCIPAL O SUS RENDIMIENTOS NO
DEPENDEN DE LA CALIDAD CREDITICIA DEL EMISOR, SINO DE FACTORES AJENOS PACTADOS PARA CADA SERIE DE
INSTRUMENTOS PARTICULAR.

ALGUNOS DE LOS TIPOS DE VALORES QUE SE EMITAN AL AMPARO DE ESTE PROSPECTO SON INSTRUMENTOS FINANCIEROS
ESPECIALIZADOS PARA INVERSIONISTAS SOFISTICADOS, CONOCEDORES DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS TALES COMO
OPERACIONES FINANCIERAS DERIVADAS, POR LO QUE SE RECOMIENDA A LOS INVERSIONISTAS ASESORARSE SOBRE LOS
RIESGOS ASOCIADOS A ESTE TIPO DE INVERSIONES (ESPECIALMENTE SOBRE LOS RIESGOS DE MERCADO).

LOS INVERSIONISTAS, PREVIO A LA INVERSION EN LOS INSTRUMENTOS QUE SE DESCRIBEN EN ESTE PROSPECTO, DEBERAN
CONSIDERAR QUE EL REGIMEN FISCAL RELATIVO AL GRAVAMEN O EXENCION APLICABLE A LOS INGRESOS DERIVADOS DE
LOS RENDIMIENTOS O COMPRAVENTA DE LOS INSTRUMENTOS, NO HA SIDO VERIFICADO O VALIDADO POR LA AUTORIDAD
TRIBUTARIA COMPETENTE.

EL EMISOR NO TENDRA LA OBLIGACION DE ACTUALIZAR EL PRESENTE PROSPECTO, SIEMPRE QUE SE ENCUENTRE AL
CORRIENTE CON SUS OBLIGACIONES DE ENTREGA DE INFORMACION PERIODICA EN TERMINOS DE LAS DISPOSICIONES
APLICABLES VIGENTES.

EN EL EVENTO DE QUE SE MODIFIQUEN LOS TERMINOS BAJO LOS CUALES SE OTORGO LA OPINION LEGAL DE LOS
INSTRUMENTOS EL EMISOR DEBERA PRESENTAR UNA NUEVA OPINION LEGAL EXPEDIDA POR ABOGADO EXTERNO, ANTES DE
LLEVAR A CABO COLOCACIONES ADICIONALES AL AMPARO DEL PROGRAMA.

EL REPRESENTANTE COMUN ESTA FACULTADO Y TIENE EL DERECHO DE SOLICITAR AL EMISOR LA INFORMACION QUE SEA
NECESARIA CONFORME A LO SENALADO EN LA FRACCION | DEL ARTICULO 68 DE LA CIRCULAR UNICA DE EMISORAS PARA
DAR CUMPLIMIENTO A LAS OBLIGACIONES A SU CARGO. PARA ESTOS EFECTOS, LA CIRCULAR UNICA DE EMISORAS
ESTABLECE QUE EL REPRESENTANTE COMUN PUEDE, PERO NO TIENE LA OBLIGACION DE PRACTICAR VISITAS O
INSPECCIONES PARA VERIFICAR EL CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES DEL EMISOR. AL SER FACULTADES (MAS NO
OBLIGACIONES) DEL REPRESENTANTE COMUN EL SOLICITAR INFORMACION Y REALIZAR LAS VISITAS, ES POSIBLE QUE EL
REPRESENTANTE COMUN NO SOLICITE DICHA INFORMACION NI REALICE LAS VISITAS.

ASIMISMO, EL REPRESENTANTE COMUN LLEVARA A CABO SUS FACULTADES DE VERIFICACION Y SUPERVISION UNICAMENTE
A TRAVES DE LA INFORMACION QUE LE HUBIERE PROPORCIONADO EL EMISOR PARA TALES EFECTOS.

Intermediario Colocador

dF BANORTE S

BOLSA

Casa de Bolsa Banorte, S.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte

La inscripcion preventiva de los Instrumentos a ser emitidos al amparo del Programa que se describe en este Prospecto fue otorgada por la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores y se encuentran inscritos de manera preventiva con los siguientes nimeros: 0176-4.18-2023-005 los Certificados Bursatiles Bancarios,
0176-4.00-2023-004 los Certificados Bursatiles Bancarios Estructurados, 0176-4.40-2023-003 los Bonos Bancarios, 0176-4.00-2023-005 los Bonos
Bancarios Estructurados y 0176-4.40-2023-003 los Certificados de Depdsito y, en su momento, podréan ser objeto de oferta plblica, oferta pblica restringida
o colocacion sin que al efecto medie oferta publica, segun corresponda y resulte aplicable, y ser inscritos en el listado correspondiente de la Bolsa Mexicana
de Valores, S.A.B. de C.V. o cualquier otra bolsa de valores con concesién del Gobierno Federal otorgada en términos de la Ley del Mercado de Valores.

LA INSCRIPCION EN EL REGISTRO NACIONAL DE VALORES NO IMPLICA CERTIFICACION SOBRE LA BONDAD DE LOS VALORES, LA
SOLVENCIA DEL EMISOR O SOBRE LA EXACTITUD O VERACIDAD DE LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PROSPECTO, NI
CONVALIDA LOS ACTOS QUE, EN SU CASO, SE HUBIESEN REALIZADO EN CONTRAVENCION DE LAS LEYES.
El presente Prospecto relativo al Programa esta a disposicion del publico inversionista con el Intermediario Colocador. Asimismo, el Prospecto puede ser
consultado en Internet en el portal de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.: www.bmv.com.mx, en el portal de la Comisién Nacional Bancaria y
de Valores: www.cnbv.gob.mx, asi como en el portal del Emisor en la siguiente direccién investors.banorte.com.

Ciudad de México, a 19 de diciembre de 2023.  Aut. CNBV para su publicacion 153/5816/2023 de fecha 15 de diciembre de 2023.
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http://www.bmv.com.mx/
http://www.cnbv.gob.mx/

Los suscritos, manifestamos que a la fecha de este Prospecto y con base en la informacién que tenemos a nuestra
disposicion, a nuestro leal saber y entender, el Emisor retne los supuestos contenidos en el articulo 13 Bis de las
“Disposiciones de cardcter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores”
publicadas en el Diario Oficial de 1a Federacién el 19 de marzo de 2003 y sus respectivas modificaciones.

BANCO MERCANTIL DEL NORTE, S.A.,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANQJERO BANORTE
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" Rafacl A¥Ank ddla Garza
Director General de Finanzas
y Operaciones

Héctor Martin Avil} Flores,
Director General Juridico ¢

[Esta hoja corresponde al Prospecto del programa de colocacion de certificados bursdtiles bancarios, certificados
bursdtiles bancarios estructurados, bonos bancarios, bonos bancarios estructurados y certificados de depdsito a
cargo de Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Banorte.]



Los suscritos, manifestamos que a la fecha de este Prospecto y con base en la informacion que tenemos a nuestra
disposicion, a nuestro leal saber y entender, el Emisor retine los supuestos contenidos en el articulo 13 Bis de las
“Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores”
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003 y sus respectivas modificaciones.
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[Esta hoja corresponde al Prospecto del programa de colocacion de certificados bursétiles bancarios, certificados
bursétiles bancarios estructurados, bonos bancarios, bonos bancarios estructurados y certificados de depdsito a
cargo de Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucion de Banca Mdultiple, Grupo Financiero Banorte.]
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L INFORMACION GENERAL
1.1. GLOSARIO DE TERMINOS Y DEFINICIONES
En el presente Prospecto se incorporan algunos términos definidos para facilitar la lectura del mismo. Estos términos

definidos se utilizan en el cuerpo del Prospecto con letra(s) maytscula(s) iniciales, debiéndose interpretar conforme
al significado que se les haya atribuido, salvo que el contexto requiera o establezca una interpretacion distinta.

Los términos que se definen a continuacién y que son utilizados en el presente Prospecto tendran el mismo significado
al utilizarse en singular y plural, segiin lo requiera el contexto.

Con respecto a (i) los Bonos Bancarios Estructurados, significa el acta de

emision emitida al amparo del Acta Marco correspondiente que contiene la
declaracion unilateral de voluntad del Emisor para llevar a cabo la emision de
Bonos Bancarios Estructurados del Emisor, y que contiene las caracteristicas de
dicha Emision y, (ii) los Bonos Bancarios, significa el acta de emisiéon que
contiene la declaracién unilateral de voluntad del Emisor para llevar a cabo la
emision de Bonos Bancarios, y que contiene las caracteristicas de dicha Emision.

Acta de Emision

Acta Marco Con respecto a los Bonos Bancarios Estructurados, significa el acta marco de
fecha 15 de diciembre de 2023, en la que se hace constar la declaracién unilateral
de la voluntad del Emisor para realizar una o varias emisiones de Bonos
Bancarios Estructurados, mismas que se haran constar ante la CNBV de tiempo
en tiempo y que a partir de ese acto se entenderdn que forman parte de dicha
acta, de Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucidn de Banca Multiple, Grupo
Financiero Banorte, hasta por un monto total de $30,000°000,000.00 (treinta mil
millones de Pesos 00/100 M.N.), importe al que asciende el Acta Marco, mismo
que sera sin caracter revolvente, por la naturaleza del Instrumento; cuya clave de
identificacién es JIBBANORTE 23 1”.

Activos Subyacentes Significa los activos respecto a los cuales podra estar referido, en su caso, el pago
de principal y el rendimiento de los Instrumentos Estructurados, los cuales se
describen en el Capitulo III del presente Prospecto.

Agente de Calculo Significa Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo
Financiero Banorte o la entidad que pueda designarse en el Titulo, Acta de
Emisién, Aviso y/o Suplemento respectivo, segun sea el caso.

Asamblea de Tenedores Tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la seccion 2.7 del
presente Prospecto.

Auditor Externo Significa Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C., Miembro de Deloitte Touche
Tohmatsu Limited.
Aviso Significa el aviso de oferta publica o de colocacion que se publique en la pagina

electrénica de la red mundial (Internet) de 1a Bolsa, en el que se establezcan los
resultados y/o principales caracteristicas para cada Emisién que se realice
mediante oferta publica, oferta piiblica restringida, o sin que al efecto medie
oferta publica, segin sea el caso.

Banorte, el Banco o el Emisor Significa Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucién de Banca Multiple,
Grupo Financiero Banorte.



Banxico
BIVA
BMV

Bolsa

Bonos Bancarios

Bonos Bancarios Estructurados

Calificadora

Circular 3/2012

Circular Unica de Bancos

Circular Unica de Emisoras

Certificados Bursdtiles

Certificados Bursatiles Bancarios

Certificados Bursdtiles Bancarios
Estructurados

Certificados de Deposito o
CEDES

CNBV

Custodio

Dias Habiles

Significa el Banco de México.
Significa la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
Significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Significa BIVA o la BMV, o cualquier otra bolsa de valores con concesién del
Gobierno Federal otorgada en términos de la LMV,

Significa los Bonos Bancarios que podran ser emitidos por el Emisor al amparo
del Programa.

Significa los Bonos Bancarios Estructurados que podran ser emitidos por el
Emisor al amparo del Programa.

Significa la agencia calificadora que otorgue la calificacién correspondiente a
cada Instrumento, en su caso, y que se especificara en el Titulo, en su caso, Acta
de Emisién, Aviso y/o Suplemento respectivo.

Significa la Circular 3/2012 emitida por Banxico, incluyendo cualesquier
modificaciones a las mismas.

Significa las disposiciones de caricter general aplicables a las instituciones de
crédito emitidas por la CNBV, incluyendo cualesquier modificaciones a las
mismas.

Significa las disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de
valores y a otros participantes del mercado de valores, emitidas por la CNBV y
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003,
incluyendo cualesquier modificaciones a las mismas.

Significa conjuntamente los Certificados Bursatiles Bancarios y los Certificados
Bursatiles Bancarios Estructurados.

Significa los Certificados Bursatiles Bancarios que podran ser emitidos por el
Emisor al amparo del Programa, los cuales tendran un plazo minimo de 1 (un)
afio y un plazo maximo de 40 (cuarenta) afios.

Significa los Certificados Bursatiles Bancarios Estructurados que podran ser
emitidos por el Emisor al amparo del Programa, los cuales tendran un plazo
minimo de 1 (un) afio y un plazo maximo de 40 (cuarenta) afios.

Significa los Certificados de Depésito Bancario de Dinero a Plazo que podran
ser emitidos por el Emisor al amparo del Programa.

Significa la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

Significa aquellas casas de bolsa, instituciones de crédito u otras instituciones
de depésito que sean depositantes directos en Indeval y que tengan
encomendada la guarda y custodia de valores, a nombre y por cuenta de los
Tenedores.

Significa () cualquier dia del aflo que no sea sdbado o domingo y en el que las
instituciones de crédito del pais no estén autorizadas o requeridas a cerrar en la
Ciudad de México de acuerdo con el calendario que al efecto publica la CNBV,



Délar, Délares 0 EU.A.$

Emision

Estados Unidos 0o E.U.A.

Euros o €

Fecha de Amortizacion

Fecha de Determinacion

Fecha de Emision

Fecha de Pago de Intereses

Fecha de Pago de Rendimientos

Fecha de Vencimiento

GFNorte o el Grupo
Indeval
INEGI

INPC

y/o (ff) cualquier dia en que operen los mercados, asi como las bolsas de valores
en las cuales coticen los Activos Subyacentes, incluyendo sin limitacién la
Bolsa.

Significa la moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

Significa cada emision de Instrumentos que realice el Emisor de conformidad
con el Programa, la LIC, la LMV y demas disposiciones aplicables, asi como en
su caso, el Acta Marco y el Acta de Emision, seglin corresponda.

Significa los Estados Unidos de América.

Significa la moneda de curso legal de los estados miembros de la Unién
Europea.

Significa cualquier fecha en la cual se deba realizar la amortizacién total o
parcial de los Instrumentos, segin se establezca para cada serie de Instrumentos
en ¢l Titulo, en su caso, Acta de Emision, Suplemento y/o Aviso respectivo,
segun sea el caso.

Significa la fecha que se establezca para cada Instrumento Estructurado en el
Titulo, Acta de Emision y, en su caso, Suplemento correspondiente, segiin sea el
caso, para efectuar el calculo de las cantidades que el Emisor deba pagar por
concepto de intereses o rendimientos, segin sea el caso, en cada Fecha de Pago
de Intereses o Fecha de Pago de Rendimientos respectivamente.

Significa la fecha en que se realice cada Emision de Instrumentos, segin se
indique en el Titulo o Titulos correspondientes, en su caso, Acta de Emision,
Suplemento y/o Aviso respectivo, seguin sea el caso.

Significa, en su caso, cualquier fecha en la cual se deba realizar el pago de
intereses devengados por los Instrumentos, seglin se establezca para en cada
Emisién de Instrumentos en el Titulo, en su caso, Acta de Emision, Suplemento
y/o Aviso respectivo, segun sea el caso.

Significa, en su caso, cualquier fecha en la cual se deba realizar el pago de los
rendimientos que puedan generar los Instrumentos Estructurados, segin se
establezca para en cada Emision de Instrumentos en el Titulo, en su caso, Acta
de Emision, Suplemento y/o Aviso respectivo, segun sea el caso.

Significa, en su caso, la fecha en la que venza el plazo de vigencia de los
Instrumentos, segun se establezca para en cada Emisién de Instrumentos en el
Titulo, en su caso, Acta de Emision, Suplemento y/o Aviso respectivo, segin sea
el caso.

Significa Grupo Financiero Banorte, S.A.B. de C.V.

Significa S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.
Significa el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia.

Significa el Indice Nacional del Precios al Consumidor que publique

periddicamente el INEGI en el Diario Oficial de 1a Federacion o cualquier indice
que lo sustituya.
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Significa los Certificados Bursdtiles, los Bonos Bancarios, los Bonos Bancarios
Estructurados y los Certificados de Deposito.

Significa los Certificados Bursatiles Estructurados y los Bonos Bancarios
Estructurados.

Significa Casa de Bolsa Banorte, S.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte, salvo
que en el Suplemento, Avisos y/o Titulo respectivo de cada Emision, segin sea
el caso, se designe a otra institucién como intermediario colocador para dicha
Emision en particular; en el entendido que las Emisiones que sean colocadas sin
que al efecto medie oferta publica, no requeriran de un intermediario colocador.

Significa el Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario.
Significa el Impuesto Sobre la Renta.

Significa Impuesto al Valor Agregado.

Significa la London Interbank Offered Rate.

Significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito
Significa la Ley de Instituciones de Crédito.

Significa la Ley del Mercado de Valores.

Significa los Estados Unidos Mexicanos.

Significa la cantidad revolvente de hasta $70,000,000,000.00 (setenta mil
millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs, o en cualquier
moneda extranjera, sin que las Emisiones de Bonos Bancarios Estructurados al
amparo del Programa excedan de $30,000°000,000.00 (treinta mil millones de
Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Unidades de Inversion o en cualquier
moneda extranjera, en el entendido que el monto que corresponda a los Bonos
Bancarios Estructurados, sera sin caracter revolvente, por la naturaleza del
Instrumento.

Significa el periodo o periodos de tiempo en los cuales generaran rendimientos
los Instrumentos, segun se establezca para cada Emision de los Instrumentos en
el Titulo, en su caso, Acta de Emision y/o Suplemento correspondiente, segun
sea el caso.

Significa el periodo o periodos de tiempo en los cuales devengaran intereses los
Instrumentos, segin se establezca para cada Emision de los Instrumentos en el
Titulo, en su caso, Acta de Emision y/o Suplemento correspondiente, segin sea
el caso.

Significa la moneda de curso legal en México.
Significa el presente Programa para la emisién de Instrumentos a cargo del
Emisor bajo la modalidad de emisor recurrente que se describe en el presente

Prospecto.

Significa el presente Prospecto de colocacion del Programa, el cual para los
efectos de lo sefialado en el Articulo 90 de la LMV y en relacion con las
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colocaciones de los Instrumentos sin que al efecto medie oferta publica, se debe
considerar como el folleto informativo.

Significa el reglamento emitido por la Bolsa debidamente autorizado por la
CNBV, asi como sus modificaciones.

Significa el reporte anual del Emisor al 31 de diciembre de 2022, presentado a
la Bolsa y la CNBV de acuerdo con las Circular Unica de Emisoras, el 11 de
mayo de 2023, el cual puede ser consultado en las direcciones
www.bmv.com.mx. www.biva.mx y investors.banorte.com.

Significa el reporte trimestral del Emisor al 30 de septiembre de 2023,
presentado a la Bolsa y la CNBV de acuerdo con la Circular Unica de Emisoras,
el dia 10 de noviembre de 2023, el cual puede ser consultado en las direcciones
www.bmv.com.mx, www.biva.mx y investors.banorte.com.

Significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, o
cualquier otra entidad que sea designada como tal para cualquier Emisioén y que
se sefiale en el Titulo, en su caso, Acta de Emisiéon y/o en el Suplemento
correspondiente.

Significa el Registro Nacional de Valores.

Significa el Sistema Electrénico de Envié y Difusion de Informacion a cargo de
la Bolsa.

Significa la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Significa Grupo Financiero Banorte, S.A.B. de C.V., en su caricter de sociedad
controladora del Emisor conforme a la Ley para Regular las Agrupaciones
Financieras.

Significa el Sistema de Transferencia de Informacion sobre Valores 2 de la
CNBV.

Significa cualquier suplemento al presente Prospecto que sea preparado
respecto a, y que contenga las caracteristicas correspondientes a cada Emision
de Instrumentos al amparo del Programa que se realice mediante oferta piblica
o mediante oferta publica restringida.

Significa cualquier persona que sea propietaria de Instrumentos emitidos al
amparo del Programa.

Significan los titulos o el titulo unico que en su caso ampare los Instrumentos,
los cuales cumplirdn con los requisitos establecidos en la LMV y demas
disposiciones aplicables.

Significa la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio que publique
periédicamente Banxico en el Diario Oficial de la Federacion o cualquier tasa
que la suceda o sustituya.

Significa las unidades de cuenta llamadas “Unidades de Inversion” que se
establecen mediante el “Decreto por el que se establecen las obligaciones que
podran denominarse en Unidades de Inversion y reforma y adiciona diversas
disposiciones del Codigo Fiscal de la Federacion y de la Ley del Impuesto sobre



la Renta” publicado en el Diario Oficial de la Federacion el 1° de abril de 1995,
tal y como el mismo ha sido modificado a la fecha.



1.2. Resumen Ejecutivo

El siguiente resumen se complementa con la informacion mas detallada y la informacion financiera incluida en otras
secciones de este Prospecto y sus Anexos. A menos que el contexto requiera lo contrario, cuando se utilicen en este
Prospecto los términos “Banco” y “Banorte” se referiran indistintamente a Banco Mercantil del Norte, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Banorte y sus subsidiarias, cuando se utilicen en este Prospecto los
términos “GFNorte” y “Grupo” se referird al Grupo Financiero Banorte, S.A.B. de C.V. EI publico inversionista
debe prestar especial atencion a las consideraciones expuestas en la seccion denominada “Factores de Riesgo”,
misma que conjuntamente con la demds informacion incluida en el presente Prospecto y sus Anexos debe ser leida
con detenimiento.

Las referencias a “3” o “Pesos” son a la moneda de curso legal en México. Las sumas (incluidos porcentajes) que
aparecen en este Prospecto pudieran no ser exactas debido a redondeos realizados a fin de facilitar su presentacicn

(a) El Emisor

La informacion correspondiente a esta seccidén se incorpora por referencia de la Seccién 413000-N — Informacion
General — Resumen Ejecutivo y 417000-N — La Emisora del Reporte Anual 2022 del Emisor, presentado el 11 de
mayo de 2023 ante la Bolsa y la CNBV y el Reporte Trimestral del Tercer Trimestre de 2023 del Emisor presentado
el dia 10 de noviembre de 2023 ante la Bolsa y la CNBYV, los cuales pueden ser consultados en la pagina de internet
de la CNBV en la direccion www.gob.mx/cnbv, de BIVA en la direccién www.biva.mx, de la BMV en la direccién
www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion investors.banorte.com.

(b) Participantes

Banco Mercantil del Norte, S.A.,
” BANDRTE Institucién de Banca Multiple, Grupo Emisor

Financiero Banorte

Casa de Bolsa Banorte, S.A. de C.V.,

. . I iario Coloc
Grupo Financiero Banorte ntermediario C ador

&P BANDORTE %54

GRUPO FINANCIERO

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,

m . n ex Monex Grupo Financiero Representante Comiin

WHITE E CASE White & Case, S.C. Asesor Legal Externo

(c) El Programa

El Programa a que se refiere el presente Prospecto permite emitir distintos tipos de valores, esto es, Certificados
Bursatiles Bancarios, Certificados Bursatiles Bancarios Estructurados, Bonos Bancarios, Bonos Bancarios
Estructurados y Certificados de Dep6sito, conforme a caracteristicas de colocacion independientes y hasta el Monto
Total Autorizado del Programa, para su colocacion entre el gran piblico inversionista mediante oferta publica, oferta
publica restringida o sin que al efecto medie oferta publica, de conformidad con lo establecido por la LMV. Las
caracteristicas de cada Emisién se estableceran en el Titulo o, en su caso, Acta de Emision correspondiente y se
describiran en el Aviso o en el Suplemento respectivo, segin sea el caso. El precio de colocacion, el monto total de
cada Emisién, el valor nominal, la fecha de colocacion y liquidacion, el plazo, la Fecha de Vencimiento, la tasa de
interés o el rendimiento aplicables y la forma de célculo (en su caso), asi como la periodicidad en el pago de interés o
rendimientos, entre otras caracteristicas de los Instrumentos de cada Emision, seran determinadas por el Emisor y, en



su caso, en conjunto con el Intermediario Colocador en el momento de dicha Emisién y se daran a conocer al pitblico
al momento de cada Emisién en el Suplemento y/o Aviso correspondiente, segiin sea el caso. Los Instrumentos podran
denominarse en Pesos o UDIs o en cualquier moneda extranjera. Asimismo, se podran colocar una o varias Emisiones
de Instrumentos siempre y cuando el saldo insoluto de principal de los Instrumentos en circulacidn no exceda el Monto
Total Autorizado del Programa.

Una vez que los Instrumentos de cada Emision hayan sido colocados, y sujeto a las condiciones de mercado
prevalecientes en dicho momento, el Emisor utilizara los recursos obtenidos de las colocaciones para distintos fines
corporativos, de conformidad con la Seccién 2.2 “Destino de los Fondos” del presente Prospecto.

(d) Instrumentos

Al amparo del Programa el Emisor podrd llevar a cabo la emision de distintos tipos de Instrumentos cuyas
caracteristicas generales se describiran en el Titulo, en su caso, Acta de Emision, en el Suplemento o Aviso, segun

corresponda. Los Instrumentos que se contemplan bajo el presente Programa son:

e Certificados Bursatiles Bancarios v Certificados Bursétiles Bancarios Estructurados.

El Programa contempla la emisién de Certificados Bursatiles al amparo de los articulos 61 y 62 de la LMV y las
disposiciones aplicables de la Circular 3/2012. Los Certificados Bursatiles podran generar un rendimiento o
interés, el cual podra ser una tasa de interés fija o variable, o en el caso de los Certificados Bursatiles Bancarios
Estructurados, el principal y rendimiento podré estar referido al desempefio de diversos Activos Subyacentes,
seglin se determine en cada caso en el Titulo, en el Suplemento y/o Aviso, seglin corresponda. Los Certificados
Bursatiles podran denominarse en Pesos, o UDIs o en cualquier moneda extranjera, y seran de largo plazo (con
un plazo minimo de 1 (un) afio y un plazo maximo de hasta 40 (cuarenta) afios).

Para cada Emision que se coloque mediante oferta publica y oferta publica restringida de Certificados Bursatiles
Bancarios y Certificados Bursatiles Bancarios Estructurados se preparardn y presentaran ante la CNBV los
siguientes documentos:

a) Suplemento;

b) Titulo;

¢) Avisos (aviso de oferta y aviso de colocacion con fines informativos);

d) Documento con Informacién Clave para la Inversion;

e) Carta de Caracteristicas, y

f) Contrato de Colocacién.

Para cada Emisién que se coloque sin que al efecto medie oferta publica de Certificados Bursatiles Bancarios y
Certificados Bursatiles Bancarios Estructurados se prepararan los siguientes documentos:

a) Titulo;
b) Aviso (aviso de colocacion con fines informativos), y
¢) Carta de Caracteristicas.

e Bonos Bancarios v Bonos Bancarios Estructurados.

El Programa contempla la emisién de Bonos Bancarios y Bonos Bancarios Estructurados, al amparo del articulo
63 de la LIC y las disposiciones aplicables de la Circular 3/2012. En el caso de los Bonos Bancarios, el



rendimiento pactado podra ser una tasa de interés fija o variable, y en el caso de los Bonos Bancarios
Estructurados, el principal y rendimiento podra estar referido al desempeifio de diversos Activos Subyacentes,
seglin se determine en cada caso en el Titulo, Acta de Emision, Suplemento y/o Aviso, segun corresponda. Los
Bonos Bancarios y los Bonos Bancarios Estructurados podran denominarse en Pesos o UDIS, o en cualquier
moneda extranjera, y seran en todo caso de largo plazo (con un plazo minimo de 1 (un) afio y un plazo méaximo
de hasta 40 (cuarenta) afios).

Para cada Emision que se coloque mediante oferta piblica y oferta publica restringida de Bonos Bancarios y
Bonos Bancarios Estructurados se prepararan los siguientes documentos:

a) Suplemento;

b) Titulo;

¢) Acta de Emision;

d) Auvisos (aviso de oferta y aviso de colocacién con fines informativos);
¢) Documento con Informacion Clave para la Inversion;

f) Contrato de Colocacién, y

g) Carta de Caracteristicas.

Para cada Emisién que se coloque sin que al efecto medie oferta piiblica de Bonos Bancarios y Bonos Bancarios
Estructurados se prepararan los siguientes documentos:

a) Titulo;

b) Acta de Emision;

c) Aviso (aviso de colocacién con fines informativos), y
d) Carta Caracteristicas.

Certificados de Depdsito.

El Programa contempla la emision de Certificados de Deposito al amparo del articulo 62 de la LIC y las
disposiciones aplicables de la Circular 3/2012. Conforme a los Certificados de Depésito el Emisor tendra la
obligacién de reembolsar el monto de principal en su totalidad en la fecha de vencimiento respectiva, segin se
determine en el Titulo, Suplemento y/o Aviso, segun corresponda. Los Certificados de Deposito podran
denominarse en Pesos o UDIs o en cualquier moneda extranjera, y podran tener un plazo minimo de 1 (un) afio y
un plazo maximo de hasta 40 (cuarenta) afios.

Para cada Emisién que se coloque mediante oferta pablica y oferta publica restringida de Certificados de Depésito
se prepararan los siguientes documentos:

a) Suplemento;
b) Titulo;
c) Aviso de Oferta;

d) Avisos (aviso de oferta y aviso de colocacién con fines informativos);



e) Documento con Informacién Clave para la Inversion;
f) Carta de Caracteristicas, y
g) Contrato de Colocacion.

Para cada Emision que se coloque sin que al efecto medie oferta piblica de Certificados de Deposito se prepararan
los siguientes documentos:

a) Titulo;
b) Auviso (aviso de colocacién con fines informativos), y
¢) Carta Caracteristicas.

(e) Mecanismos del Programa.

El propésito del Programa es establecer el marco general para que el Emisor esté en posibilidad de emitir una serie de
distintos tipos de valores, tal y como: de Certificados Bursatiles Bancarios, Certificados Bursatiles Bancarios
Estructurados, Bonos Bancarios, Bonos Bancarios Estructurados y Certificados de Depdsito, para su colocacion entre
el gran puiblico inversionista mediante oferta publica, oferta publica restringida o sin que al efecto medie oferta publica,
de conformidad con lo establecido por la LMV. Para cada Emision se elaborard un Suplemento y/o Aviso, segin
corresponda, los cuales seran presentados a la CNBV en términos del articulo 13 Bis de las Disposiciones (para mayor
detalle sobre los documentos a ser presentados a la CNBV ver Seccion “Instrumentos” del presente Prospecto). Los
Instrumentos podran denominarse en Pesos, o estar indizadas a UDIs o en cualquier moneda extranjera, segun se
sefiale en el Suplemento y/o Aviso respectivo, segun corresponda.

El Emisor podr4 realizar una o varias Emisiones de Instrumentos hasta por el Monto Total Autorizado del Programa.
Las ofertas mediante las cuales se realicen las Emisiones podran tener el caracter de publicas o restringidas, segun se
determine en el Suplemento respectivo, o colocacion sin que al efecto medie oferta publica, segun se describa en el
Aviso respectivo.

® Informacién Financiera Seleccionada

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion 424000-N — Informacion
Financiera del Reporte Anual 2022 del Emisor, presentado el 11 de mayo de 2023 ante la Bolsa y la CNBV y el
Reporte Trimestral del Tercer Trimestre de 2023 del Emisor presentado el dia 10 de noviembre de 2023 ante la Bolsa
y la CNBV, los cuales pueden ser consultados en la pagina de internet de la CNBV en la direccion www.gob.mx/cnbv,
de BIVA en la direccion www.biva.mx, de la BMV en la direccién www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion
investors.banorte.com.
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1.3. Factores de Riesgo

Al considerar la posible adquisicion de los Instrumentos, los potenciales inversionistas deben tomar en cuenta, analizar
y evaluar toda la informacién contenida o incorporada por referencia en el presente Prospecto, asi como en el
Suplemento y/o Aviso correspondiente, segun sea el caso, y, en especial, los factores de riesgo que se mencionan a
continuacién. De materializarse cualquiera de los riesgos que se describen a continuacidn, los negocios, resultados
operativos, situacién financiera y perspectivas de Banorte, asi como su capacidad para pagar los Instrumentos, podrian
verse afectados. Ademas, cabe la posibilidad que los negocios, resultados operativos, situacion financiera y
perspectivas de Banorte se vean afectadas por otros riesgos que la misma desconoce o que actualmente no se
consideran significativos.

En el caso que los Instrumentos que sean emitidos al amparo de una Emision realizada conforme al Programa descrito
en este Prospecto estén sujetos a riesgos especificos adicionales, los mismos se describiran en el Suplemento y/o Aviso
respectivo, seguin corresponda.

(a) Factores de Riesgo Relacionados con México.

La informacién correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia de la Seccion 413000-N — Informacion
Financiera del Reporte Anual 2022 del Emisor, presentado el 11 de mayo de 2023 ante la Bolsa y la CNBV y el
Reporte Trimestral del Tercer Trimestre de 2023 del Emisor presentado el dia 10 de noviembre de 2023 ante la Bolsa
y la CNBV, los cuales pueden ser consultados en la pagina de internet de la CNBV en la direccién www.gob.mx/cnbv,
de BIVA en la direccién www.biva.mx, de 1a BMV en la direccién www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccién
investors.banorte.com.

(b) Factores de Riesgo Relacionados con las Instituciones de Banca Multiple.

La informacién correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia de la Seccion 413000-N — Informacién
Financiera del Reporte Anual 2022 del Emisor, presentado el 11 de mayo de 2023 ante la Bolsa y la CNBV y el
Reporte Trimestral del Tercer Trimestre de 2023 del Emisor presentado el dia 10 de noviembre de 2023 ante la Bolsa
y la CNBV, los cuales pueden ser consultados en la pagina de internet de la CNBV en la direccién www.gob.mx/cnbv.
de BIVA en la direccién www.biva.mx, de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion
investors.banorte.com.

(c) Factores de Riesgo Relacionados con Banorte.

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion 413000-N — Informacidn
Financiera del Reporte Anual 2022 del Emisor, presentado el 11 de mayo de 2023 ante la Bolsa y la CNBV y el
Reporte Trimestral del Tercer Trimestre de 2023 del Emisor presentado el dia 10 de noviembre de 2023 ante la Bolsa
y la CNBV, los cuales pueden ser consultados en la pagina de internet de la CNBV en la direccion www.gob.mx/cnbyv,
de BIVA en la direccién www.biva.mx, de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion
investors.banorte.com.

(d) Factores de Riesgo Relacionados con el Programa y los Instrumentos.
@) Régimen Fiscal.

La legislacién tributaria en México sufre modificaciones constantemente, por lo que el Emisor no puede
garantizar que el “Régimen Fiscal” descrito en el presente Prospecto no sufra modificaciones en el futuro que
pudiesen afectar el tratamiento fiscal de los intereses generados por los Instrumentos. En dicho caso, podrian
ser aplicables tasas de retencion respecto de los pagos a ser efectuados a los Tenedores que fueran mayores
a las sefialadas en el Prospecto, Avisos y/o Suplementos correspondientes y, por lo tanto, las ganancias
esperadas por los inversionistas bajo los Instrumentos podrian verse reducidas en virtud de un incremento en
las tasas de retencion aplicables a dichos valores.
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Los inversionistas, previo a la inversion en los Instrumentos, deberin considerar que el régimen fiscal
relativo al gravamen o exencién aplicable a los ingresos derivados de las distribuciones o compraventa
de los Instrumentos no ha sido verificado o validado por la autoridad fiscal competente.

(ii) Los Tenedores de los Instrumentos no tendran prelacion alguna en caso de quiebra del Banco.

En caso de la declaracion de insolvencia del Banco en términos de la Ley de Instituciones de Crédito, el
procedimiento iniciaria directamente en la etapa de resolucion o liquidacién. En caso de declaracion de la
resolucién o liquidacion del Banco, los Tenedores seran considerados, en cuanto a su preferencia, en igualdad
de circunstancias con todos los demas acreedores comunes del Banco. Ciertos créditos en contra de la masa,
incluyendo los créditos en favor de los trabajadores, los créditos en favor de acreedores singularmente
privilegiados, los créditos con garantias reales, los créditos fiscales y los créditos a favor de acreedores con
privilegio especial, tendran preferencia sobre los créditos a favor de los acreedores comunes del Banco,
incluyendo los créditos resultantes de los Instrumentos. Asimismo, en caso de declaracion de la resolucién
o liquidacién del Banco, los créditos con garantia real tendran preferencia (incluso con respecto a los
Tenedores) hasta por el producto derivado de la ejecucion de los bienes otorgados en garantia.

Conforme a la Ley de Instituciones de Crédito, para determinar la cuantia de las obligaciones del Banco a
partir de la resolucion o liquidacién del Banco, si las obligaciones del Banco se encuentran denominadas en
Pesos deberan convertirse a UDIs (tomando en consideracion el valor de la UDI en la fecha de resolucién o
liquidacion), y si las obligaciones se encuentran denominadas en UDIs, dichas obligaciones se mantendran
denominadas en dichas unidades. Asimismo, las obligaciones del Banco denominadas en Pesos o UDIs
cesaran de devengar intereses a partir de la fecha de resolucién o liquidacion.

(iii) Posibilidad de recibir pagos en Monedas Extranjeras.

El Emisor podra emitir Instrumentos denominados en cualquier moneda extranjera, los cuales podran ser
amortizados en dichas monedas. Por lo tanto, los posibles Tenedores que deseen adquirir dichos
Instrumentos, deberan contar con la posibilidad de recibir la moneda respectiva. En dicho supuesto, los
Tenedores deberan contar con una cuenta en la moneda respectiva y/o con alglin mecanismo para recibir
dichos pagos.

@iv) Los Instrumentos no se encuentran respaldados por el IPAB.

De conformidad con lo dispuesto por los articulos 6 y 10 de la Ley de Proteccion al Ahorro Bancario, los
Instrumentos no se encuentran entre las obligaciones garantizadas por el IPAB. En virtud de lo anterior, los
Tenedores no tendran recurso alguno en contra de dicho Instituto en el caso que exista un incumplimiento en
el pago de los Instrumentos por parte del Banco lo anterior en el entendido que, los Certificados de Depdsito
se encontraran parcialmente garantizados en los términos y condiciones establecidos en la Ley de Proteccion
al Ahorro Bancario. ’

™) Los Instrumentos no estaran garantizados por GFNorte.

A menos que se indique lo contrario en el Suplemento y/o Aviso correspondiente, GFNorte no garantiza en
forma alguna los Instrumentos que se emitan al amparo de este Programa.

(vi) Mercado secundario para los Instrumentos.

No es posible asegurar que existira un mercado secundario para los Instrumentos. Asimismo, no es posible
asegurar que surgird un mercado de negociacién activa para los Instrumentos o que los mismos seran
negociados a un precio igual o superior al de su oferta inicial. Lo anterior, podria limitar la capacidad de los
Tenedores para vender los Instrumentos al precio deseado, en el momento y en la cantidad que desearan
hacerlo. Por lo anterior, los posibles inversionistas deben estar preparados para asumir el riesgo de su
inversién en los Instrumentos hasta el vencimiento de los mismos.
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(vii) Riesgo de reinversion como consecuencia de una amortizacion anticipada.

Dada la posibilidad de que los Instrumentos sean amortizados anticipadamente, existe el riesgo para los
Tenedores de que, al reinvertir las cantidades recibidas derivadas de las amortizaciones anticipadas, las tasas
de interés vigentes en el mercado sean menores que la tasa de los Instrumentos. Ademas, dicha amortizacion
anticipada podria llevarse a cabo sin que, para la respectiva Emision de los Instrumentos respectivos, se haya
pactado en el Titulo una prima por amortizacion anticipada a cargo del Emisor.

(viii)  Prima por amortizacién anticipada.

De conformidad con lo que se establece en el presente Prospecto, en el Titulo, Aviso y/o Suplemento
respectivo, segiin sea el caso, que documenten cada uno de los Instrumentos que sea emitido al amparo del
presente Programa, se podra contemplar el derecho del Emisor de amortizar anticipadamente los Instrumentos
correspondientes, asi como la posibilidad de que los Tenedores reciban o no el pago de una prima con motivo
de dicha amortizacién anticipada. En las referidas condiciones, los Tenedores deberan considerar la
posibilidad de que ante el cumplimiento de las condiciones necesarias para la amortizacion anticipada de
cualquiera de los Instrumentos que se coloquen al amparo del Programa, los documentos relativos a dicha
Emisién no contemplen el derecho a recibir prima alguna por ese concepto, lo cual podria tener un efecto
adverso en los rendimientos esperados.

(ix) Los Certificados Bursatiles Bancarios Estructurados y los Bonos Bancarios Estructurados no
cuentan con una calificacién sobre su calidad crediticia.

A diferencia de los Certificados Bursatiles Bancarios, los Bonos Bancarios y los Certificados de Depésito,
los Certificados Bursatiles Bancarios Estructurados y los Bonos Bancarios Estructurados no cuentan con una
calificacion sobre su calidad crediticia en si mismos, en virtud de que sus rendimientos no dependen de la
calidad crediticia del Emisor, sino de factores ajenos pactados para cada Emisién en particular.

x) El Emisor y el Intermediario Colocador son Parte del mismo Grupo

Banorte, en su caracter de Emisor y el Intermediario Colocador son integrantes del mismo grupo financiero,
GFNorte. No obstante existen medidas y controles para evitar o mitigar conflictos de interés entre integrantes
del Grupo Financiero, no es posible garantizar que en algiin momento Banorte y el Intermediario Colocador,
al pertenecer al mismo grupo, se abstendran de tomar decisiones respecto del Programa que pudieran
representar un conflicto de interés respecto de los Tenedores.

(xi) Cobertura

En el curso ordinario del negocio, haya o no haya mercado secundario para los Instrumentos, el Emisor y las
afiliadas del Emisor podran realizar operaciones relacionadas con los Instrumentos por cuenta propia o por
cuenta de terceros y ser Tenedores a corto o largo plazo de los Instrumentos o de los instrumentos financieros
derivados relacionados. Adicionalmente, en relacion con la oferta de los Instrumentos, el Emisor y/o
cualquiera de sus afiliadas podran celebrar una o varias operaciones de cobertura respecto de los Instrumentos
o de los instrumentos financieros derivados relacionados. En relacion con dicha cobertura, con las actividades
para formar un mercado o con relacion a las actividades de intermediacién por el Emisor y/o cualquiera de
sus afiliadas, podran celebrar operaciones con los Instrumentos o de los instrumentos financieros derivados
relacionados que pudieran en un momento afectar el precio de mercado, la liquidez o el valor de los
Instrumentos, por lo que dicha actividad pudiera ser considerada como realizada en perjuicio de los Tenedores
o en presencia de un conflicto de interés.

(xii) Tipo de Cambio

Banorte realiza inversiones con distintas caracteristicas. Dichas inversiones pueden estar denominadas en
Pesos, Euros, Délares u otras monedas. Movimientos en el tipo de cambio del Peso frente a cualquier moneda
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(e)

®

extranjera en la que el Banco mantenga inversiones pueden resultar en pérdidas financieras para Banorte y,
por lo tanto, afectar el cumplimento del mismo con sus obligaciones derivadas de los Instrumentos.

(xiii)  Participacion del Representante Comun

Por asi estar previsto en la Circular Unica de Emisoras, el Representante Comn esta facultado y tiene el
derecho de solicitar al Emisor la informacién que sea necesaria conforme a lo sefialado en la fraccion I del
articulo 68 de la Circular Unica de Emisoras para dar cumplimiento a las obligaciones a su cargo. Para estos
efectos, la Circular Unica de Emisoras establece que el Representante Comun puede, pero no tiene la
obligacion de practicar visitas o inspecciones para verificar el cumplimiento de las obligaciones del Emisor.
Al ser facultades (mas no obligaciones) del Representante Comun el solicitar informacién y realizar las
visitas, es posible que el Representante Comun no solicite dicha informacion ni realice las visitas.

Asimismo, el Representante Comuin llevara a cabo sus facultades de verificacién y supervision inicamente a
través de la informacidn que le hubiere proporcionado el Emisor para tales efectos.

(xiv)  Intereses Moratorios

En su caso, los intereses moratorios que puedan devengar los Instrumentos se indicarén en el Titulo, en su
caso, Acta de Emisién, Aviso y/o Suplemento respectivo, segun sea el caso.

Factores de Riesgo Relacionados con los Certificados Bursatiles.
() Los Certificados Bursatiles no son opcion para todo tipo de inversionistas.

Los Certificados Bursatiles son valores complejos. Cualquier decisidén de invertir en los mismos requiere un
analisis cuidadoso de los Certificados Bursatiles por parte de los posibles inversionistas.

(ii) Los Certificados Bursatiles Bancarios Estructurados son instrumentos financieros especializados.

Los Certificados Bursatiles Bancarios Estructurados que se pretende emitir al amparo del presente Programa,
son instrumentos financieros especializados (Valores Estructurados, en términos de la Circular Unica de
Emisoras) para inversionistas conocedores de instrumentos financieros tales como operaciones financieras
derivadas, por lo que se recomienda a los inversionistas asesorarse sobre los riesgos asociados a este tipo de
inversiones (especialmente los riesgos de mercado). El patrimonio del Emisor estara integrado, entre otros
activos y pasivos, por instrumentos de deuda y operaciones financieras derivadas. Adicionalmente, estos
instrumentos podran liquidar a su vencimiento un importe nominal menor al principal invertido.

(iii) Rendimiento de los Certificados Bursatiles.

Dependiendo de las caracteristicas particulares que para cada serie se establezcan, los Certificados Bursatiles
podran pagar intereses o rendimientos limitados o podran no pagar intereses o rendimientos, y por tanto
podria implicar la pérdida en el tiempo del valor de la inversion en los Certificados Bursatiles por parte de

los inversionistas. La adquisicion de los Certificados Bursatiles implica la asuncién por parte de los
inversionistas de dichos riesgos.

Factores de Riesgo Relacionados con los Activos Subyacentes.
6] Rendimiento de los Instrumentos Estructurados esta ligado a los Activos Subyacentes.
El presente Programa permite realizar la Emision de diferentes tipos de Instrumentos Estructurados cuyos

rendimientos podran estar referidos al comportamiento de diversos Activos Subyacentes. Una inversion en
este tipo de Instrumentos Estructurados donde el pago del rendimiento estd determinado por el
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comportamiento de un Activo Subyacente, puede representar un riesgo diferente al de un instrumento de
deuda convencional que genera un interés fijo o variable. El cambio en el precio de los Activos Subyacentes
depende de factores de mercado que no estan bajo el control del Emisor. Los posibles inversionistas deberan
analizar las caracteristicas de los Activos Subyacentes, a fin de determinar el riesgo inherente a cada Activo
Subyacente.

(ii) Volatilidad en los Activos Subyacentes.

El rendimiento o tasa de interés que devengaran los Instrumentos Estructurados estard referido al
comportamiento de los Activos Subyacentes. En virtud de lo anterior, los Tenedores tendran el riesgo de que
movimientos en los Activos Subyacentes en el mercado provoquen que los Instrumentos Estructurados les
generen rendimientos menores a los que se encuentren disponibles en el mercado en determinado momento.

(iii) Informacién Disponible de los Activos Subyacentes.

El Emisor no controla las fuentes de informacion donde se muestra el comportamiento de los Activos
Subyacentes. Dicha informacién podra ser divulgada con retrasos o incluso podra no divulgarse, lo que podra
afectar adversamente el rendimiento de los Instrumentos Estructurados.

(iv) Desaparicién o falta de publicacion de algun Activo Subyacente.

El Emisor no puede prever con exactitud que algin Activo Subyacente utilizado para un determinado
Instrumento Estructurado que se coloque con al amparo del Programa, dejara de existir o de publicarse en los
medios de acceso respectivos. No obstante ello, el Titulo, el Aviso y/o Suplemento del Instrumento
Estructurado respectivo preveran el mecanismo de sustitucion y céalculo para el caso de que alglin Activo
Subyacente deje de existir o de publicarse.

) Variables en Mercados Financieros Internacionales.

El comportamiento de diferentes variables en los mercados financieros internacionales, particularmente de
aquellos paises a los que pueden estar ligados cada uno de los distintos Activos Subyacentes, tales como
movimientos en las tasas de interés, inflacién y tipos de cambio, podran afectar adversamente los
rendimientos de los Instrumentos Estructurados o incluso generar pérdidas para los inversionistas en los
Instrumentos Estructurados.

(vi) Concentracion de Mercado, Industria o Sector.

Si los Activos Subyacentes de cualesquiera series que se emitan al amparo del Programa se concentran en los
activos, valores o indices de un mercado, industria, grupo de industrias, sector o clase de activos en particular,
dichas series de Instrumentos Estructurados podrian verse adversamente afectadas por el desempefio de
aquellos activos, valores o indices y por tanto, podrian estar sujetas a una mayor volatilidad de precio. En
adicion, la Emision de series concentrada en una industria o sector en particular puede ser mas susceptible a
cualquier evento econémico, de mercado, politico o regulatorio aislado que afecte la industria o sector en
particular.

(vii) Desempefio de Clases de Activos Subyacentes.

Los rendimientos de los Instrumentos Estructurados podran estar referidos al comportamiento de los Activos
Subyacentes que se describen en el Capitulo VII “Activos Subyacentes” de este Prospecto. Por tanto, es
posible que los rendimientos de los Instrumentos Estructurados puedan ser menores que los de otros activos,
valores o indices que replican otras industrias, grupos de industrias, mercados, clases de activos o sectores

distintas de aquéllas que replican los Activos Subyacentes.

(viii)  Indices y Licencias.
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(@)

El presente Programa prevé la posibilidad de colocar Instrumentos Estructurados cuyo rendimiento esté
referido a un Activo Subyacente que replica determinados indices, valores o activos (p.ej. acciones o canastas
de acciones); la inversién en dichos Instrumentos Estructurados supone el conocimiento sobre la forma en
que indices o activos operan. En este sentido, no existe seguridad de que la informacion disponible sobre el
comportamiento de dichos indices, valores o activos sea suficiente, sobre el mantenimiento de los mismos o
de que en un momento dado sustitutos satisfactorios seran designados respecto de cada uno de los indices,
valores o activos que no sea mantenido.

Por otro lado, la utilizacién de determinados indices supone la obtencion de una licencia de uso con el
proveedor de dichos indices. El Emisor, previo a la Emision de Instrumentos Estructurados, habra obtenido,
en su caracter de licenciatario, una licencia de uso con el o los proveedores de los indices respectivos; si el
Emisor perdiera por cualquier razén o circunstancia los derechos de uso de los indices, dicha pérdida de
derechos de un indice en particular podria tener un efecto adverso en el Emisor o en el valor de los
Instrumentos Estructurados afectados. Por su parte, de ser el caso, el Emisor informara a la CNBV, BMV y
a los Tenedores si para una serie en particular se requiere de licencia de uso de marca, asi como si el Emisor
cuenta ya con dicha licencia.

Factores de Riesgo Relacionados con los Instrumentos Estructurados
) No generacion de rendimientos.

De conformidad con el articulo 34 y 57 de la Circular 3/2012, los Instrumentos Estructurados podran no
generar rendimientos o estos ser inferiores a los existentes en el mercado y por lo tanto podria implicar la
pérdida en el tiempo del valor de inversion en los Instrumentos Estructurados por parte de los inversionistas.
La mera adquisicién de los Instrumentos Estructurados implica la asunci6n por parte de los inversionistas de
dichos riesgos. En cada Emisién se determinara si se podra liquidar o no un importe nominal inferior al
principal invertido. Los Instrumentos Estructurados correspondientes a cada Emisién deberan incluir las
leyendas siguientes, segin sea el caso:

I. NO GENERACION DE RENDIMIENTOS Y SIN PERDIDA DEL PRINCIPAL INVERTIDO. Este
instrumento de inversion podrd no generar rendimientos, o éstos ser inferiores a los existentes en el mercado,
pero en ningtin caso, al vencimiento de la operacion, se podrd liquidar un importe nominal inferior al
principal invertido; o

II. NO GENERACION DE RENDIMIENTOS Y PERDIDA DEL PRINCIPAL INVERTIDO. Este instrumento
de inversion podrd no generar rendimientos, o éstos ser inferiores a los existentes en el mercado e inclusive,
al vencimiento de la operacion, se podra liquidar un importe nominal inferior al principal invertido.

(i) Los Instrumentos Estructurados podran generar el rendimiento esperado, siempre que la
amortizacion se lleve a vencimiento.

El rendimiento esperado de los Instrumentos Estructurados es sensible a diversos factores. En particular, en
caso que se presente una amortizacion anticipada, el precio que pagara el Emisor se determinara con base en
las condiciones de mercado. Por lo anterior, el rendimiento obtenido podra diferir del esperado a la fecha de
vencimiento del Instrumento Estructurado.

(iii) Riesgo de reinversion como consecuencia de una amortizacion anticipada.

Dada la posibilidad de que los Instrumentos Estructurados sean amortizados anticipadamente, existe el riesgo
para los Tenedores de que, al reinvertir las cantidades recibidas derivadas de las amortizaciones anticipadas,
las tasas de interés vigentes en el mercado sean menores que la tasa de los instrumentos Estructurados.
Ademas, dicha amortizacién anticipada podria llevarse a cabo sin que, para la respectiva Emision de
instrumentos Estructurados, se haya pactado en el Titulo correspondiente una prima por amortizacion
anticipada a cargo del Emisor.
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@iv) Riesgo derivado de la extension de los Instrumentos Estructurados

Dada la posibilidad de que el plazo de los Instrumentos Estructurados sea, en algunos casos, extendido, existe
el riesgo para los Tenedores de recibir de su inversion en los Instrumentos Estructurados, tasas de interes
inferiores a las existentes en el mercado.

W) Riesgo derivado de la cancelacion de los Instrumentos Estructurados

Dada la posibilidad de que los Instrumentos Estructurados sean, en algunos casos y en las fechas sefialadas,
cancelados anticipadamente, existe el riesgo para los Tenedores de que, al reinvertir el monto recibido, las
tasas de interés en el mercado sean inferiores a las de los Instrumentos Estructurados.

(vi) Riesgo derivado del cambio de tasa de los Instrumentos Estructurados

Dada la posibilidad de que los Instrumentos Estructurados cambien de tasa en las fechas sefialadas, existe el
riego para los Tenedores de que, las tasas de cambio de los Instrumentos Estructurados sean inferiores a las
del mercado.

(vii) Otros riesgos a considerar de los Instrumentos Estructurados

Los productos financieros derivados tienen como objetivo transformar los patrones de riesgo-rendimiento de
los activos. Sin embargo, su negociacién no se recomienda al publico en general, por lo que el inversionista
debera analizar cuidadosamente los factores de riesgo correspondientes, tomando su experiencia, objetivos,
recursos financieros y otras circunstancias relevantes.

Los Instrumentos Estructurados, a los que se refiere el presente Prospecto, son instrumentos disefiados para
inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como de los factores que determinan su precio. La
tenencia de esos Instrumentos Estructurados implica el reconocimiento de que el precio de mercado de los
mismos depende de productos financieros derivados que en el mercado pueden variar segiin su Activo
Subyacente. ‘

Estos productos financieros derivados implicitos en los Instrumentos Estructurados y/o como de su cobertura
estan sujetos a diferentes tipos de riesgo, como de liquidez, de mercado, operativo, contraparte y sistémico.

Riesgo de Mercado: Algunas de las variables que inciden en la valuacién y el precio de los Instrumentos
Estructurados desde su Fecha de Emision y hasta su Fecha de Vencimiento, programada o anticipada, son:
las tasas de interés, la volatilidad de las tasas de interés, la liquidez del mercado, el(los) tipo(s) de cambio, el
valor de mercado del(de los) Activos(s) Subyacente(s) de acuerdo a su correspondiente ponderacion, el plazo
de la emision, entre otras. Los movimientos de dichas variables son ajenos al Emisor y pueden afectar de
manera adversa el precio de los Instrumentos Estructurados.

Riesgo Operativo: La operacién de los Instrumentos Estructurados y sus componentes se encuentran
respaldados por sistemas electrénicos que cumplen los estandares regulatorios, de desempefio y seguridad,
dichos sistemas pueden suftir fallas o interrupciones temporales que podrian dificultar o imposibilitar
momentianeamente la realizacion de operaciones.

Riesgo de Contraparte: El riesgo de contraparte para el inversionista se traduce principalmente en la
exposicién o pérdidas como resultado del incumplimiento o falta de capacidad crediticia del Emisor de los
Instrumentos Estructurados. En el caso de los derivados con fines de cobertura, este tipo de riesgo es
controlado por el Emisor siguiendo los estandares de operacion y regulacion establecida.

Riesgo Sistémico: Se presenta por insuficiencias estructurales del sistema financiero y/o incapacidad para
soportar grandes magnitudes de riesgo de mercado, de crédito y de liquidez.
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(h)

Riesgos sobre la posibilidad de Amortizar Anticipadamente: En caso de una Amortizacién Anticipada, el
monto del principal pagadero de los Instrumentos Estructurados podria ser inferior al principal invertido.

(viii)  El mercado de Instrumentos Estructurados es limitado

El mercado de papeles bancarios de largo plazo es limitado. Asimismo, el mercado para valores con las
caracteristicas de los Instrumentos Estructurados es limitado, tomando en consideracion que los mismos
pueden ser emitidos para satisfacer las necesidades especificas de cobertura de ciertos inversionistas.

No se puede asegurar que exista mercado secundario para los Instrumentos Estructurados y no pueden
asegurarse tampoco qué condiciones afectaran al mercado de los Instrumentos Estructurados en el futuro, ni
la capacidad, ni condiciones en las cuales los Tenedores puedan en su caso enajenar dichos Titulos. Los
Instrumentos Estructurados pueden en el futuro enajenarse a precios inferiores o superiores al precio en el
que fueron adquiridos inicialmente dependiendo del valor de mercado de los mismos al momento de su
enajenacion, asi como de diversos factores, incluyendo entre otros la situacion financiera de Banorte, el
comportamiento de las tasas de interés y la situacion politica y econémica de México.

Otros Factores de Riesgo
@) Pago a través de un custodio de los Tenedores de los Instrumentos.

Para el caso de Emisiones denominadas en cualquier moneda extranjera al amparo del presente Programa, el
Emisor realizara las transferencias de principal y de los intereses respectivos de los Instrumentos a Indeval
en dicha moneda extranjera, a través de una institucion bancaria extranjera. No habra ajustes en el valor de
los Instrumentos al momento de pago debido a, en su caso, el tipo de cambio utilizado por los custodios de
los Tenedores de los Instrumentos. Por consiguiente, el valor de los Instrumentos que los Tenedores reciban
después de aplicado el tipo de cambio utilizado, en su caso, por sus custodios respectivos podra verse
afectado.

Para efecto de llevar a cabo las transferencias mencionadas en el parrafo anterior, los inversionistas que
deseen adquirir los Instrumentos deberén contar con una cuenta bancaria denominada en la moneda extranjera
correspondiente.

Asimismo, y inicamente con respecto de las Emisiones denominadas en cualquier moneda extranjera, en el
caso de que los Tenedores reciban en Pesos el pago correspondiente de principal e intereses, éstos deberan
consultar con su propio custodio sobre la posibilidad de hacerlo, y en su caso, el tipo de cambio que resultaria
aplicable, el cual pudiera no ser el mas favorable para los Tenedores.

(ii) Informacién sobre Proyecciones y Riesgos Asociados.

La informacién que no tiene el caracter de informaci6n historica que se incluye en este Prospecto, refleja las
perspectivas del Banco en relacién con acontecimientos futuros, y puede contener informacion sobre
resultados financieros, situaciones econémicas, tendencias y hechos inciertos. Las expresiones “cree”,
“gspera”, “estima”, “considera”, “planea”, “busca” y otras expresiones similares, indican dichas proyecciones
o estimaciones. Al evaluar dichas proyecciones o estimaciones, el Tenedor potencial debera tomar en cuenta
los factores descritos en esta seccion y otras advertencias contenidas en este Prospecto y, en su caso, en el
Suplemento respectivo. Dichos factores de riesgo, proyecciones y estimaciones describen las circunstancias
que podrian ocasionar que los resultados reales difieran significativamente de los esperados.

El presente Prospecto incluye ciertas declaraciones sobre el futuro. Estas declaraciones aparecen en
diferentes partes del Prospecto y se refieren a la intencion, la opinién o las expectativas actuales con respecto
a los planes futuros y a las tendencias econémicas y de mercado que afecten la situacién financiera y los
resultados de las operaciones del Banco. Estas declaraciones no deben ser interpretadas como una garantia
de rendimiento futuro e implican riesgos e incertidumbre, y los resultados reales pueden diferir de aquellos
expresados en tales declaraciones por distintos factores. La informacion contenida en este Prospecto,
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incluyendo, entre otras, las secciones “Factores de Riesgo” y “Comentarios y Anélisis de la Administracién
sobre los Resultados de Operacién y Situacion Financiera del Banco”, identifican algunas circunstancias
importantes que podrian causar tales diferencias. Se advierte a los posibles Tenedores que tomen estas
declaraciones de expectativas con las reservas del caso, ya que solo se fundamentan en lo ocurrido hasta la
fecha del presente Prospecto. El Banco no esté obligado a divulgar piiblicamente el resultado de la revision
de las declaraciones de expectativas para reflejar sucesos o circunstancias posteriores a la fecha de este
Prospecto, excepto por los eventos relevantes y la informacién periddica, que estd obligado a divulgar al
mercado conforme a las disposiciones legales aplicables.

(iii) Riesgos Asociados a Instrumentos Financieros Derivados

El Emisor podra utilizar los recursos derivados de las Emisiones de Instrumentos para la contratacion de,
entre otros, instrumentos financieros derivados. Aunque no es posible determinar la frecuencia con la cual
el Emisor contratara dichos instrumentos financieros derivados, cuando las condiciones del mercado son
propicias, el Emisor puede llevar a cabo operaciones cuyo objetivo sea cubrir y disminuir sus riesgos
relacionados con fluctuaciones cambiarias o de variaciones en las tasas de interés precisamente mediante
instrumentos financieros derivados. Los riesgos asociados con los instrumentos financieros derivados se
pueden presentar por las circunstancias del mercado y la solvencia de las contrapartes con las cuales se
contratan.

19



14. Otros Valores Inscritos en el Registro Nacional de Valores

La informacidn correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Secciéon 413000-N del Reporte Anual
2022 del Emisor, presentado el 11 de mayo de 2023 ante la Bolsa y la CNBV, el cual puede ser consultado en la pagina
de internet de la CNBYV en la direccién www.gob.mx/cnbv, de BIVA en la direccion www.biva.mx, de laBMV en la
direccién www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccién investors.banorte.com.
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1.5. Documentos de Caracter Piblico

La documentacién presentada por el Banco a la CNBV y a la Bolsa a efecto de obtener la inscripcién preventiva en el
RNV de los Instrumentos a ser emitidos al amparo del Programa, la autorizacién para realizar la oferta publica, oferta
publica restringida, o la colocacién sin que al efecto medie oferta publica de los mismos, y su listado en la Bolsa,
puede ser consultada en la Bolsa, en sus oficinas o en su pagina de Internet.

Dicha documentacién incluye las solicitudes respectivas, el presente Prospecto y sus anexos, entre otros. Copias de
dicha documentacién podran obtenerse a peticién de cualquier inversionista mediante una solicitud por escrito
presentada a la BMV o al Banco mediante escrito dirigido al Lic. Toméas Lozano Derbez, el cual se encuentra ubicado
en: Av. Prolongacion Paseo de la Reforma # 1230, Col. Cruz Manca, Santa Fe, Alcaldia Cuajimalpa de Morelos, C.P
05349, Ciudad de México, México. Teléfono: (5255)1670-2256. Correo electronico: tomas.lozano@banorte.com o

bien, investor@banorte.com.

Adicionalmente a la informacién mencionada en los pérrafos anteriores, el publico inversionista podra consultar
informacién adicional de Banorte en su pagina de Internet investors.banorte.com, en el entendido que, salvo que se
indique lo contrario en el presente Prospecto, dicha informacién no es parte integrante del mismo
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IL EL PROGRAMA
2.1. Caracteristicas del Programa
(a)  Descripcién del Programa

El Programa a que se refiere el presente Prospecto permitird emitir distintos tipos de valores, esto es, Certificados
Bursatiles Bancarios, Certificados Bursatiles Bancarios Estructurados, Bonos Bancarios, Bonos Bancarios
Estructurados y Certificados de Depésito bajo la modalidad de emisor recurrente, conforme a caracteristicas de
colocacién independientes y hasta el Monto Total Autorizado del Programa, para su colocacion entre el gran publico
inversionista mediante oferta publica, oferta publica restringida o colocacion sin que al efecto medie oferta publica de
conformidad con lo establecido por la LMV. Las caracteristicas de cada Emision se estableceran en el Titulo o, en su
caso, Acta de Emisién correspondiente y se describirdn en el Aviso o en el Suplemento respectivo, segiin sea el caso.
El precio de colocacion, el monto total de cada Colocacion, el valor nominal, la fecha de colocacion y liquidacion, el
plazo, la Fecha de Vencimiento, la tasa de interés o el rendimiento aplicables y la forma de célculo (en su caso), asi
como la periodicidad en el pago de interés o rendimientos, entre otras caracteristicas de los Instrumentos de cada
Emisién, seran determinadas por el Emisor y, en su caso, en conjunto con el Intermediario Colocador en el momento
de dicha Colocacién y se daran a conocer al piiblico al momento de cada Emisién en el Suplemento y/o Aviso
correspondiente, segn sea el caso. Los Instrumentos podran denominarse en Pesos, o UDIs o en cualquier moneda
extranjera. Asimismo, se podran colocar una o varias Emisiones de Instrumentos siempre y cuando el saldo insoluto
de principal de los Instrumentos en circulacion no exceda el Monto Total Autorizado del Programa.

(b) Monto Total Autorizado del Programa con caricter de Revolvente

Hasta $70,000°000,000.00 (setenta mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Unidades de Inversién o
en cualquier moneda extranjera, sin que las Emisiones de Bonos Bancarios Estructurados al amparo del Programa
excedan de $30,000°000,000.00 (treinta mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Unidades de
Inversion o en cualquier moneda extranjera, en el entendido que el monto que corresponda a los Bonos Bancarios
Estructurados, sera sin caracter revolvente, por la naturaleza del Instrumento.

El Programa tiene el caracter de revolvente, salvo por el monto que corresponda a los Bonos Bancarios Estructurados,
mismo que sera sin caracter revolvente por la naturaleza de los Instrumentos. Mientras el Programa contintie vigente,
podran realizarse tantas Emisiones como sean determinadas por el Emisor, siempre que el valor de los Instrumentos
en circulacion no rebase el monto total del mismo.

(¢) Denominacion

Los Instrumentos podran estar denominados en Pesos, en UDISs o en cualquier moneda extranjera, seglin se establezca
para cada Instrumento en el Titulo, en su caso, Acta de Emision, Aviso y/o Suplemento respectivo, segun sea €l caso.

(d) Vigencia del Programa

5 (cinco) afios, contados a partir de la fecha del oficio de inscripcién preventiva de los Instrumentos a ser emitidos al
amparo del Programa en el RNV, emitido por la por la Comision Nacional Bancaria y de Valores. Todos los
Instrumentos a ser emitidos al amparo del Programa tendran un plazo minimo de 1 (un) afio y un plazo maximo de 40
(cuarenta) afios.

(e) Instrumentos

e C(Certificados Bursatiles. El Programa contempla la emisién de Certificados Bursatiles al amparo de los
articulos 61 y 62 de 1a LMV y las disposiciones aplicables de la Circular 3/2012. Los Certificados Bursatiles
podran generar un rendimiento o interés, el cual podra ser una tasa de interés fija o variable, o en el caso de
los Certificados Bursatiles Bancarios Estructurados, el rendimiento podra estar referido al desempefio de
diversos Activos Subyacentes, segiin se determine en cada caso en el Titulo, Suplemento y/o Aviso, segun
corresponda. Los Certificados Bursatiles podran denominarse en Pesos o UDIs o en cualquier moneda
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extranjera, y seran de largo plazo (con un plazo minimo de 1 (un) afio y un plazo méximo de 40 (cuarenta)
afios), seglin se determine en cada caso en el Titulo y en el Suplemento correspondiente.

La emision de los Certificados Bursatiles Bancarios y de los Certificados Bursatiles Bancarios Estructurados
podré estar conformada por una o varias Emisiones hasta por el Monto Total Autorizado, las cuales conferirdn
a sus Tenedores los derechos que se prevea para cada una de ellas en el Titulo, Aviso, y/o Suplemento
respectivo, segiin sea el caso. La inscripcion en el RNV de los Certificados Bursatiles surtira efectos legales
en la fecha en la que los mismos sean efectivamente colocados de conformidad con lo establecido en este
Prospecto, en el Suplemento y/o Aviso correspondiente. Cada Emision que se coloque con al amparo del
Programa contara con sus propias caracteristicas, las cuales se fijaran para cada Emision y se indicara en el
Titulo, Aviso y/o Suplemento respectivo, segun sea el caso.

La tasa de interés que devengara cada serie de Certificados Bursatiles Bancarios que se coloque bajo el
presente Programa podra ser fija o variable y el mecanismo para su determinacion y célculo (incluyendo el
primer pago de intereses) se fijaran para cada Emision y se indicara en el Titulo, Aviso y/o Suplemento
respectivo, seglin sea el caso.

Por su parte, el rendimiento o los intereses que generard cada serie de Certificados Bursatiles Bancarios
Estructurados que se coloque bajo el presente Programa podra estar referido al desempefio de diversos
Activos Subyacentes, como podran ser tasas de interés nacionales (p.¢., TIIE), tasas de interés
internacionales (p.ej., SOFR), tipos de cambio y cualesquier otros activos, seglin se determine de tiempo en
tiempo para cada Emisién de Certificados Bursatiles Bancarios Estructurados en el Titulo, Aviso y/o
Suplemento respectivo, segun sea el caso.

El Emisor podra emitir, ofrecer y colocar una o mas Emisiones de Certificados Bursatiles al amparo del
presente Programa, de manera simulténea o sucesiva, hasta por el Monto Total Autorizado del Programa.

En todo caso, los Certificados Bursatiles Bancarios Estructurados correspondientes a cada Emision deberan
incluir las siguientes leyendas, segun sea el caso:

1. NO GENERACION DE RENDIMIENTOS Y SIN PERDIDA DEL PRINCIPAL INVERTIDO. Este
instrumento de inversién podrd no generar rendimientos, o éstos ser inferiores a los existentes en el mercado,
pero en ningun caso, al vencimiento de la operacion, se podrd liquidar un importe nominal inferior al
principal invertido; o

II. NO GENERACION DE RENDIMIENTOS Y PERDIDA DEL PRINCIPAL INVERTIDO. Este instrumento
de inversion podrd no generar rendimientos, o éstos ser inferiores a los existentes en el mercado e inclusive,
al vencimiento de la operacion, se podra liquidar un importe nominal inferior al principal invertido.

LOS CERTIFICADOS BURSATILES BANCARIOS ESTRUCTURADOS NO CUENTAN CON UNA
CALIFICACION SOBRE SU CALIDAD CREDITICIA EN SI MISMOS.

Bonos Bancarios. El Programa contempla la emisién de Bonos Bancarios y Bonos Bancarios Estructurados,
al amparo del articulo 63 de la LIC y las disposiciones aplicables de la Circular 3/2012. En el caso de los
Bonos Bancarios, el rendimiento pactado podra ser una tasa de interés fija o variable, y en el caso de los
Bonos Bancarios Estructurados, el rendimiento podra estar referido al desempefio de diversos Activos
Subyacentes, seglin se determine en cada caso en el Titulo, Acta de Emisién, Suplemento y/o 0 Aviso, seguin
corresponda. Los Bonos Bancarios y los Bonos Bancarios Estructurados podran denominarse en Pesos o
UDISs o en cualquier moneda extranjera, y seran en todo caso de largo plazo (con un plazo minimo de 1 (un)
afio y un plazo maximo de 40 (cuarenta) afios).

Cada Emisién de Bonos Bancarios o Bonos Bancarios Estructurados que se realice al amparo del Programa
contara con sus propias caracteristicas; su precio, el monto total de cada Emisién, la denominacion, el valor
nominal, el plazo, la fecha de emision, colocacion, registro y liquidacion, la Fecha de Vencimiento, la tasa
de interés aplicable y la forma de calcularla (en su caso), la periodicidad de pago de intereses, entre otras
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caracteristicas, incluyendo la posibilidad de diferir el pago de intereses y de principal, seran determinadas
por el Emisor y, en su caso, en conjunto con el Intermediario Colocador para cada Emisién en Titulo, Acta
de Emision, Suplemento y/o Aviso, segin corresponda.

El Emisor podréa emitir, ofrecer y colocar una o mas Emisiones de Bonos Bancarios o Bonos Bancarios
Estructurados al amparo del presente Programa, de manera simultanea o sucesiva, hasta por el Monto Total
Autorizado del Programa.

En todo caso, los Bonos Bancarios Estructurados correspondientes a cada Emision deberan incluir las
siguientes leyendas, segun sea el caso:

1. NO GENERACION DE RENDIMIENTOS Y SIN PERDIDA DEL PRINCIPAL INVERTIDO. Este
instrumento de inversion podrd no generar rendimientos, o éstos ser inferiores a los existentes en el mercado,
pero en ningin caso, al vencimiento de la operacion, se podra liquidar un importe nominal inferior al
principal invertido; o

II. NO GENERACION DE RENDIMIENTOS Y PERDIDA DEL PRINCIPAL INVERTIDO. Este instrumento
de inversion podrd no generar rendimientos, o éstos ser inferiores a los existentes en el mercado e inclusive,
al vencimiento de la operacion, se podra liquidar un importe nominal inferior al principal invertido.

LOS BONOS BANCARIOS ESTRUCTURADOS NO CUENTAN CON UNA CALIFICACION SOBRE
SU CALIDAD CREDITICIA EN SI MISMOS.

e  (Certificados de Depésito. El Programa contempla la emision de Certificados de Depdsito al amparo del
articulo 62 de la LIC y las disposiciones aplicables de la Circular 3/2012. Conforme a los Certificados de
Depésito el Emisor tendra la obligacion de reembolsar el monto de principal en su totalidad en la fecha de
vencimiento respectiva, segin se determine en el Titulo, Suplemento y/o Aviso, segun corresponda
correspondientes. Los Certificados de Depésito podran denominarse en Pesos o UDISs o en cualquier moneda
extranjera, y podran tener un plazo minimo de 1 (un) afio y un plazo maximo de 40 (cuarenta) afios.

Los Certificados de Depdsito son titulos de crédito que produciran accién ejecutiva (previo requerimiento de
pago ante fedatario publico) en contra del Emisor y que representaran depoésitos a plazo realizados en el
Banco por los Tenedores.

Los Certificados de Deposito tendran como caracteristicas primordiales que el Emisor tendra la obligacion
de rembolsar el monto del principal en su totalidad en la fecha de vencimiento correspondiente y que los

mismos no pueden ser amortizados anticipadamente por el Emisor.

El Emisor por ningin motivo podra liquidar a su vencimiento una cantidad menor al equivalente en moneda
nacional del principal invertido por el inversionista en los Certificados de Depbsito.

® Monto por Emision

El monto de cada Emisién sera determinado sin mas restriccion que la de no exceder del Monto Total Autorizado del
Programa, menos el monto correspondiente a Emisiones vigentes de Instrumentos realizadas con anterioridad.

(g) Valor Nominal
Ser4 determinado para cada Emision en el Titulo, en su caso, Acta de Emision, Aviso y/o Suplemento respectivo,

segin sea el caso; en el entendido que, podra ser un multiplo de $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.), 100 (cien) UDIs
o con denominaciones de 100 (cien) en cualquier moneda extranjera.

(h)  Plazo de cada Emision
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El plazo de vigencia de los Instrumentos que se coloquen en cada Emision sera determinado libremente por el Emisor
y se indicara en el Titulo, en su caso, Acta de Emision, Aviso y/o Suplemento respectivo, segiin sea el caso; en el
entendido que cada Emisién de Instrumentos al amparo del Programa podra tener una vigencia minima de 1(un) afio,
y una vigencia maxima de 40 (cuarenta) afios.

@) Tasa de Interés o Rendimiento

Los Instrumentos podran devengar intereses desde la fecha de su colocacion y hasta en tanto no sean amortizados en
su totalidad. La tasa a la que, en su caso, devenguen intereses los Instrumentos podra ser fija o variable, y en el caso
de los Instrumentos Estructurados también podran generar un rendimiento dependiendo del comportamiento de uno o
varios Activos Subyacentes. Asimismo, los Instrumentos podran emitirse con una tasa de descuento.

La tasa de interés o el rendimiento que, en su caso, podran generar los Instrumentos Estructurados podra depender del
cumplimiento de ciertos rangos, cierto porcentaje de participacién en los Activos Subyacentes o cualesquier otros
parametros o referencias al efecto establecidos para cada Instrumento en el Titulo, en su caso, el Acta de Emision,
Aviso y/o Suplemento respectivo, segin sea el caso.

El Titulo, en su caso, Acta de Emisi6én, Aviso y/o Suplemento de la Emision de cada Instrumento, segiin sea el caso,
estableceran el procedimiento para calcular la tasa de interés o el rendimiento que, en su caso, podran generar los
Instrumentos.

) Fecha de Pago de Intereses

Los intereses que en su caso devenguen los Instrumentos seran pagados con la periodicidad que se indique para cada
Emisién en el Titulo y en el Suplemento correspondiente.

(k) Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses

El Emisor llevara a cabo el pago del principal de los Instrumentos asi como, en su caso, los intereses o rendimientos
que puedan devengar, mediante transferencia electronica en las oficinas de S.D. Indeval Institucion para el Deposito
de Valores, S.A. de C.V., ubicadas en Avenida Paseo de la Reforma No. 255, tercer piso, Col. Cuauhtémoc, C.P.
06500 Ciudad de México, México. En el supuesto de que los Instrumentos se encuentren denominados en alguna
moneda extranjera, el principal y, en su caso, los intereses o rendimientos que puedan devengar, se pagaran,
respectivamente: [1] mediante transferencia electronica, en el domicilio de S.D. Indeval Institucién para el Depésito
de Valores, S.A. de C.V. antes sefialado, siempre que (i) los Instrumentos se encuentren denominados exclusivamente
en Délares, entregando la moneda respectiva, o (ii) el Emisor determine que las liquidaciones respectivas se llevaran
a cabo entregando el equivalente en moneda nacional, al tipo de cambio vigente en el lugar y fecha en que deba hacerse
el pago en los términos de la Ley Monetaria; o [2] mediante transferencia electronica o cualquier otro medio que el
Emisor determine, en las cuentas que cada uno de los Tenedores mantenga para poder recibir los pagos en la moneda
respectiva, o [3] en el domicilio del Emisor ubicado en Ave. Revolucion # 3000 Sur, Col. Primavera, C.P. 64830
Monterrey, Nuevo Leén, México, siempre que el Emisor determine que las liquidaciones respectivas se llevardn a
cabo entregando la moneda extranjera (en cualquier medio de pago) en que se encuentren denominados los
Instrumentos.

) Amortizaciéon

En su caso, la amortizacién de los Instrumentos se llevaré a cabo de la manera que se indique en el Titulo, en su caso,
Acta de Emisidn, Aviso y/o Suplemento respectivo, segun sea el caso.

(m) Amortizacion Anticipada

En su caso, la amortizacién de los Instrumentos se llevara a cabo de la manera que se indique en el Titulo, en su caso,
Acta de Emision, Aviso y/o Suplemento respectivo, segin sea el caso. '

(n)  Obligaciones de Hacer, Obligaciones de No Hacer y Casos de Vencimiento Anticipado
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Los Instrumentos podran contener obligaciones de hacer, obligaciones de no hacer y casos de vencimiento anticipado
conforme se indique en el Titulo, en su caso, Acta de Emision, Aviso y/o en el Suplemento respectivo.

(o) Garantia

Los Instrumentos que se emitan al amparo del Programa seran quirografarios y, por lo tanto, no contaran con garantia
especifica, ni contardn con la garantia del IPAB o de cualquiera otra entidad gubernamental mexicana, ni estaran
garantizadas por la Sociedad Controladora del Emisor o por las demés personas morales integrantes de Grupo
Financiero Banorte a que se refiere el articulo 73 de la LIC, ni contaran con cualquier otro acuerdo que juridica o
econémicamente mejore la prelacion de pago en relacion con los depositantes y acreedores en general del Emisor; lo
anterior en el entendido que, los Certificados de Depdsito se encontraran parcialmente garantizados en los términos y
condiciones establecidos en la Ley de Proteccidn al Ahorro Bancario.

(p) Derechos que Confieren a los Tenedores
Los derechos conferidos a los Tenedores de los Instrumentos seran establecidos en el Titulo.
(q) Tipo de Colocacién

La colocacién de los Instrumentos que se emitan al amparo del presente Programa se realizard mediante oferta publica,
mediante oferta publica restringida o colocacién sin que al efecto medie oferta publica dirigida a los inversionistas
que se sefialen en el Suplemento respectivo. El Emisor presentara a la CNBV, a través del STIV 10563, el Aviso
(aviso de colocacién con fines informativos), el Titulo y la carta de caracteristicas, que corresponda a cada colocacién
sin que al efecto medie oferta publica que realice (para mayor detalle sobre los documentos a ser enviados a la CNBV
ver Seccion “Instrumentos” del presente Prospecto).

Tanto los Instrumentos que sean colocados mediante oferta publica, como los que no sean colocados mediante oferta
publica estaran depositados en Indeval, inscritos en el RNV y listados en la BMV.

El Suplemento, asi como en los documentos necesarios para cada una de las modalidades en particular para cada una
de las Emisiones debera de sefialar el proceso de asignacion y otras caracteristicas de su colocacién.

(r)  Disposiciones Aplicables a los Instrumentos Estructurados
(i) Activos Subyacentes

Una descripcion de los Activos Subyacentes, incluyendo su informacién historica podra encontrarse en la
Seccion “Activos Subyacentes” del presente Prospecto.

(ii) Monto Minimo de Inversién

Capital protegido: Tratandose de Colocaciones donde el tipo de operacion pueda generar 0 no generar
rendimientos pero en ningtin momento se pueda liquidar al vencimiento de los Instrumentos Estructurados una
cantidad menor al del principal invertido por el cliente, el monto minimo de los Instrumentos Estructurados
correspondientes a cada Emision con sus clientes al momento de pactarse o de renovarse, debera ser por el
equivalente en moneda nacional a 10,000 UDIs (diez mil Unidades de Inversion) para cada inversionista, 0 en
su caso, en operaciones denominadas en moneda extranjera, serd de USD$4,000 (cuatro mil Délares 00/100) o
mayores a dicha cantidad para cada inversionista, segun sea el caso.

Sin capital protegido: Tratandose de Colocaciones donde el tipo de operacién pueda generar 0 no generar
rendimientos, pero se pueda liquidar al vencimiento de los Instrumentos Estructurados una cantidad menor al
principal invertido por el cliente, el monto minimo de los Instrumentos Estructurados correspondientes a cada
Emisién con sus clientes al momento de pactarse o de renovarse, debera ser por el equivalente en moneda
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nacional a 300,000 UDIs (trescientos mil Unidades de Inversion) para cada inversionista, o en su caso, en
operaciones denominadas en moneda extranjera, sera de EUA$100,000 (cien mil Délares 00/100) o mayores a
dicha cantidad para cada inversionista, segiin sea el caso.

(iii) Capital Garantizado; Capital Parcialmente Garantizado; Capital No Garantizado

Los Instrumentos Estructurados (§) podrén no generar rendimientos, o éstos ser inferiores a los existentes en el
mercado, pero en ningin caso, al vencimiento de la operacién, se podra liquidar un importe nominal inferior
al principal invertido; o (i) podran no generar rendimientos, o éstos ser inferiores a los existentes en el mercado
e inclusive, al vencimiento de la operacion, se podré liquidar un importe nominal inferior al principal invertido,
segun se establezca para la Emision respectiva..

En el caso de los Instrumentos Estructurados cuyo capital se encuentre totalmente garantizado, el monto de las
amortizaciones de principal pagadas a los Tenedores durante el plazo de vigencia de la Emision respectiva,
seré igual al capital inicialmente invertido por los Tenedores.

En el caso de los Instrumentos Estructurados cuyo capital se encuentre parcialmente garantizado, el monto de
las amortizaciones de principal pagadas a los Tenedores durante el plazo de vigencia de la Emision respectiva,
ser4 igual o superior a un determinado porcentaje del capital inicialmente invertido por los Tenedores.

En el caso de los Instrumentos Estructurado cuyo capital no se encuentre garantizado, el monto de las
amortizaciones de principal pagadas a los Tenedores durante el plazo de vigencia de la Emision respectiva,
podr4 ser inferior o igual al capital inicialmente invertido por los Tenedores.

(s) Calificaciones

En su caso, cada Emisién ser4 calificada por agencias calificadoras debidamente autorizadas para operar en México.
El nombre de las agencias calificadoras y las calificaciones asignadas a la Emision correspondiente se sefialaran en el
Suplemento y/o Aviso respectivo, segiin corresponda.

LOS INSTRUMENTOS ESTRUCTURADOS A QUE SE REFIERE ESTE PROSPECTO NO CONTARAN CON
UNA CALIFICACION SOBRE SU CALIDAD CREDITICIA EN SI MISMOS, EN VIRTUD DE QUE SUS
RENDIMIENTOS NO DEPENDEN DE LA CALIDAD CREDITICIA DEL EMISOR O DE LA EMISION BAJO

LA CUAL SE COLOQUEN, SINO DE FACTORES AJENOS PACTADOS PARA CADA EMISION DE
INSTRUMENTOS ESTRUCTURADOS PARTICULAR.

(t) Depositario

Los titulos representativos de los Instramentos que documenten cada una de las Emisiones que se lleven a cabo
conforme al Programa, se mantendran en depésito en Indeval.

En los términos del articulo 282 de la LMV, Indeval y el Emisor convendran que el titulo correspondiente a los
Instrumentos objeto de cada Emisién no lleve cupones adheridos, haciendo las veces de éstos para los efectos legales,
las constancias que la propia Indeval expida.

(u)  Posibles Adquirentes

Oferta Publica

Personas fisicas o morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Oferta Pablica Restringida

Unicamente inversionistas institucionales y calificados para participar en ofertas publicas restringidas tanto en la oferta
publica inicial como en el mercado secundario. Los inversionistas participaran en igualdad de circunstancias.
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Sin que al efecto medie Oferta Piblica

Personas fisicas o morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.
(v)  Intermediario Colocador

Casa de Bolsa Banorte, S.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte; en el entendido que para cualquier Emision que se
realice al amparo del Programa, se podra designar a otro intermediario colocador, lo cual serd informado en el Aviso
y/o en el Suplemento correspondiente.

(w) Representante Comun

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero; en el entendido que para cualquier Emision que se
realice al amparo del Programa, se podra designar a otro representante comiin, lo cual sera informado en el Titulo, en
su caso, Acta de Emision y/o en el Suplemento correspondiente. Véase “Funciones del Representante Comun ™.

(x) Autorizacién de la CNBV

La CNBV, mediante oficio niimero 153/5816/2023 de fecha 15 de diciembre de 2023, otorg la inscripcion preventiva
en el RNV de los Instrumentos que se emitan conforme al Programa.

Los Instrumentos objeto del Programa cuentan con la inscripcién preventiva ante el RNV con los siguientes nimeros:
0176-4.18-2023-005 los Certificados Bursatiles Bancarios, 0176-4.00-2023-004 los Certificados Bursatiles Bancarios
Estructurados, 0176-4.40-2023-003 los Bonos Bancarios, 0176-4.00-2023-005 los Bonos Bancarios Estructurados y
0176-4.40-2023-003 los Certificados de Depésito.

La inscripcion en el RNV no implica certificacién sobre la bondad de los valores, solvencia del Emisor o sobre la
exactitud o veracidad de la informacién contenida en el presente Prospecto, ni convalida los actos que, en su caso,
hubiesen sido realizados en contravencion de las leyes.

(y)  Autorizacion de la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas

Mediante acuerdos de la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas del Emisor de fecha 28 de agosto de 2023,
tomadas por el 98.26% de los accionistas, mismos que fueron protocolizados mediante escritura publica nimero
256,350 de fecha 1 de septiembre de 2023, otorgada ante la fe del licenciado Cecilio Gonzalez Marquez, Notario
Publico 151 de la Ciudad de México, la cual quedd inscrita en el Registro Publico de Comercio de Monterrey, Estado
de Nuevo Leén, con fecha 23 de noviembre de 2023 bajo el folio mercantil mimero 81438, los accionistas por
unanimidad de los presentes autorizaron el establecimiento de un programa de colocacién de certificados bursatiles
bancarios, certificados bursatiles bancarios estructurados, bonos bancarios, bonos bancarios estructurados,
certificados de depésito y obligaciones subordinadas, por un monto de hasta $70,000°000,000.00 (setenta mil millones
de pesos 00/100 moneda nacional) o su equivalente en UDIs o en cualquier moneda extranjera, facultando a ciertas
personas para definir las caracteristicas definitivas del mencionado programa.

(z) Legislacién y Jurisdiccién

Los Instrumentos que se emitan al amparo del Programa seran regidos e interpretados conforme a la legislacién
mexicana aplicable. En su caso, cualquier controversia relacionada con los Instrumentos debera presentarse ante los
tribunales competentes ubicados en la Ciudad de México, México.

(aa) Régimen Fiscal

La presente seccién es una breve descripcion del régimen fiscal aplicable en México para la adquisicion, propiedad y
enajenacién de instrumentos de deuda, como los Instrumentos, por parte de personas fisicas y morales residentes y no

residentes en México, pero no pretende ser una descripcion exhaustiva de todas las consideraciones fiscales que
pudieran ser relevantes a la decision de adquirir o disponer de los Instrumentos.
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El régimen fiscal vigente podra ser modificado en el transcurso de la vigencia de los Instrumentos.
Recomendamos a los inversionistas consultar en forma independiente a sus asesores fiscales respecto a las
disposiciones legales aplicables a la adquisicion, propiedad y disposicién de los Instrumentos antes de realizar
cualquier inversién en los mismos.

La tasa de retencién aplicable respecto a los intereses pagados se encuentra sujeta a (i) personas fisicas o morales
residentes en México para efectos fiscales, esta sujeta a lo previsto en los articulos 54, 135 y demas aplicables de la
Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y 21 de la Ley de Ingresos de la Federacion para el gjercicio fiscal 2023, y
(éi) a personas fisicas o morales residentes en el extranjero, esta sujeta a lo previsto por los articulos 153, 166 y demas
aplicables de la Ley del Tmpuesto Sobre la Renta vigente. Los preceptos citados pueden ser sustituidos en el futuro
por otros.

EL REGIMEN FISCAL PUEDE MODIFICARSE A 1.O LARGO DE LA VIGENCIA DE LOS INSTRUMENTOS.
ASIMISMO, EL REGIMEN FISCAL PUEDE VARIAR DEPENDIENDO DE LAS CARACTERISTICAS
PARTICULARES DE CADA EMISION DE INSTRUMENTOS, Y DE LAS CARACTERISTICAS PERSONALES
DEL BENEFICIARIO EFECTIVO DE LOS INTERESES O RENDIMIENTOS.

No se asume la obligacién de informar acerca de los cambios en las disposiciones fiscales aplicables a lo largo de la
vigencia de los Instrumentos. Los posibles adquirentes de los Instrumentos deberan consultar con sus asesores, las
consecuencias fiscales resultantes de la compra, el mantenimiento o la venta de los Instrumentos, incluyendo la
aplicacion de las reglas especificas respecto de su situacion particular.

Los inversionistas, previo a la inversién en estos Instrumentos, deberin considerar que el régimen fiscal relativo
al gravamen o exencién aplicable a los ingresos derivados de las distribuciones o compraventa de estos
Instrumentos no ha sido verificado o validado por la autoridad fiscal competente.

(bb) Acta de Emision, Avisos, Titulos y Suplementos

La denominacioén de la emision, el precio de emision, el monto total de la emisién, el valor nominal, la fecha de
emisién y liquidacion, el plazo, la Fecha de Vencimiento, la tasa de interés aplicable y la forma de calcularla (en su
caso), y la periodicidad de pago de intereses, entre otras caracteristicas de cada Emisién de Instrumentos al amparo
del presente Programa, seran acordados por el Emisor con el Intermediario Colocador, en su caso, y seran dados a
conocer al momento de dicha Emision mediante el Titulo, en su caso, Acta de Emision, Suplementos y/o Avisos
respectivos, segin sea aplicable.

(cc) Modalidades del Programa

Programa revolvente de colocacion de Certificados Bursatiles Bancarios, Certificados Bursatiles Bancarios
Estructurados, Bonos Bancarios, Bonos Bancarios Estructurados y Certificados de Deposito, en oferta publica, oferta
publica restringida o colocacion sin que al efecto medie oferta publica bajo la modalidad de emisor recurrente.

(dd) Domicilio del Emisor

El Emisor tiene su domicilio social en la Ciudad de México y sus oficinas principales para efectos de la presente
Emision estan ubicadas en Av. Prolongacion Reforma 1230, Col. Cruz Manca Santa Fe, Alcaldia Cuajimalpa, C.P.
05349, Ciudad de México, México.

(ee) Actualizaciéon

De conformidad con la Circular Unica de Emisotas, si el Emisor no se encuentra al corriente en la entrega de
informaci6n periddica a que se refiere el Titulo Cuarto de la referido Circular Unica de Emisoras, podré perder la
recurrencia, y debera actualizar el presente Prospecto y entregar una nueva opinién legal del abogado independiente
si, habiendo transcurrido 1 (un) afio a partir de la fecha de publicacién del mismo o, a partir de su ultima actualizacion,
efectda la colocacion de un Instrumento al amparo del Programa.
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EN CASO DE EXISTIR CUALQUIER DIFERENCIA ENTRE LOS TERMINOS Y CONDICIONES
ESTABLECIDOS EN ESTE PROSPECTO Y AQUELLOS CONTENIDOS EN LOS SUPLEMENTOS, TITULOS,
ACTAS DE EMISION Y AVISOS, PREVALECERAN EN TODO CASO LOS TERMINOS Y CONDICIONES
ESTABLECIDOS EN DICHOS SUPLEMENTOS, TITULOS, ACTAS DE EMISION Y AVISOS. ASIMISMO, EN
CASO DE EXISTIR CUALQUIER DIFERENCIA ENTRE LOS TERMINOS Y CONDICIONES ESTABLECIDOS
EN LOS SUPLEMENTOS, TITULOS Y AVISOS, PREVALECERAN EN TODO CASO LOS TERMINOS Y
CONDICIONES ESTABLECIDOS EN LOS AVISOS Y TITULOS.
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2.2, Destino de los Fondos

Los fondos netos producto de cada una de las Emisiones de Instrumentos realizadas al amparo del Programa podran
ser utilizados por el Emisor para distintos fines corporativos y operativos, (incluyendo, entre otros, el fondeo de sus
operaciones activas y el fortalecimiento de su capital). En el caso de que los recursos derivados de cualquier Emision
de Instrumentos deban ser utilizados para una finalidad especifica, dicha finalidad serd descrita en el Titulo,
Suplemento y/o Aviso correspondiente.
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2.3. Plan de Distribucion

El Programa contempla la participacién de Casa de Bolsa Banorte, S.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte, quien
actuara como Intermediario Colocador y ofrecera los Instrumentos que se emitan al amparo del Programa mediante
oferta publica u oferta publica restringida.

En caso de ser necesario, el Intermediario Colocador podra celebrar contratos de sindicacién o contratos similares con
otras casas de bolsa para formar un sindicato colocador.

Los Instrumentos que sean objeto de oferta publica u oferta publica restringida se colocaran bajo la modalidad de
mejores esfuerzos o toma en firme, segun se contemple en el contrato de colocacion respectivo, utilizando el método
tradicional de recepcion de drdenes para la compra de los Instrumentos por medios electrénicos, en el entendido que
los Instrumentos se podran colocar a su valor nominal, a descuento, con prima o de cualquier otra forma segun se
determine para cada Emisién y se indique en el Suplemento y/o Aviso correspondiente. El mecanismo de
determinacion de tasa se dar4 a conocer en el Suplemento y/o Aviso de la Emision correspondiente.

A la fecha del presente Prospecto, el Intermediario Colocador no tiene contemplado celebrar algin contrato de
sindicaciéon. En caso que para alguna de las Emisiones se tenga la intencién de formar un sindicato colocador, se
informara en el Suplemento respectivo.

El objetivo primordial del Intermediario Colocador sera acceder a una base diversificada de inversionistas con
capacidad legal para adquirir los Instrumentos.

Para efectuar las colocaciones de los Instrumentos que sean objeto de oferta piiblica u oferta publica restringida, el
Intermediario Colocador, junto con el Emisor, podran realizar uno o varios encuentros bursatiles con inversionistas
potenciales y sostener reuniones individuales con dichos inversionistas.

Banorte, en su caracter de Emisor y el Intermediario Colocador son integrantes del mismo grupo financiero, GFNorte.
No obstante, existen medidas y controles para evitar o mitigar conflictos de interés entre integrantes del Grupo
Financiero, no es posible garantizar que en algiin momento Banorte y el Intermediario Colocador, al pertenecer al
mismo grupo, se abstendran de tomar decisiones respecto del Programa que pudieran representar un conflicto de
interés respecto de los Tenedores.

El Intermediario Colocador mantiene y continuard manteniendo relaciones de negocios con el Emisor y sus afiliadas.
Dichas relaciones de negocios se llevan a cabo en condiciones de mercado (incluyendo los servicios que el
Intermediario Colocador le prestara al Emisor por la colocacion de los Instrumentos que sean objeto de oferta publica
u oferta pliblica restringida al amparo del presente Programa).

La actuacion del Intermediario Colocador al amparo del presente Programa no representa ni resulta en conflicto de
interés alguno respecto de la colocacion de los Instrumentos que sean objeto de oferta piblica u oferta publica
restringida.

Asimismo, no se actualiza ninguno de los supuestos establecidos en los articulos 36, 97 y 102 de las “Disposiciones
de caricter general aplicables a las casas de bolsa”, publicadas en el DOF el 6 de septiembre de 2004 y, por lo tanto,
el Intermediario Colocador se encuentra plenamente facultado para actuar como tal en las Emisiones que se realicen
mediante oferta publica al amparo del presente Programa.

Cuando los Instrumentos sean objeto de oferta publica u oferta publica restringida, cualquier persona que asi lo desee
y que cumpla con los lineamientos establecidos en el Suplemento correspondiente podra adquirir Instrumentos en

igualdad de condiciones que los demas inversionistas, siempre y cuando su régimen legal o de inversion lo permita.

Hasta donde el Intermediario Colocador y el Emisor tienen conocimiento a esta fecha, los Instrumentos no seran
adquiridos por Personas Relacionadas (como dicho término se define en la LMV).
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Hasta donde el Intermediario Colocador y el Emisor tienen conocimiento a esta fecha, ningin accionista, directivo o
miembro del consejo de administracion pretende suscribir parte de los Instrumentos.

Hasta donde el Intermediario Colocador y el Emisor tienen conocimiento a esta fecha, ninguna persona intenta
suscribir mas del 5% de los Instrumentos.

En cada Suplemento y/o Aviso se explicara con mayor detalle el mecanismo de colocacién correspondiente a cada
Emisién.

En caso de tratarse de una oferta publica u oferta piiblica restringida, cualquier persona que desee invertir en
los Instrumentos que sean emitidos de tiempo en tiempo al amparo del presente Programa, tendri la posibilidad
de participar en igualdad de condiciones que otros inversionistas asi como de adquirir los valores en comento,
a menos que su perfil de inversién no lo permita.
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24. Gastos Relacionados con el Programa

Los gastos relacionados con el Programa suman un monto total de $7,185,078.44 (siete millones ciento ochenta y
cinco mil setenta y ocho Pesos 44/100 M.N.), los cuales seran cubiertos con recursos propios del Emisor. Los
principales gastos a los cuales, en caso de ser aplicable, debe sumarse el impuesto al valor agregado correspondiente
se desglosan de la siguiente manera:

~ MONTO DEL GASTO. Ty

el FSCR YN O WS ( A SR : Tor ‘AL -
Estu $28,738.00 N/A $28,738.00

Asesores Legales $4,650,000 $744,000.00 $5,394,000.00

Auditores Externos $399,000 $63,840 $462,840

Representante Comun $1,120,259.00 $179,241.44 $1,299,500.44

Sous| GESIES HECCORMOR (Soas $6,197,997.00 $987,081.44 $7,185,078.44
rograma

Los gastos relacionados con cada Emision se indicaran en el Suplemento y/o Aviso respectivo.
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2.5. Estructura de Capital Considerando el Programa

Por tratarse de un Programa con duracién de 5 (cinco) afios, y en virtud de no poder prever la frecuencia o los montos
que serén dispuestos al amparo del Programa, asi como el destino que en su momento se vaya a dar a los fondos
obtenidos, no se presentan los ajustes al balance del Banco que resultaran de cualquier Emision de Instrumentos
conforme al Programa.
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2.6. Funciones del Representante Comiin

Fl Representante Comun tendra las facultades, derechos y obligaciones que sefiala la LMV, la LGTOC (en lo que
resulte aplicable) y demas disposiciones aplicables, con las precisiones, aclaraciones, limitaciones y modificaciones
que se pactan en el Titulo o Titulos correspondientes que documenten los Instrumentos correspondientes a cada una
de las Emisiones que se realicen al amparo del Programa, asi como, en su caso, las contenidas en las Actas de Emision.
Entre dichas funciones se sefalan las siguientes:

@

(i)

(iii)

(iv)

)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

*)

Incluir su firma autégrafa en el Titulo o Titulos correspondientes, en las Actas de Emisién y el Acta
Marco;

Derecho a vigilar el cumplimiento del destino de los recursos obtenidos mediante la Emisién y
colocacion de los Instrumentos;

Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los Tenedores corresponda por el pago de
las cantidades que les sean debidas conforme a los mismos, asi como los que requiera el desempefio
de sus funciones y deberes, y ejecutar los actos conservatorios respectivos;

Convocar y presidir las Asambleas de Tenedores cuando la ley lo requiera o cuando lo estime
necesario o conveniente y/o a solicitud del Emisor o los Tenedores que representen al menos el 10%
(diez por ciento) de los Instrumentos correspondientes en circulacion asi como designar a la persona
que deba actuar como secretario en las mismas y ejecutar sus decisiones en la medida que
corresponda;

Actuar como intermediario respecto de los Tenedores para el pago a estos ultimos de los intereses
y principal,;

Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los intereses de los Tenedores
conforme al Titulo respectivo de cada Instrumento, en su caso, el Acta Marco y las Actas de
Emision;

Otorgar y celebrar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la Asamblea de Tenedores
correspondiente, los documentos y/o contratos que deban subscribirse o celebrarse con el Emisor;

Determinar y notificar al Emisor, Indeval, Bolsa (a través del SEDI), CNBV (a través del STIV2),
o cualquier otro medio que estos determinen, el importe de los intereses a pagar, las tasas de intereses
aplicables a los Instrumentos, asi como los avisos de pagos de intereses y de amortizacion, en su
caso, de conformidad con lo que se establezca en el Titulo respectivo;

Publicar, a través de los medios que determine para tal efecto, cualquier informacion al gran publico
inversionista respecto del estado que guarda la Emision, en el entendido que cualquier informacion
que sea de caracter confidencial debera siempre identificarse como tal, ya que el Representante
Comun podra revelar al publico inversionista cualquier informacion que se haya hecho de su
conocimiento y que no se haya identificado como confidencial; y

En general ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme a la
LMV, la LGTOC, las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y los sanos usos y practicas
bursatiles.

El Representante Comun debera verificar, a través de la informacién que se le hubiere proporcionado para tales fines,
el cumplimiento en tiempo y forma por de las obligaciones establecidas en el Titulo respectivo, en su caso, las Actas
de Emisién y el Acta Marco (excepto de las obligaciones de indole contable, legal, fiscal, laboral y administrativa de
las partes de dichos documentos previstas en los mismos que no tengan injerencia con el pago de los Instrumentos).
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Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tendra el derecho de solicitar al Emisor, a sus auditores
externos, asesores legales o cualquier persona que preste servicios al Emisor en relacion con los Instrumentos, la
informacién y documentacién necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones del Emisor anteriormente
sefialadas. En ese sentido el Emisor estara obligado a entregar dicha informacién y documentacién al Representante
Comun y/o causar que le sea proporcionada al Representante Comiin la informacién y documentacién en los plazos y
periodicidad que éste ultimo le requiera, en dias y horas hébiles, incluyendo, sin limitar, corridas financieras,
determinacién de coberturas, asi como cualquier otra informacién y documentacion econémica, contable, financiera,
legal y administrativa que se precise para verificar el cumplimiento de las obligaciones a que se refiere el parrafo
anterior, en el entendido que el Representante Comun podra hacer dicha informacién del conocimiento de los
Tenedores sin que tal revelacién se considere que infringe obligacion alguna de confidencialidad y en el entendido,
ademas, que los Tenedores estaran obligados a tratar dicha informacion de manera confidencial y a guardar la debida
reserva respecto de la misma. Asimismo, el Emisor debera acordar con sus auditores externos, asesores legales o
prestadores de servicios en relacién con los Instrumentos, que proporcionen al Representante Comiin la informacion
que éste les solicite conforme a lo aqui sefialado. El Representante Comun podra realizar visitas de inspeccion o
revisiones a las personas sefialadas en el presente parrafo, si lo considera conveniente, una vez cada 6 (seis) meses 0
en cualquier otro momento que lo considere necesario, mediando notificacién entregada por escrito realizada por con
lo menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que desee llevar a cabo la vista o revisién respectiva.
Asimismo, en situaciones urgentes, el Representante Comiin podré realizar visitas cuando lo estime conveniente,
mediando notificacién entregada por escrito con por lo menos 3 (tres) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que
desee llevar a cabo la vista o revision respectiva.

En caso de que el Representante Comun no reciba la informacion solicitada y en los tiempos sefialados, 0 que tenga
conocimiento de cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en el Titulo o Titulos correspondientes,
en su caso, las Actas de Emisién o Acta Marco a cargo del Emisor y/o las partes de los mismos, debera solicitar
inmediatamente al Emisor que se haga del conocimiento del publico inversionista a través de la publicacion de un
evento relevante dicho incumplimiento. En caso de que el Emisor omita divulgar el evento relevante de que se trate,
dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada por el Representante Comiin, éste tendra la
obligacion de publicar dicho evento relevante de forma inmediata, sin que tal revelacion se considere que infringe
obligacién de confidencialidad alguna y sin perjuicio de la facultad del Representante Comin de hacer del
conocimiento del piblico inversionista, cualesquier incumplimientos y/o retardos en el cumplimiento de las
obligaciones, que por cualquier medio se haga del conocimiento del Representante Comuin, en el entendido que tal
revelacion no se considerara que infringe la obligacién de confidencialidad alguna.

A efecto de estar en posibilidad de cumplir con lo anterior, la Asamblea de Tenedores podra ordenar al Representante
Comun, o el propio Representante Comtin tendré el derecho a solicitar a dicho 6rgano, la contratacién, con cargo a
los Tenedores, de cualquier tercero especialista para que le auxilie en el cumplimiento de sus obligaciones de revision
referidas en los parrafos anteriores o establecidas en la legislacion aplicable, en cuyo caso el Representante Comin
estar4 sujeto a las responsabilidades que establezca la propia Asamblea de Tenedores al respecto y, en consecuencia,
podra confiar, actuar y/o abstenerse actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales especialistas, segiin
lo determine la Asamblea de Tenedores; en el entendido que si la Asamblea de Tenedores no aprueba dicha
contratacién el Representante Comiin solamente responderé de las actividades que le son directamente imputables en
términos del Titulo y la legislacién aplicable. En el entendido que en caso de que no se anticipe al Representante
Comiin los recursos suficientes para tales efectos, se estara a lo dispuesto por el articulo 281 del Cédigo de Comercio
asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil para el Distrito Federal (hoy Ciudad de México) y sus
correlativos con relacion a su caracter de mandatario en términos del articulo 217 de la LGTOC, en el entendido que
el Representante Comin no estara obligado a anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros
especializados y no serd responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su subcontratacion por falta de
recursos para llevar a cabo dicha contratacion porque no le sean proporcionados.

Asimismo, el Representante Comtin debera rendir cuentas del desempefio de sus funciones cuando le sean solicitadas
por la Asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo. En el entendido, que para todo aquello no
expresamente previsto en el Titulo o Titulos correspondientes o en la LGTOC, el Representante Comun actuara de
conformidad con las instrucciones de la Asamblea de Tenedores (para efectos de que no haya lugar a dudas, el
Representante Comtin no representa a los tenedores de forma individual, sino de manera conjunta).
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Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comiin, en nombre o por cuenta de los Tenedores, en
los términos del Titulo o Titulos correspondientes, o de la legislacién aplicable, seran obligatorios para y se
consideraran como aceptados por los Tenedores.

El Representante Comiin podra ser removido o sustituido por acuerdo de la Asamblea de Tenedores, en el entendido
que dicha remocién solamente surtiré efectos a partir de la fecha en que el representante comun sustituto haya sido
designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesién del mismo. La designacion de un nuevo representante
comun uinicamente podra recaer en una casa de bolsa o institucion de crédito.

El Representante Comiin concluira sus funciones en la fecha en que todas las cantidades adeudadas a los Tenedores
conforme a los Instrumentos hayan sido pagadas en su totalidad o al momento en que hubiera surtido efectos la
designacién de un representante comun sustituto o al momento en que hubiera surtido efectos la designacién de un
representante comun sustituto.

El Representante Comun en ningtin momento estara obligado a erogar cualquier tipo de gasto u honorario o cantidad

alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo cualquiera de los actos y funciones, facultades y obligaciones que
le corresponden por virtud de su encargo.

38



2.7. Asambleas de Tenedores; Facultades y Reglas de Instalacién

Los Tenedores de los Instrumentos correspondientes a cada Emision podran reunirse en asamblea (la “Asamblea de
Tenedores”). A la Asamblea de Tenedores le sera aplicable lo dispuesto en el Suplemento y el Titulo que documente
los Instrumentos correspondientes a cada una de las Emisiones que se realicen al amparo del Programa, la LMV, y en
lo no previsto y/o conducente de la LGTOC, salvo por la publicacién de las convocatorias, mismas que podran
realizarse en cualquier periodico de amplia circulacidén nacional.

Las Asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilio del Representante Comiin y a falta o imposibilidad de ello,
en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva.

La Asamblea de Tenedores serd convocada e instalada, deliberara y tomara sus acuerdos con arreglo a lo dispuesto en

los articulos 68 y 290 de la LMV, 217, fracciones VIII, X, XI'y XII de la LGTOC, 218 de la LGTOC, asi como de los
articulos 219 al 221 y del 223 al 227 de la propia LGTOC.
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2.8. Nombres de las Personas con Participacion Relevante en el Programa

Emisor

Banco Mercantil del Norte, S.A.,
Institucién de Banca Miltiple, Grupo
Financiero Banorte.

Héctor Avila Flores

Diego Gonzélez Chebaux

Carlos Alberto Arciniega Navarro

Ignacio Javier Saldafia Paz

Gabriela Adriana Corona Guerra

Director General Juridico

Director General Adjunto Juridico
Gobierno Corporativo

Director General Adjunto Tesoreria

Director General Adjunto Gestion de
Riesgo

Director Ejecutivo Financiamiento

Intermediario Colocador

Casa de Bolsa Banorte, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero Banorte

Arturo Monroy Ballesteros

Director General Adjunto Banca de
Inversion

Representante Comiin

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Monex Grupo Financiero

Claudia Beatriz Zermefio Inclan

Alejandra Tapia Jimenez

Director Fiduciario

Gerente Sr. de Administracion en
Representacion Comin

Asesores Legales Independientes

White & Case, S.C.

Eduardo Flores Herrera

Carlos Enrique Mainero Ruiz

Socio

Socio

Auditores Externos

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.,

Miembro de Deloitte Touche Tohmatsu

Limited

Daniel Castellanos Cardenas

Socio, Auditoria

La relacién con los inversionistas estard bajo la responsabilidad de Tomas Lozano Derbez en las oficinas de Banorte
en la Ciudad de México, ubicadas en Av. Prolongacién Paseo de la Reforma # 1230, Col. Cruz Manca, Santa Fe,
Alcaldia Cuajimalpa de Morelos, C.P 05349, Ciudad de México, México, al teléfono (55)1103-4092 y en la siguiente
direccién de correo electrénico: investor@banorte.com.

Los expertos o asesores que participaron en la elaboracién del Programa no tienen un interés econémico directo o

indirecto en el mismo.
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3.1

1IL. EL BANCO

Historia y Desarrollo del Banco

La informaci6n correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion 417000-N — La Emisora del
Reporte Anual 2022 del Emisor, presentado el 11 de mayo de 2023 ante la Bolsa y la CNBV, el cual puede ser
consultado en la pagina de internet de la CNBV en la direccion www.gob.mx/cnbv, de BIVA en la direccion
www.biva.mx, de la BMV en la direccién www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccién investors.banorte.com.

3.2,

Descripcion del Negocio
(a) Actividad Principal

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccién 417000-N — La
Emisora del Reporte Anual 2022 del Emisor, presentado el 11 de mayo de 2023 ante la Bolsa'y la CNBV, el
cual puede ser consultado en la pagina de internet de l]a CNBV en la direccién www.gob.mx/cnbv, de BIVA
en la direcciéon www.biva.mx, de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion
investors.banorte.com.

(b) Canales de Distribucién

La informaci6én correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Secciéon 417000-N — La
Emisora del Reporte Anual 2022 del Emisor, presentado el 11 de mayo de 2023 ante la Bolsa y la CNBV, el
cual puede ser consultado en la pagina de internet de la CNBV en la direccién www.gob.mx/cnbv, de BIVA
en la direccion www.biva.mx, de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion
investors.banorte.com.

(c) Patentes, Licencias, Marcas y Otros Contratos

La informacién correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia de la Seccion 417000-N — La
Emisora del Reporte Anual 2022 del Emisor, presentado el 11 de mayo de 2023 ante la Bolsa y la CNBV, el
cual puede ser consultado en la pagina de internet de la CNBV en la direccién www.gob.mx/cnbv, de BIVA
en la direccién www.biva.mx, de la BMV en la direcciéon www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccién
investors.banorte.com.

(d) Principales Clientes

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion 417000-N — La
Emisora del Reporte Anual 2022 del Emisor, presentado el 11 de mayo de 2023 ante la Bolsa y la CNBV, el
cual puede ser consultado en la pagina de internet de la CNBV en la direcciéon www.gob.mx/cnbv, de BIVA
en la direccién www.biva.mx, de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion
investors.banorte.com.

(e) Legislacion Aplicable y Situacién Tributaria

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccién 417000-N — La
Emisora del Reporte Anual 2022 del Emisor, presentado el 11 de mayo de 2023 ante la Bolsa y la CNBV, el
cual puede ser consultado en la pagina de internet de la CNBV en la direccién www.gob.mx/cnbv, de BIVA
en la direccion www.biva.mx, de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccién
investors.banorte.com.

® Recursos Humanos

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion 417000-N — La
Emisora del Reporte Anual 2022 del Emisor, presentado el 11 de mayo de 2023 ante la Bolsa y la CNBV, el
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cual puede ser consultado en la pagina de internet de la CNBV en la direccion www.gob.mx/cnbv, de BIVA
en la direccién www.biva.mx, de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion
investors.banorte.com.

(g) Desempeiio Ambiental

La informacién correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia de la Seccién 417000-N — La
Emisora del Reporte Anual 2022 del Emisor, presentado el 11 de mayo de 2023 ante la Bolsa y la CNBYV, el
cual puede ser consultado en la pagina de internet de la CNBV en la direccion www.gob.mx/cnbv, de BIVA
en la direccién www.biva.mx, de la BMV en la direccién www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion
investors.banorte.com.

(h) Informacién de Mercado

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccién 417000-N — La
Emisora del Reporte Anual 2022 del Emisor, presentado el 11 de mayo de 2023 ante la Bolsa y la CNBYV, el
cual puede ser consultado en la pagina de internet de la CNBV en la direccion www.gob.mx/cnbv, de BIVA
en la direccién www.biva.mx, de la BMV en la direccién www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion
investors.banorte.com.

(i) Estructura Corporativa

La informacidn correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia de la Seccion 417000-N — La
Emisora del Reporte Anual 2022 del Emisor, presentado el 11 de mayo de 2023 ante la Bolsa y la CNBV, el
cual puede ser consultado en la pagina de internet de la CNBV en la direccién www.gob.mx/cnbv, de BIVA
en la direccién www.biva.mx, de la BMV en la direcciéon www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccién
investors.banorte.com.

G) Descripcion de Principales Activos

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion 417000-N — La
Emisora del Reporte Anual 2022 del Emisor, presentado el 11 de mayo de 2023 ante la Bolsa y la CNBV, el
cual puede ser consultado en la pagina de internet de la CNBV en la direcciéon www.gob.mx/cnbv, de BIVA
en la direccién www.biva.mx, de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccién
investors.banorte.com.

(k) Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales

La informacion correspondiente a esta seccidon se incorpora por referencia de la Seccién 417000-N — La
Emisora del Reporte Anual 2022 del Emisor, presentado el 11 de mayo de 2023 ante la Bolsa y la CNBYV, el
cual puede ser consultado en la pagina de internet de la CNBV en la direccion www.gob.mx/cnbv, de BIVA
en la direccién www.biva.mx, de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccién
investors.banorte.com.

a Acciones Representativas del Capital Social

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccién 417000-N — La
Emisora del Reporte Anual 2022 del Emisor, presentado el 11 de mayo de 2023 ante la Bolsa y la CNBV, el
cual puede ser consultado en la pagina de internet de 1a CNBV en la direccién www.gob.mx/cnbv, de BIVA
en la direccidon www.biva.mx, de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccién
investors.banorte.com.
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(m) Dividendos

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccién 417000-N — La
Emisora del Reporte Anual 2022 del Emisor, presentado el 11 de mayo de 2023 ante la Bolsa y la CNBV, el
cual puede ser consultado en la pagina de internet de la CNBYV en la direccién www.gob.mx/cnbv, de BIVA
en la direccién www.biva.mx, de la BMV en la direccién www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccién
investors.banorte.com.

(n) Controles cambiarios y otras limitaciones que afectan a los Tenedores de los Titulos

A la fecha del presente, no tenemos conocimiento de controles cambiarios ni otras limitaciones que puedan
llegar a afectar a los Tenedores de los Titulos.
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IV. INFORMACION FINANCIERA
4.1. Informacién Financiera Seleccionada

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion 424000-N — Informacion
Financiera del Reporte Anual 2022 del Emisor, presentado el 11 de mayo de 2023 ante la Bolsa y la CNBV y el
Reporte Trimestral del Tercer Trimestre de 2023 del Emisor presentado el dia 10 de noviembre de 2023 ante la Bolsa
y la CNBV, los cuales pueden ser consultados en la pagina de internet de la CNBV en la direccion www. gob.mx/cnbv,
de BIVA en la direccion www.biva.mx, de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion
investors.banorte.com.

4.2, Informacién Financiera por Linea de Negocio, Zona Geogrifica y Ventas de Exportacion

La informaci6n correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia de la Seccién 424000-N — Informacion
Financiera del Reporte Anual 2022 del Emisor, presentado el 11 de mayo de 2023 ante la Bolsa y la CNBV y el
Reporte Trimestral del Tercer Trimestre de 2023 del Emisor presentado el dia 10 de noviembre de 2023 ante la Bolsa
y la CNBV, los cuales pueden ser consultados en la pagina de internet de la CNBV en la direccion www. gob.mx/cnbv,
de BIVA en la direccién www.biva.mx, de la BMV en la direccién www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion
investors.banorte.com.

4.3, Informe de Créditos Relevantes

La informaci6n correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia de la Seccion 424000-N — Informacion
Financiera del Reporte Anual 2022 del Emisor, presentado el 11 de mayo de 2023 ante la Bolsa y la CNBV y el
Reporte Trimestral del Tercer Trimestre de 2023 del Emisor presentado el dia 10 de noviembre de 2023 ante la Bolsa
y la CNBV, los cuales pueden ser consultados en la pagina de internet de la CNBV en la direccion www. gob.mx/cnbv,
de BIVA en la direccién www.biva.mx, de la BMV en la direccién www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion
investors.banorte.com.

4.4. Comentarios y Anilisis de la Administracién sobre los Resultados de Operacién y Situacién Financiera
del Banco

La informacién correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia de la Seccién 424000-N — Informacion
Financiera del Reporte Anual 2022 del Emisor, presentado el 11 de mayo de 2023 ante la Bolsa y la CNBV y el
Reporte Trimestral del Tercer Trimestre de 2023 del Emisor presentado el dia 10 de noviembre de 2023 ante la Bolsa
y la CNBV, los cuales pueden ser consultados en la pagina de internet de la CNBV en la direccion www. gob.mx/cnbv,
de BIVA en la direccion www.biva.mx, de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccién
investors.banorte.com.

(a) Resultados de Operacién.

La informacién correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia de la Seccion 424000-N —
Informaci6n Financiera del Reporte Anual 2022 del Emisor, presentado el 11 de mayo de 2023 ante la Bolsa
y la CNBV, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la CNBV en la direccion
www.gob.mx/cnbv, de BIVA en la direccién www.biva.mx, de la BMV en la direccién www.bmv.com.mx
y del Emisor en la direccion investors.banorte.com.

(b) Situacién Financiera, Liquidez y Recursos de Capital

La informacién correspondiente a esta secciéon se incorpora por referencia de la Seccion 424000-N —
Informaci6n Financiera del Reporte Anual 2022 del Emisor, presentado el 11 de mayo de 2023 ante la Bolsa
y la CNBV, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la CNBV en la direccién
www.gob.mx/cnbv, de BIVA en la direccién www.biva.mx, de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx
y del Emisor en la direccién investors.banorte.com.

44



(©) Control Interno.

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion 424000-N —
Informacién Financiera del Reporte Anual 2022 del Emisor, presentado el 11 de mayo de 2023 ante la Bolsa
y la CNBV, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la CNBV en la direccion
www.gob.mx/cnbv, de BIVA en la direccién www.biva.mx, de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx
y del Emisor en la direccién investors.banorte.com.

4.5. Estimaciones, Provisiones o Reservas Contables Criticas

La informacién correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia de la Seccion 424000-N — Informacion
Financiera del Reporte Anual 2022 del Emisor, presentado el 11 de mayo de 2023 ante la Bolsa y la CNBV y el
Reporte Trimestral del Tercer Trimestre de 2023 del Emisor presentado el dia 10 de noviembre de 2023 ante la Bolsa
y la CNBV, los cuales pueden ser consultados en la pagina de internet de la CNBV en la direccién www.gob.mx/cnby,
de BIVA en la direccién www.biva.mx, de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion
investors.banorte.com.

4.6. Informacion Financiera de Derivados

Se incorpora por referencia la informacién complementaria al primer trimestre de 2020, en cumplimiento de la
obligacion de revelar informacién sobre las operaciones con instrumentos financieros derivados, presentada a la
CNBV el 23 de abril de 2020, la cual puede consultarse en la pagina de internet de la CNBV en la direccion
www.gob.mx/cnbv, de BIVA en la direccion www.biva.mx, de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del
Emisor en la direccion investors.banorte.com.

Se incorpora por referencia la informacién complementaria al segundo trimestre de 2020, en cumplimiento de la
obligacién de revelar informacién sobre las operaciones con instrumentos financieros derivados, presentada a la
CNBV el 23 de julio de 2020, la cual puede consultarse en la pagina de internet de la CNBV en la direccién
www.gob.mx/cnbv, de BIVA en la direcciéon www.biva.mx, de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del
Emisor en la direccion investors.banorte.com.

Se incorpora por referencia la informacién complementaria al tercer trimestre de 2020, en cumplimiento de la
obligacién de revelar informacién sobre las operaciones con instrumentos financieros derivados, presentada a la
CNBV el 29 de octubre de 2020, la cual puede consultarse en la pagina de internet de la CNBV en la direccion
www.gob.mx/cnbv, de BIVA en la direccién www.biva.mx, de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del
Emisor en la direccion investors.banorte.com.

Se incorpora por referencia la informacién complementaria al cuarto trimestre de 2020, en cumplimiento de la
obligacién de revelar informacidn sobre las operaciones con instrumentos financieros derivados, presentada a la
CNBV el 21 de enero de 2021, la cual puede consultarse en la pagina de internet de la CNBV en la direccién
www.gob.mx/cnbv, de BIVA en la direccién www.biva.mx, de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del
Emisor en la direccion investors.banorte.com.

Se incorpora por referencia la informacién complementaria al primer trimestre de 2021, en cumplimiento de la
obligacién de revelar informacidn sobre las operaciones con instrumentos financieros derivados, presentada a la
CNBV el 22 de abril de 2021, la cual puede consultarse en la pagina de internet de la CNBV en la direccién
www.gob.mx/cnbv, de BIVA en la direccion www.biva.mx, de la BMV en la direccién www.bmv.com.mx y del
Emisor en la direccion investors.banorte.com.

Se incorpora por referencia la informacién complementaria al segundo trimestre de 2021, en cumplimiento de la
obligacién de revelar informacién sobre las operaciones con instrumentos financieros derivados, presentada a la
CNBV el 22 de julio de 2021, la cual puede consultarse en la pagina de internet de la CNBV en la direccion
www.gob.mx/cnbv, de BIVA en la direccion www.biva.mx, de la BMV en la direcciéon www.bmv.com.mx y del
Emisor en la direccién investors.banorte.com.
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Se incorpora por referencia la informacién complementaria al tercer trimestre de 2021, en cumplimiento de la
obligacién de revelar informacidn sobre las operaciones con instrumentos financieros derivados, presentada a la
CNBV el 21 de octubre de 2021, la cual puede consultarse en la pagina de internet de la CNBV en la direccion
www.gob.mx/cnbv, de BIVA en la direccién www.biva.mx, de la BMV en la direccién www.bmv.com.mx y del
Emisor en la direccién investors.banorte.com.

Se incorpora por referencia la informacién complementaria al cuarto trimestre de 2021, en cumplimiento de la
obligacién de revelar informacién sobre las operaciones con instrumentos financieros derivados, presentada a la
CNBV el 20 de enero de 2022, la cual puede consultarse en la pagina de internet de la CNBV en la direccion
www.gob.mx/cnbv, de BIVA en la direccién www.biva.mx, de la BMV en la direccién www.bmyv.com.mx y del
Emisor en la direccién investors.banorte.com.

Se incorpora por referencia la informacién complementaria al primer trimestre de 2022, en cumplimiento de la
obligacién de revelar informacidn sobre las operaciones con instrumentos financieros derivados, presentada a la
CNBV el 21 de abril de 2022, la cual puede consultarse en la pagina de internet de la CNBV en la direccion
www.gob.mx/cnbv, de BIVA en la direccion www.biva.mx, de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del
Emisor en la direccion investors.banorte.com.

Se incorpora por referencia la informacién complementaria al segundo trimestre de 2022, en cumplimiento de la
obligacién de revelar informacién sobre las operaciones con instrumentos financieros derivados, presentada a la
CNBV el 21 de julio de 2022, la cual puede consultarse en la pagina de internet de la CNBV en la direccion
www.gob.mx/cnbv, de BIVA en la direccién www.biva.mx, de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del
Emisor en la direccién investors.banorte.com.

Se incorpora por referencia la informacién complementaria al tercer trimestre de 2022, en cumplimiento de la
obligacién de revelar informacién sobre las operaciones con instrumentos financieros derivados, presentada a la
CNBYV el 20 de octubre de 2022, la cual puede consultarse en la pagina de internet de la CNBV en la direccién
www.gob.mx/cnbv, de BIVA en la direccién www.biva.mx, de la BMV en la direccién www.bmv.com.mx y del
Emisor en la direccidn investors.banorte.com.

Se incorpora por referencia la informacién complementaria al cuarto trimestre de 2022, en cumplimiento de la
obligacién de revelar informacién sobre las operaciones con instrumentos financieros derivados, presentada a la
CNBV el 19 de enero de 2023 la cual puede consultarse en la pagina de internet de la CNBV en la direccién
www.gob.mx/cnbv, de BIVA en la direccién www.biva.mx, de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del
Emisor en la direccion investors.banorte.com.

Se incorpora por referencia la informacion complementaria al primer trimestre de 2023, en cumplimiento de la
obligacién de revelar informacién sobre las operaciones con instrumentos financieros derivados, presentada a la
CNBV el 20 de abril de 2023 la cual puede consultarse en la pagina de internet de la CNBV en la direccién
www.gob.mx/cnbv, de BIVA en la direccion www.bivamx, de la BMV en la direcciéon www.bmv.com.mx y del
Emisor en la direccién investors.banorte.com.

Se incorpora por referencia la informacién complementaria al segundo trimestre de 2023, en cumplimiento de la
obligacién de revelar informacién sobre las operaciones con instrumentos financieros derivados, presentada a la
CNBV el 20 de julio de 2023 la cual puede consultarse en la pagina de interriet de la CNBV en la direccion
www.gob.mx/cnbv, de BIVA en la direccion www.biva.mx, de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del
Emisor en la direccidn investors.banorte.com.

Se incorpora por referencia la informacién complementaria al tercer trimestre de 2023, en cumplimiento de la
obligacién de revelar informacién sobre las operaciones con instrumentos financieros derivados, presentada a la
CNBV el 10 de noviembre de 2023 la cual puede consultarse en la pagina de internet de la CNBV en la direccion
www.gob.mx/cnbv, de BIVA en la direccién www.biva.mx, de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del
Emisor en la direccién investors.banorte.com.
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V. ADMINISTRACION

5.1. Auditores Externos

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion 427000-N — Administracion
del Reporte Anual 2022 del Emisor, presentado el 11 de mayo de 2023 ante la Bolsa y la CNBV, el cual puede ser
consultado en la pagina de internet de la CNBV en la direccién www.gob.mx/cnbv, de BIVA en la direccion
www.biva.mx, de la BMV en la direccién www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion investors.banorte.com.

5.2 Operaciones con Partes Relacionadas y Conflicto de Interés

La informacién correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia de la Seccién 427000-N — Administracion
del Reporte Anual 2022 del Emisor, presentado el 11 de mayo de 2023 ante la Bolsa y la CNBYV, el cual puede ser
consultado en la pagina de internet de la CNBV en la direccion www.gob.mx/cnbv, de BIVA en la direccion
www.biva.mx, de la BMV en la direccién www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion investors.banorte.com.

5.3. Administradores y Accionistas

La informacion correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia de la Seccion 427000-N — Administracion
del Reporte Anual 2022 del Emisor, presentado el 11 de mayo de 2023 ante la Bolsa y la CNBYV, el cual puede ser
consultado en la pagina de internet de la CNBV en la direccion www.gob.mx/cnbv, de BIVA en la direccién
www.biva.mx, de la BMV en la direccion www.bmyv.com.mx y del Emisor en la direccion investors banorte.com.

5.4. Estatutos Sociales y Otros Convenios

La informacién correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia de la Seccion 427000-N — Administracién
del Reporte Anual 2022 del Emisor, presentado el 11 de mayo de 2023 ante la Bolsa y la CNBV, el cual puede ser
consultado en la pagina de internet de la CNBV en la direccion www.gob.mx/cnbv, de BIVA en la direccion
www.biva.mx, de la BMV en la direccién www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion investors.banorte.com.
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VI ACTIVOS SUBYACENTES

A continuacion se presenta una relacién general de los principales tipos de Activos Subyacentes con base en los cuales
podré estar referido el rendimiento de los Instrumentos Estructurados, enfocada primordialmente a informar a los
Tenedores la forma, caracteristicas y fuente de dichos Activos Subyacentes. La descripcién especifica del Activo
Subyacente en particular sera determinada para cada Emision por el Emisor en el Acta de Emision, Aviso, Titulo y/o
Suplemento, en su caso, respectivo.

El Emisor pondra a disposicién del puiblico inversionista, en forma trimestral, las actualizaciones sobre las graficas de
comportamiento de aquellos Activos Subyacentes que sean objeto de una determinada Emision de Instrumentos
Estructurados al amparo del Programa, y siempre que la serie bajo la cual se colocaron dichos Instrumentos
Estructurados esté vigente, asi como de aquellos Activos Subyacentes sefialados en la presente Seccion.

Al efecto, las actualizaciones que pueda realizar el Emisor conforme a lo establecido en el parrafo anterior, se haran
del conocimiento del publico inversionista en forma gratuita, a través de la pagina electrénica del Emisor
https://www.banorte.com/wps/portal/ixe-xima/Home/productos-financieros/notas-estructuradas/inversiones-
estructuradas/.

Los Activos Subyacentes que se sefialan a continuacion, no cotizan en una bolsa de valores en particular. Asimismo,
a la fecha de este Prospecto y durante los tltimos 3 (tres) ejercicios, no han existido suspensiones relevantes de los
indices sefialados a continuacién y los valores que los componen pudieron haber sido (o podran ser) objeto de
suspensiones relevantes.

En caso de que algin Activo Subyacente que sea objeto de una determinada Emision de Instrumentos Estructurados
al amparo del Programa dejare de existir o publicarse, el Emisor, el Representante Comun y/o el Agente de Calculo
utilizaran el Activo Subyacente que se dé a conocer como sustituto de aquél, o bien, sera reemplazado, en la medida
de lo posible, por un Activo Subyacente con caracteristicas similares o idénticas a las del Activo Subyacente que
desaparece o deja de publicarse. El procedimiento especifico para el supuesto anteriormente sefialado, seré establecido
y descrito con mayor detalle en el Titulo, en su caso, Acta de Emisién, Aviso y/o Suplemento correspondientes de la
Emision respectiva.

La utilizacién de determinados indices supone la obtencién de una licencia de uso con el proveedor de dichos indices.
El Emisor, previo a la Emisién de Instrumentos Estructurados, habré obtenido, directamente o través de sus filiales,
en su caricter de licenciatario, una licencia de uso con el o los proveedores de los indices respectivos, asi como
presentado dichos documentos a la CNBV y la Bolsa.

6.1. Descripcion de los Activos Subyacentes.

A continuacién se presenta informacién general de los Activos Subyacentes. La descripcion, fuente de informacién y
determinacién de los Activos Subyacentes correspondientes se especificaran para cada Emisién de Instrumentos

Estructurados en el Aviso, Acta de Emision, Titulo y/o Suplemento, en su caso, de cada Emision.

La informaci6n actualizada correspondiente al comportamiento historico de los Activos Subyacentes se revelara en el
Aviso y/o Suplemento correspondiente, segin sea el caso, de cada Emisién de Instrumentos Estructurados.

Las paginas de Internet que aqui se mencionan no forman parte del presente Prospecto, de los Suplementos o de los
Avisos respectivos, y por esta razdn no han sido revisadas por la CNBV.

a) Tipos de Cambio

Los tipos de cambio que se describen a continuacion cotizan en el mercado de divisas (“Foreign Exchange’), mercado
mundial y descentralizado en el que se negocian divisas.

e Peso: Moneda de curso legal en México.
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Délar: El Doélar es la moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, ademas de ser la moneda de
referencia de las principales materias primas como el petroleo, el cobre, el oro y demas metales. Los bancos
centrales de las principales economias del mundo mantienen reservas en Dolares (asi también Banxico). La
Reserva Federal de los Estados Unidos de América (FED) es la encargada de regular la oferta de dinero de dicho
pais a través de extracciones y adiciones a los agregados monetarios. Todos los Dias Habiles Banxico calcula e
informa a través del DOF el tipo de cambio para liquidar operaciones en Dolares dentro del territorio nacional.

Euro: Es la moneda de curso legal de los estados miembros de la Unién Europea participantes de la Tercera Etapa
de la Unién Monetaria Europea, entre los cuales se encuentra Alemania, Austria, Bélgica, Chipre, Eslovaquia,
Eslovenia, Espafia, Estonia, Finlandia, Francia, Grecia, Irlanda, Italia, Luxemburgo, Malta, Paises Bajos y
Portugal.

Libra Esterlina (GBP): Moneda oficial de Reino Unido. Se encuentra en segundo lugar de cotizacion a nivel
mundial detras del d6lar estadounidense.

Real Brasileiio (BRL): Moneda oficial de Brasil. Adoptada por primera vez en julio de 1994, en sustitucion de
la verdadera Cruzeiro, ya que de 1994 al 1999 el Real estuvo anclado al d6lar estadounidense.

Yen (JPY): Moneda oficial de Japon, la cual es la tercera moneda mas valorada a nivel mundial en el mercado
de divisas (después USD y el Euro). Asi mismo, es usada como moneda de reserva junto al dolar, el Euro y la

Libra.

Tusas de Interés Nacionales

Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE) a 1, 28 y 91 dias: Es la tasa a la cual los bancos miembros
del sistema financiero mexicano estin dispuestos a otorgar o recibir crédito de Banxico. Los intermediarios del
sistema financiero mexicano pueden participar en la determinacién de la TIIE, si asi lo desean; aquellos que
quieran participar, deberan someter Unicamente una postura por cada plazo segin los lineamientos que publica
Banxico en su pagina de internet (www.banxico.org.mx).

El intermediario cuya postura resulte elegida, debera otorgar o recibir crédito de Banxico al plazo correspondiente.
Todos los Dias Habiles, Banxico informa el valor de la TIIE a través de su pagina de Internet. En caso que la
TIIE sea el Activo Subyacente de alguna Emision de Instrumentos Estructurados, se tomara la TIIE al plazo
respectivo (incluyendo la TIIE a 1 dia) o la que la sustituya, capitalizada, o en su caso, equivalente al mimero de
dias efectivamente transcurridos durante cada Periodo de Intereses o periodo de célculo, segiin corresponda, que
sea o sean dadas a conocer por el Banco de México por el medio masivo de comunicacion que este determine o a
través de cualquier otro medio electrénico, computo, telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al efecto por
Banxico en la fecha de determinacion. En caso de que la TIIE deje de existir o publicarse, el Representante
Comun utilizara como tasa base para determinar el comportamiento del Activo Subyacente respectivo, aquella
que dé a conocer Banxico o en su caso, la SHCP, como la tasa sustituta de TIIE aplicable para el plazo mas
cercano al plazo citado. En caso de que Banxico no dé a conocer una tasa sustituta de TIIE, el Agente de Calculo
determinara la tasa de referencia aplicable conforme a las sanas practicas y usos bancarios y la dara a conocer
oportunamente al Representante Comiin para efectos de determinar el comportamiento del Activo Subyacente
respectivo.

Certificados de Tesoreria (CETES) a 28, 91 y 182 dias: Los CETES son instrumentos de inversion susceptibles
de ser adquiridos por personas fisicas y morales tanto nacionales como extranjeras. Asimismo, son instrumentos
cuyo vencimiento ocurre en menos de un afio a partir de su fecha de emisioén y que liquidan intereses en la fecha
de vencimiento. De forma regular, el Gobierno Federal, a través de la SHCP y utilizando a Banxico como
intermediario colocador, vende al Gran Publico Inversionista CETES a través de subastas (Banxico publica la
convocatoria de dichas subastas en su pagina de internet www.banxico.org.mx). Este instrumento debe ser
liquidado exclusivamente en moneda nacional. En caso que la tasa de los CETES sea el Activo Subyacente de
alguna Emisién de Instrumentos Estructurados, se tomar4 la tasa de los CETES al plazo respectivo o la que la
sustituya, capitalizada, o en su caso, equivalente al nimero de dias efectivamente transcurridos durante cada
periodo de intereses o periodo de célculo, segliin corresponda. En caso de que la tasa CETES al plazo establecido
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e

deje de existir o publicarse, el Representante Comun utilizard como tasa sustituta para determinar el
comportamiento del Activo Subyacente, aquella que dé a conocer la SHCP como la tasa sustituta de CETES
aplicable para el plazo mas cercano al plazo citado. En caso que no se dé a conocer una tasa sustituta de CETES
en los términos anteriores, el Agente de Calculo determinara la tasa de referencia aplicable conforme a las sanas
practicas y usos bancarios y la dara a conocer oportunamente al Representante Comin para efectos de determinar
el comportamiento del Activo Subyacente respectivo.

Unidad de Inversién (UDI): La UDI es una unidad monetaria cuyo poder adquisitivo estd protegido contra el
deterioro que ocasiona la inflacién. El inversionista que adquiere un instrumento denominado en UDIs debe
hacerlo entregando a cambio Pesos. El valor de la UDI aumenta o disminuye de acuerdo con el comportamiento
de la inflacién, la cual es determinada por Banxico de forma quincenal, calculando la variacion del INPC. Banxico
informa el valor de la UDI a través del DOF y en su pagina de internet (www.banxico.org.mx).

Tasas de Interés Internacionales

Euro Interbank Offered Rate (EURIBOR): EURIBOR es la tasa de interés empleada como tipo de referencia
en mercados de deuda, renta fija y derivados. Las tasas Euribor se dividen en 8 plazos: 1y 2 semanas, 1, 2, 3, 6,
9 y 12 meses. Para mayor informacion del EURIBOR respecto sus antecedentes, caracteristicas principales,
evolucién y niveles, consultar la pagina de Internet www.theice.com/iba

Secured Overnight Financing Rate (SOFR): SOFR es una medida del costo de financiamiento a un dia
garantizado por bonos del Tesoro de los Estados Unidos de América publicada por el Banco de la Reserva Federal
de Nueva York (Federal Reserve Bank of New York) y fue identificada por el Comité de Tasa de Referencia
Alternativa (Alternative Reference Rates Committee) como una tasa alternativa a la LIBOR. Para mayor
informacién sobre la SOFR respecto sus antecedentes, caracteristicas principales, evolucién y niveles, consultar

la pagina de Internet https://apps.newyorkfed.org/markets/autorates/sofr

Term SOFR (SOFR A PLAZO): La SOFR a plazo mide el promedio de la expectativa de la tasa SOFR de un
dia, para los plazos de 1, 3, 6 y 12 meses publicada dada por el Chicago Mercantile Exchange. Para mayor
informacion sobre la SOFR respecto sus antecedentes, caracteristicas principales, evolucién y niveles, consultar
la pagina de Internet https://www.cmegroup.com/market-data/cme-group-benchmark-administration/term-
sofr.html.

Bonos Emitidos por el Gobierno Federal

Bonos M: Bonos de Desarrollo del Gobierno Federal Mexicano emitidos a plazos mayores a un afio, con pagos
semestrales de intereses referidos a una tasa fija. El precio de éstos esté ligado a las tasas de rendimiento (cotizadas
por los intermediarios financieros).

Udibonos: Bonos de Desarrollo del Gobierno Federal Mexicano, denominados en Unidades de Inversion (UDIs),
colocados a largos plazos, con interés semestral y de tasa fija; estos ofrecen proteccion contra alzas en las tasas

de inflacidn al publico inversionista.

UMS: Titulos de deuda de largo plazo emitidos por el Gobierno Federal Mexicano (desde el extranjero), a tasas
fijas y en divisas distintas al Peso Mexicano; asimismo, estos son administrados por la SHCP.

Bonos emitidos por Empresas Productivas del Estudo — Corporativos

Pemex: Petroleos Mexicanos es una empresa productiva del Estado, que lleva a cabo la exploraci6n, extraccion,
refinacién, recoleccion, transporte, venta y comercializacion de hidrocarburos. Los principales riesgos que ¢éste
activo conlleva es el de movimientos en tasas de referencia (afectando el precio de los Bonos) y movimiento en
precios internacionales del hidrocarburo, afectando negativamente el desempefio de la actividad econémica
mundial. Informacién sobre la emisora y sus colocaciones se pueden encontrar en la siguiente pagina:
http://www.pemex.com/.
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e Comision Federal de Electricidad: Como empresa productiva del Estado dedicada a la generacion de energia
eléctrica, cuenta como uno de sus principales riesgos, el movimiento en el precio de los insumos utilizados en sus
procesos. Por lo tanto, afectaria negativamente los rendimientos y niveles de fondeo para la compaiiia; asi como
para el cliente final, el cual adquiriria su producto a un precio mas elevado. Informacion sobre la emisora y sus
colocaciones se pueden encontrar en la siguiente pagina: http://www.cfe.gob.mx/paginas/home.aspx.

e Petréleo Brasileiro S.A. (Petrobras): Empresa petrolera brasilefia, la cual se destaca por la exploracién y
produccién del petréleo a través de alta tecnologia en sus operaciones. Uno de los principales riesgos que ¢ste
activo conlleva es el movimiento en precios internacionales del hidrocarburo, afectando negativamente el
desempefio de la actividad econémica mundial. Informaci6n sobre la emisora y sus colocaciones se pueden
encontrar en la siguiente pagina: http://www.petrobras.com.br/.

y/] Tasa Swap

Los swaps son contratos financieros en el cual las contrapartes involucradas se comprometen a intercambiar tasas de
interés y otras condiciones pactadas desde el inicio. A estas operaciones se les conoce como IRS (swaps de tasas de
interés, por sus siglas en inglés), aqui las contrapartes del contrato realizan intercambio de flujos de interés en una
misma moneda en fechas establecidas; una de ellas paga una tasa de interés fija y recibe una tasa de interés flotante,
todo sobre el mismo nocional.

Las paginas de Internet que aqui se mencionan no forman parte del presente Prospecto, de los Suplementos o de los
Avisos respectivos, y por esta razén no han sido revisadas por la CNBV.

e Tasa Swap MX: Swaps denominados en MXN, donde utilizan la TIIE a 28 dias como tasa flotante de referencia.
El intercambio de flujos a TIIE 28 dias se realizan cada 28 dias. Estos se negocian en el Mercado Mexicano de
Derivados (MexDer), asi como en mercados privados (over the counter). Para mayor informacién de la Tasa
Swap MXN respecto sus antecedentes, caracteristicas principales, evolucién y niveles, consultar la pagina de
Internet www.bloomberg.com.

e Tasa Swap dolares: Swaps denominados en USD, donde utilizan la SOFR diaria y compuesta cada cierto periodo
como referencia. El intercambio de flujos a SOFR se realiza con diferente frecuencia: puede ser mensual,
trimestral, anual, etc. Estos se negocian en mercados privados (over the counter). Para mayor informacion de la
Tasa Swap délares respecto a sus antecedentes, caracteristicas principales, evolucién y niveles, consultar la pagina
de Internet www.bloomberg.com.

e Tasa Swap délares plazo: Swaps denominados en USD, donde utilizan la SOFR a un periodo dado como
referencia. El intercambio de flujos a SOFR se realiza con diferente frecuencia: puede ser mensual, trimestral,
anual, etc. Para mayor informacién de la Tasa Swap d6lares plazo respecto a sus antecedentes, caracteristicas
principales, evolucion y niveles, consultar la pagina de Internet www.bloomberg.com.

e Tasa Constant Maturity SWAP: Es una variacién del Tasa Swap en la que una de las patas puede estar
referenciada a un Swap de Tasa a un plazo determinado y la otra pata puede estar referenciada a un Swap de Tasa
de otro plazo determinado, o a una tasa fija. Para mayor informacién respecto a sus antecedentes, caracteristicas
principales, evolucion y niveles, consultar la pagina de Internet www.bloomberg.com.

g Capitales

Las Emisiones de Instrumentos Estructurados podran referirse a un determinado indice accionario (o a su ETF) como
Activo Subyacente, para efecto de determinar los intereses o el rendimiento aplicable. En cuyo caso dicho Activo
Subyacente seguira las ponderaciones oficiales de cada una de las emisoras que conforman los indices (y/o sub-indices
que de ellos deriven o sus ETFs), para efectos de determinar el rendimiento aplicable.

En caso que el Emisor realice una Emisién de Instrumentos Estructurados utilizando una determinado indice

accionario (o su ETF) como Activo Subyacente, el Emisor deber, en la documentacién de la Emisién respectiva: ()
remitir a las fuentes publicas de informacién que contengan lo siguiente: antecedentes, determinacién del indice,
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evolucién grafica, volatilidad histérica y niveles del indice; y (i) indicar las bolsas y cualquier otro tipo de mercado
regulado en que sean negociados los Activos Subyacentes.

Las paginas de Internet que aqui se mencionan no forman parte del presente Prospecto, de los Suplementos o de los
Avisos respectivos, y por esta razon no han sido revisadas por la CNBV.

e Dow Jones: Indice constituido por las 30 empresas con mayor capitalizacion bursatil de la Bolsa de Valores de
New York (NYSE), con excepcion de transporte y servicios publicos. Para mayor informacién respecto a sus
antecedentes, caracteristicas principales, evolucion y niveles, consultar la péagina de Internet
www.bloomberg.com.

e S&P 500: Es un indice ponderado por la capitalizacion de mercado de las 500 empresas lideres de las industrias
mas importantes y liquidas en el mercado de EUA. Para mayor informacion respecto a sus antecedentes,
caracteristicas principales, evolucién y niveles, consultar la pagina de Internet www.bloomberg.com.

e NASDAQ: Es un indice ponderado por la capitalizacién de mercado de mas de 3700 empresas listadas en el
NASDAQ stock Exchange dandole prioridad a empresas de tecnologia con un 51.11% del indice. Para mayor
informaci6n respecto a sus antecedentes, caracteristicas principales, evolucién y niveles, consultar la pagina de
Internet www.bloomberg.com.

e S&P TSX Comp: Es un indice ponderado por la capitalizacién de mercado de las empresas mas grandes dentro
del Toronto Stock Exchange. Para mayor informacién respecto a sus antecedentes, caracteristicas principales,
evolucién y niveles, consultar la pagina de Internet www.bloomberg.com.

e S&P / BMYV IPC: Indice conformado por las 35 empresas mas importantes de la BMV (Bolsa Mexicana de
valores) en México. Para mayor informaci6n respecto a sus antecedentes, caracteristicas principales, evolucion y
niveles, consultar la pagina de Internet www.bloomberg.com.

e IBOVESPA: Indice que replica al BOVESPA, el mercado bursétil brasilefio ubicado en Sao Paulo, el cual esta
conformado por 351 empresas asi como acciones OTC y mercancias. Para mayor informaci6n respecto a sus
antecedentes, caracteristicas principales, evolucion y niveles, consultar la pagina de Internet
www.bloomberg.com.

e Euro Stoxx 50: Indice conformado por las 50 empresas mas grades dentro de la eurozona principalmente de 8
empresas de 8 paises; Bélgica, Finlandia, Francia, Alemania, Irlanda, Italia, Paises Bajos y Espafia. Para mayor
informacién respecto a sus antecedentes, caracteristicas principales, evolucién y niveles, consultar la pagina de
Internet www.bloomberg.com.

e FTSE 100: indice compuesto de las empresas mas grandes listadas en el London Stock Exchange, esti compuesto
con base en la capitalizacién de las mismas. Para mayor informacién respecto a sus antecedentes, caracteristicas
principales, evolucién y niveles, consultar la pagina de Internet www.bloomberg.com.

e CAC 40: Indice conformado por las 40 empresas mas grandes ubicadas en el mercado Euronext en Paris. Para
mayor informacién respecto a sus antecedentes, caracteristicas principales, evolucién y niveles, consultar la
pagina de Internet www.bloomberg.com.

¢ DAX: Indice que representa las 40 empresas mas grades y liquidas dentro del Frankfurt Exchange en Alemania.
Para mayor informacion respecto a sus antecedentes, caracteristicas principales, evolucion y niveles, consultar la
pagina de Internet www.bloomberg.com.

e IBEX 35: Indice compuesto por las 35 empresas mas liquidas dentro del mercado accionario en Madrid (Bolsa

de Madrid). Para mayor informaci6n respecto a sus antecedentes, caracteristicas principales, evolucién y niveles,
consultar la pagina de Internet www.bloomberg.com

52



FTSE MIB: indice compuesto de las 40 empresas mas operadas en el mercado accionario italiano (Borsa Italiana)
ubicada en Milan. Para mayor informacion respecto a sus antecedentes, caracteristicas principales, evolucion y
niveles, consultar la pagina de Internet www.bloomberg.com.

OMX STKH30: Indice compuesto por las 30 acciones mas operadas activamente en la bolsa de Estocolmo y su
valor se obtiene de acuerdo al precio de mercado de las empresas. Para mayor informacién respecto a sus
antecedentes, caracteristicas principales, evolucion y niveles, consultar la pagina de Internet
www.bloomberg.com

NIKKET: Indice compuesto por las 225 empresas mas grandes dentro de la bolsa de valores de Tokio, tales como
Sony o Nissan. El valor se obtiene del precio promedio de las empresas listadas. Para mayor informacion respecto
a sus antecedentes, caracteristicas principales, evolucién y niveles, consultar la pagina de Internet
www.bloomberg.com.

Hang Seng: Indice compuesto por la capitalizacion de mercado de las 60 empresas mas grandes que operan en el
HKEX, la bolsa de valores de Hong Kong. Para mayor informacién respecto a sus antecedentes, caracteristicas
principales, evolucién y niveles, consultar la pagina de Internet www.bloomberg.com.

CSI 300: Indice creado para replicar el rendimiento de las 300 empresas mas operadas en la bolsa de valores de
Shanghai y Shenzhen. Para mayor informacién respecto a sus antecedentes, caracteristicas principales, evolucion
y niveles, consultar la pagina de Internet www.bloomberg.com.

S&P/ASX 200 Index; Indice que sigue las 200 empresas més grandes dentro del ASX (Australian Securities
Exchange). Para mayor informacién respecto a sus antecedentes, caracteristicas principales, evolucién y niveles,
consultar la pagina de Internet www.bloomberg.com.

Communication Services Select (XLC *): Communication Services Select Sector SPDR FUND es un fondo
que cotiza en el mercado de los Estados Unidos de América. Replica el indice Communication Services Select
Sector. El fondo invierte en empresas de las siguientes industrias: servicios de telecomunicaciones diversificados;
servicios de telecomunicacién inalambrica; medios de comunicacidn; entretenimiento; y medios interactivos y
servicios. Para mayor informacion respecto a sus antecedentes, caracteristicas principales, evolucién y niveles,
consultar la pagina de Internet www.bloomberg.com.

Consumer Staples Select Sector SPDR (XLP *): Es un ETF negociable, constituido en los Estados Unidos de
América. Su objetivo es brindar resultados de inversion que correspondan con el rendimiento del indice The
Consumer Staples Select Sector. El indice incluye acciones de empresas de productos cosméticos y de cuidado
personal, farmacéuticos, bebidas gaseosas, tabaco y alimentos. Para mayor informacién respecto a sus
antecedentes, caracteristicas principales, evolucion y niveles, consultar la pigina de Internet
www.bloomberg.com.

Financial Select Sector SPDR (XLF *): Es un ETF negociable, constituido en Estados Unidos de América. Su
objetivo es brindar resultados de inversién que, antes de los gastos, correspondan con el desempefio del indice
The Financial Select Sector. Incluye empresas de servicios financieros cuyos negocios abarcan desde la gestion
de inversiones a la banca comercial y de negocios. Para mayor informacion respecto a sus antecedentes,
caracteristicas principales, evolucién y niveles, consultar la pagina de Internet www.bloomberg.com.

Health CareSelect Sector SPDR (XLV *): Es un ETF negociable, constituido en los Estados Unidos de
América. Su objetivo es brindar resultados de inversion que correspondan con el rendimiento del indice The
Health Care Select Sector. Este incluye empresas de equipo y suministro y proveedores de atencién médica,
biotecnologia y productos farmacéuticos. Para mayor informacién respecto a sus antecedentes, caracteristicas
principales, evolucién y niveles, consultar la pagina de Internet www.bloomberg.com.

Industrial Select Sector SPDR (XLI *): Es un ETF negociable constituido en los Estados Unidos de América.
Su objetivo es brindar resultados de inversién que correspondan con el rendimiento de The Industrial Select Sector
Index. Incluye empresas que participan en productos industriales, tales como equipo eléctrico y de construccion,
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gestion de desechos y maquinaria. Para mayor informacién respecto a sus antecedentes, caracteristicas
principales, evolucion y niveles, consultar la pagina de Internet www.bloomberg.com.

iShares China Large-Cap ETF (FXI *): Es un ETF negociable, constituido en los Estados Unidos de América.
Sigue el comportamiento del indice FTSE China 50, invierte en acciones de empresas de alta capitalizacion. Sus
inversiones se centran en los sectores financieros, petréleo y gas, tecnolégico y de comunicacién. Para mayor
informacién respecto a sus antecedentes, caracteristicas principales, evolucién y niveles, consultar la pagina de
Internet www.bloomberg.com.

iShares Core S&P 500 ETF (IVV *): Es un ETF negociable, constituido en los Estados Unidos de América.
Sigue el desempefio del indice S&P 500. Invierte en todas las 500 acciones que forman el indice. Tiene
predominantemente acciones de alta capitalizacién en empresas de Estados Unidos de América. Para mayor
informacidn respecto a sus antecedentes, caracteristicas principales, evolucion y niveles, consultar la pagina de
Internet www.bloomberg.com.

iShares MSCI Brazil ETF (EWZ *): Es un ETF negociable, constituido en los Estados Unidos de América.
Busca resultados de inversién que correspondan con el rendimiento del indice MSCI Brazil 25/50. Invierte en
empresas de mediana y alta capitalizacion que representan el 85% del mercado bursatil brasilefio. Para mayor
informacién respecto a sus antecedentes, caracteristicas principales, evolucién y niveles, consultar la pagina de
Internet www.bloomberg.com.

iShares MSCI Canada ETF (EWC *): Es un ETF negociable, constituido en los Estados Unidos de América.
Sigue el desempefio del indice MSCI Canada Custom Capped. Tienen acciones de alta y mediana capitalizacion.
Sus inversiones se centran en Canada. Para mayor informacién respecto a sus antecedentes, caracteristicas
principales, evolucion y niveles, consultar la pagina de Internet www.bloomberg.com.

iShares MSCI Emerging Markets ETF (EEM *): Es un ETF negociable, constituido en los Estados Unidos de
América. Sigue el desempeiio del MSCI TR Emerging Markets Index. Mantiene acciones de mercados
emergentes que pueden ser clasificadas predominantemente como de mediana y alta capitalizacion. Para mayor
informacién respecto a sus antecedentes, caracteristicas principales, evolucién y niveles, consultar la pagina de
Internet www.bloomberg.com.

iShares MSCI Japan ETF (EWJ*): Es un ETF negociable, constituido en los Estados Unidos de América.
Busca brindar resultados de inversién que correspondan con el rendimiento del mercado japonés, medido por el
indice MSCI Japan. Invierte en una muestra representativa de las acciones del indice utilizando una técnica de
“muestreo de portafolio”. Para mayor informacién respecto a sus antecedentes, caracteristicas principales,
evolucién y niveles, consultar la pagina de Internet www.bloomberg.com.

iShares Nasdaq Biotechnology ETF (IBB *): Es un ETF negociable, constituido en los Estados Unidos de
América. Busca resultados que correspondan con el rendimiento del indice Nasdaq Biotechnology. Invierte
principalmente en empresas dedicadas al uso de la investigacion biomédica, descubrimiento o desarrollo de
nuevos tratamientos o remedios para enfermedades humanas. Para mayor informacién respecto a sus
antecedentes, caracteristicas principales, evolucion y niveles, consultar la péagina de Internet

www.bloomberg.com.

Technology Select Sector SPDR (XLK *): Es un ETF negociable, constituido en los Estados Unidos de
América. Sigue el desempefio del indice The Technology Select Sector. Tiene acciones del sector tecnologia de
alta capitalizacidén. Su mayor asignacion de inversion es en Estados Unidos de América. Para mayor informacion
respecto a sus antecedentes, caracteristicas principales, evolucion y niveles, consultar la pagina de Internet
www.bloomberg.com.

iShares Russell 2000 ETF (IWM *): Es un ETF negociable, constituido en los Estados Unidos de América.
Busca resultados que correspondan con el desempeiio del indice Russell 2000. Mide el desempefio del segmento
de micro capitalizacién del mercado de valores estadounidense. Usa una estrategia de muestreo representativo
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para intentar seguir el indice. Para mayor informacién respecto a sus antecedentes, caracteristicas principales,
evolucién y niveles, consultar la pagina de Internet www.bloomberg.com.

Utilities Select Sector SPDR (XLU *): Es un ETF negociable, constituido en los Estados Unidos de América.
Su objetivo es brindar resultados de inversién que correspondan con el rendimiento del indice del sector selecto
de servicios publicos. Incluye acciones de empresas de servicios de comunicacion, proveedores de energia
eléctrica y distribuidores de gas natural. Para mayor informacion respecto a sus antecedentes, caracteristicas
principales, evolucién y niveles, consultar la pagina de Internet www.bloomberg.com.

Consumer Discretionary Select Sector SPDR (XLY *): Es un ETF negociable, constituido en los Estados
Unidos de América. Su objetivo es brindar resultados que correspondan con el precio y rendimiento del indice
Consumer Discretionary Select Sector. Este incluye empresas en sector automovilistico, bienes de consumo
duraderos, ropa, medios, hoteles y entretenimiento. Para mayor informacién respecto a sus antecedentes,
caracteristicas principales, evolucién y niveles, consultar la pagina de Internet www.bloomberg.com.

ishares Floating Rate Bond (FLOT US *): Es un ETF negociable, constituido en los Estados Unidos de
América. El ETF busca replicar el desempefio de los Nota de tasa flotante de EE. UU. de Bloomberg < Indice de
5 afios. Para mayor informacién respecto a sus antecedentes, caracteristicas principales, evolucidn y niveles,
consultar la pagina de Internet www.bloomberg.com.

ishares 20+ Year Treasury Bond ETF (TLT US *): Es un ETF negociable, constituido en los Estados Unidos
de América. El ETF busca replicar la inversién resultados de un indice compuesto por bonos del Tesoro de los
Estados Unidos con vencimientos remanentes mayores a veinte afios. Para mayor informacion respecto a sus
antecedentes, caracteristicas principales, evolucion y mniveles, consultar la pagina de Internet
www.bloomberg.com.

ishares MSCI Australia ETF (EWA *): Es un ETF negociable, constituido en los Estados Unidos de América.
El ETF busca replicar el desempeifio del MSCI {ndice de Australia. E1 ETF posee predominantemente acciones
de gran capitalizacién de empresas australianas. E1 ETF pondera las participaciones mediante una Metodologia
de capitalizacion de mercado y rebalanceos trimestrales. Para mayor informacion respecto a sus antecedentes,
caracteristicas principales, evolucién y niveles, consultar la pagina de Internet www.bloomberg.com.

ishares MSCI Austria ETF (EWO *): Es un ETF negociable, constituido en los Estados Unidos de América.
El objetivo del ETF es proporcionar resultados de inversién que corresponden al rendimiento del indice MSCI
Austria IMI 25/50. Para mayor informacion respecto a sus antecedentes, caracteristicas principales, evolucion y
niveles, consultar la pagina de Internet www.bloomberg.com.

iShares MSCI China ETF (MCHI *): Es un ETF negociable, constituido en los Estados Unidos de América.
El ETF busca replicar el desempefio del MSCI Indice de China. El indice es un indice ponderado por
capitalizacién de mercado ajustado por flotacion libre disefiado para medir el rendimiento de la renta variable en
el 85% superior en la capitalizacién de mercado de los mercados de valores chinos, representados por las Acciones
A, Acciones H, Acciones B, Red Chips, y chips P. Para mayor informacion respecto a sus antecedentes,
caracteristicas principales, evolucion y niveles, consultar la pagina de Internet www.bloomberg.com.

iShares J.P. Morgan EM High Yield Bond ETF (EMHY US *): Es un ETF negociable, constituido en los
Estados Unidos de América. El ETF busca replicar el rendimiento del indice de bonos de alto rendimiento de
mercados emergentes USD de J.P. Morgan. Para mayor informacion respecto a sus antecedentes, caracteristicas
principales, evolucién y niveles, consultar la pagina de Internet www.bloomberg.com.

SPDR S&P 500 ETF (SPY US*): Es un ETF negociable, constituido en los Estados Unidos de América. El ETF
busca replicar el indice S&P 500. El Fideicomiso consiste de una cartera que representa las 500 acciones del
indice S&P 500. Posee predominantemente acciones estadounidenses de gran capitalizacion. Este ETF esta
estructurado como un Fideicomiso de Inversion de Unidades y paga dividendos trimestralmente. Las
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participaciones se ponderan por capitalizacién de mercado. Para mayor informacion respecto a sus antecedentes,
caracteristicas principales, evolucién y niveles, consultar la pagina de Internet www.bloomberg.com.

EURO STOXX Banks (Price) (SX7E *): El indice EURO STOXX Banks (Price) es un indice ponderado por
capitalizacién que incluye paises que participan en la UEM que estan involucrados en el sector bancario. El indice
principal es SXXE. El indice fue desarrollado con un valor base de 100 a partir de 31 de diciembre de 1991. Para
mayor informacién respecto a sus antecedentes, caracteristicas principales, evolucién y niveles, consultar la
péagina de Internet www.bloomberg.com.

Real Estate Select Sector SPDR Fund (XLRE US *): Real Estate Select Sector SPDR Fund es un fondo
negociable, constituido en los Estados Unidos de América. El Fondo busca proporcxonar resultados de inversion
que antes de comisiones y gastos, corresponden en general a la evolucién de precio y rentabilidad del Indice
Sector Inmobiliario Selecto. Para mayor informacion respecto a sus antecedentes, caracteristicas principales,
evolucidn y niveles, consultar la pagina de Internet www.bloomberg.com.

iShares MSCI Chile ETF (ECH *): Es un ETF negociable, constituido en los Estados Unidos de América. El
ETF busca resultados de inversion que correspondan al Indice MSCI Chile IMI 25/50. Para mayor informacion
respecto a sus antecedentes, caracteristicas principales, evolucion y niveles, consultar la pagina de Internet
www.bloomberg.com.

iShares MSCI Taiwan ETF (EWT *): Es un ETF negociable, constituido en los Estados Unidos de América.
El objetivo del ETF busca proporcionar resultados de inversion que corresponden al desempefio del mercado
taiwanés, medido por el indice MSCI Taiwan 25/50. Para mayor informacién respecto a sus antecedentes,
caracteristicas principales, evolucion y niveles, consultar la pagina de Internet www.bloomberg.com.

iShares MSCI Mexico ETF (EWW *): Es un ETF negociable, constituido en los Estados Unidos de América.
El objetivo del ETF busca proporcionar resultados de inversion que corresponden al desempefio del Indice MSCI
México IMI 25/50. Para mayor informacion respecto a sus antecedentes, caracteristicas principales, evolucion y
niveles, consultar la pagina de Internet www.bloomberg.com.

iShares MSCI Perii ETF (EPU *): Es un ETF negociable, constituido en los Estados Unidos de América. El
objetivo del ETF busca proporcionar resultados de inversion que corresponden al desempefio del mercado
peruano, medido por el MSCI All Peru Capped Index. El ETF invierte en una muestra representativa de acciones
indexadas utilizando una técnica de “muestreo de cartera”. Para mayor informacion respecto a sus antecedentes,
caracteristicas principales, evolucion y niveles, consultar la pagina de Internet www.bloomberg.com.

iShares MSCI Germany ETF (EWG *): Es un ETF negociable, constituido en los Estados Unidos de América.
El objetivo del ETF busca proporcionar resultados de inversioén que corresponden al rendimiento de los valores
que cotizan en bolsa en el mercado aleman, medidos por el Indice MSCI Alemania. Para mayor informacién
respecto a sus antecedentes, caracteristicas principales, evolucién y niveles, consultar la pagina de Internet
www.bloomberg.com.

iShares MSCI India ETF (INDA *): Es un ETF negociable, constituido en los Estados Unidos de América. El
ETF busca resultados de inversion que correspondan generalmente al desempefio de precio y rendimiento, antes
de comisiones y gastos, del indice MSCI India. Para mayor informacion respecto a sus antecedentes,
caracteristicas principales, evolucién y niveles, consultar la pagina de Internet www.bloomberg.com.

iShares MSCI United Kingdom ETF (EWU *): Es un ETF negociable, constituido en los Estados Unidos de
América. El objetivo del ETF busca proporcionar resultados de inversion que corresponden al rendimiento del
mercado britanico, medido por el indice MSCI United Kingdom. El ETF invierte en una muestra representativa
de acciones indexadas utilizando una técnica de "muestreo de cartera". Para mayor informacion respecto a sus
antecedentes, caracteristicas principales, evolucién y niveles, consultar la pagina de Internet
www.bloomberg.com.

Otros Activos Subyacentes
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Fl listado de Activos Subyacentes que se presenta en este Prospecto no es limitativo, por lo que el Emisor tendra la
facultad de seleccionar nuevos Activos Subyacentes con base en los cuales podré estar referido el rendimiento de los
Instrumentos Estructurados, lo cual sera determinado por el Emisor para cada Emisién en el Acta de Emisién, Titulo,
Aviso y/o Suplemento respectivos y la informacion de dicho nuevo Activo Subyacente se desarrollara en el documento
respectivo.

6.2. Comportamiento Histérico.

A continuacion se presenta el comportamiento historico de algunos de los Activos Subyacentes con base en los cuales
podra estar referido el rendimiento de los Instrumentos Estructurados, en el entendido que los mismos no son
limitativos, y el Emisor, al momento de llevar a cabo una Emision de Instrumentos Estructurados utilizando un Activo
Subyacente determinado, incluira en los documentos de la Emisién respectiva el comportamiento historico del Activo
Subyacente respectivo.

Salvo que se indique lo contrario, toda la informacion histérica de los Activos Subyacentes que se incluye a
continuacion, ha sido obtenida de la Terminal Bloomberg (Bloomberg Terminal) y/o de la siguiente pagina de Internet:
http://www.bloomberg.com/

Peso/Dédlar (Niveles Historicos)

PesoDolar

Periodo Cierre Minimo Maximo
mar-20 23.83 19.41 25.34
jun-20 23.06 21.47 23.06
sep-20 22.37 20.89 22.39
2020 19.89 18.54 25.34
mar-21 20.58 20.36 21.49
jun-21 19.80 19.70 20.62
sep-21 20.50 19.84 20.50
2021 20.46 19.59 21.73
mar-22 19.88 15.88 21.36
jun-22 20.13 19.53 20.56
jul-22 20.28 20.10 20.87
ago-22 20.13 19.81 20.81
sep-22 20.12 19.83 20.37
oct-22 19.82 19.82 20.13
nov-22 19.23 19.23 19.79
2022 19.46 15.13 21.36
ene-23 18.76 18.64 19.46
feb-23 18.37 18.36 19.17
mar-23 18.01 17.94 18.96
abr-23 17.98 17.93 18.29
may-23 17.68 17.04 17.95
jun-23 17.11 17.06 17.68
jul-23 16.74 16.72 17.23
ago-23 17.04 16.69 17.33
sep-23 17.42 16.74 17.67
oct-23 18.05 17.42 18.33
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Comportamiento Histdérico PesoDolar

27
25
23
21
19
17
15
s o A A B A A LS
S SRS R S R S
Euro/Peso (Niveles Historicos)
Euro Peso
Periodo Cierre Minimo Maximo

mar-20 26.20 21.59 27.20

jun-20 25.85 24.28 25.94

sep-20 25.89 24.73 26.38

2020 24.29 20.06 27.20

mar-21 23.96 24.12 25.47

jun-21 23.64 23.58 24.51

sep-21 23.88 23.46 23.79

2021 23.29 23.17 25.47

mar-22 22.01 22.00 23.30

jun-22 21.06 20.88 21.53

jul-22 20.80 20.68 21.12

ago-22 20.26 19.83 21.16

sep-22 19.70 19.55 20.25

oct-22 19.58 19.37 20.10

nov-22 20.08 19.15 20.19

2022 20.81 19.15 23.68

ene-23 20.46 20.13 20.87

feb-23 18.37 19.43 20.56

mar-23 18.37 18.96 20.30

abr-23 18.37 19.56 20.04

may-23 18.37 18.53 19.83

jun-23 18.61 18.53 18.96

jul-23 18.41 18.46 18.91

ago-23 18.48 18.08 18.96

sep-23 18.42 18.20 18.85

oct-23 19.09 18.42 19.39
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Comportamiento Histérico EuroPeso
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Libras Esterlinas (GBP) (Niveles Historicos)
Libra Esterlina
Periodo Cierre Minimo Maximo
mar-20 29.54 24.76 29.54
jun-20 28.39 27.34 28.69
sep-20 28.88 27.08 29.26
2020 27.11 23.98 30.90
mar-21 28.28 28.28 29.75
jun-21 27.42 27.42 28.55
sep-21 27.55 27.35 27.62
2021 27.63 26.74 29.75
mar-22 26.11 26.11 28.01
jun-22 24.41 24.37 25.22
jul-22 24.70 24.33 24.81
ago-22 23.49 23.44 25.33
sep-22 22.41 21.77 23.11
oct-22 22.99 22.02 23.18
nov-22 22.98 21.93 23.49
2022 23.47 21.77 28.01
ene-23 23.18 22.91 23.56
feb-23 22.16 22.00 23.21
mar-23 22.16 21.30 23.13
abr-23 22.16 22.25 22.81
may-23 22.16 21.60 22.53
jun-23 21.60 21.60 22.00
jul-23 21.49 21.59 22.12
ago-23 21.59 21,07 22.01
sep-23 21.26 21.07 21.98
oct-23 21.93 21.26 22.28
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Comportamiento histérico Libra Esterlina
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Real Brasilefio (BRL) (Niveles Historicos)

Real Brasilefio

Periodo Cierre Minimo Maximo
mar-20 4.58 4.26 4.93
jun-20 4,27 411 4.57
sep-20 3.99 3.92 4.09
2020 3.83 3.67 4.93
mar-21 3.57 3.57 3.78
jun-21 4.00 3.82 4.10
sep-21 3.79 3.73 3.90
2021 3.67 3.51 4.10
mar-22 4.17 3.97 4.23
jun-22 3.89 3.79 4.15
jul-22 3.91 3.74 3.91
ago-22 3.94 3.87 3.98
sep-22 3.73 3.73 3.90
oct-22 3.75 3.71 3.87
nov-22 3.64 3.58 3.85
2022 3.69 3.58 4.36
ene-23 3.66 3.55 3.71
feb-23 3.53 3,53 3.72
mar-23 3.53 3.46 3.61
abr-23 3.53 3,56 3.67
may-23 3.53 3.50 3.62
jun-23 3.53 3.50 3.60
jul-23 3.54 3.48 3.58
ago-23 3.44 3.42 3.54
sep-23 3.46 3.43 3.54
oct-23 3.59 3.46 3.67

60



Comportamiento Histérico RealBrasilefio
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Yen Japonés (JPY) (Niveles Historicos)

Yen Japones
Periodo Cierre Minimo Maximo

mar-20 0.22 0.18 0.23
jun-20 0.21 0.20 0.22
sep-20 0.21 0.20 0.21
2020 0.18 0.17 0.23
mar-21 0.19 0.19 0.20
jun-21 0.18 0.18 0.19
sep-21 0.18 0.18 0.18
2021 0.18 0.18 0.20
mar-22 0.16 0.16 0.19
Jurn=22 0415 0.15 0.15
jul-22 0.15 0.15 0.15
ago-22 0.15 0.14 0.16
sep-22 0.14 0.14 0.15
oct-22 0.13 0.13 0.14
nov-22 0.14 0.13 0.14
2022 0.15 0.13 0.19
ene-23 0.14 0.14 0.15
feb-23 0.14 0.14 0.15
mar-23 0.14 0.13 0.14
abr-23 0.14 0.13 0.14
may-23 0.14 0.12 0.13
jun-23 0.12 0.12 0.13
jul-23 0.12 0.12 0.12
aga-23 0.12 0.12 0.12
sep-23 0.12 0.12 0.12
oct-23 0.12 0.12 0.12
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Comportamiento Histérico YenJapones
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TIIE 28 dias (Niveles Historicos)
TIIE28D
Periodo Cierre Minimo Maximo
mar-20 6.71 6.71 6.71
jun-20 5.28 5.28 5.28
sep-20 4.55 4.55 4.55
2020 4.48 4.48 4.48
mar-21 4.29 4.29 4.29
jun-21 4.53 4,53 4.53
sep-21 4.75 4.75 4.75
2021 5.72 5.72 5.72
mar-22 6.72 6.72 6.72
jun-22 8.03 8.03 8.03
jul-22 8.08 8.08 8.08
ago-22 8.82 8.82 8.82
sep-22 9.54 9.54 9.54
oct-22 9.60 9.60 9.60
nov-22 10.29 10.29 10.29
2022 10.77 10.77 10.77
ene-23 10.81 10.81 10.81
feb-23 11.27 11.27 11.27
mar-23 11.52 11.52 11.52
abr-23 11.55 11.55 11.55
may-23 11.50 11.50 11.50
jun-23 11.50 11.49 11.51
jul-23 11.51 11.49 11.51
ago-23 11.51 11.49 11.51
sep-23 11.50 11.49 11.51
oct-23 11.50 11.49 11.51
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Comportamiento Historico TIIE28D

13

11

TIIE 91 dias (Niveles Historicos)
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11

TIE91D

Periodo Cierre Minimo Maximo
mar-20 6.59 6.59 6.59
jun-20 5.24 5.24 5.24
sep-20 4.55 4.55 4.55

2020 4.46 4.46 4.46
mar-21 4.25 4.25 4.25
.Jjun-21 4.59 4.59 4.59
sep-21 4.82 4.82 4.82

2021 5.86 5.86 5.86
mar-22 6.92 6.92 6.92
jun-22 8.29 8.29 8.29

jul-22 8.47 8.47 8.47
ago-22 9.05 9.05 9.05
sep-22 9.78 9.78 9.78
oct-22 10.09 10.09 10.09
nov-22 10.63 10.63 10.63

2022 10.96 10.96 10.96
ene-23 11.00 10.91 11.00
feb-23 11.42 11.01 11.42
mar-23 11.57 11.47 11.57
abr-23 11.63 11.57 11.59

may-23 11.51 11.51 11.60
jun-23 11.50 11.50 11,53
jul-23 11.51 11.49 11.51
ago-23 11.50 11.49 11.51
sep-23 11.51 11.50 11.51
oct-23 11.51 11.50 11.51

Comportamiento Histérico TIIES1D
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CETE 28 dias (Niveles Historicos)

CETES28D
Periodo Cierre Minimo Maximo

mar-20 6.39 6.39 6.39
jun-20 4.81 4.81 4.81
sep-20 4.27 4.27 4.27
2020 4,25 4.25 4.25
mar-21 4.11 4.11 4.11
jun-21 4.30 4.30 4.30
sep-21 4.72 4,72 4.72
2021 5.50 5.50 5.50
mar-22 6.46 6.46 6.46
jun-22 7.69 7.69 7.69
jul-22 8.22 8.22 8.22
ago-22 8.60 8.60 8.60
sep-22 9.32 9.32 9.32
oct-22 9.40 9.40 9.40
nov-22 10.00 10.00 10.00
2022 10.16 10.16 10.16
ene-23 10.78 10.24 10.80
feb-23 11.05 10.75 11.30
mar-23 11.28 11.04 11.36
abr-23 11.33 11.27 11.36
may-23 11.18 11.17 11.36
jun-23 11.28 11.08 11.32
jul-23 11.20 11.09 11.34
ago-23 11.25 11.09 11.30
sep-23 11.19 10.99 11.29
oct-23 11.06 10.95 11.33

Comportamiento Histérico CETES28D
13

11

CETE 91 dias (Niveles Historicos)
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CETES91D

Periodo Cierre Minimo Maximo
mar-20 6.41 6.41 6.41
jun-20 4.84 4.84 4:84
sep-20 4.28 4.28 4.28

2020 4.32 4.32 4.32
mar-21 417 417 4.17
jun-21 4.42 4.42 4.42
sep-21 5.14 5.14 5.14
2021 5.88 5.88 5.88
mar-22 6.88 6.88 6.88
jun-22 8.25 8.25 8.25
jul-22 8.63 8.63 8.63
ago-22 9.22 9.22 9.22
sep-22 9.76 9.76 9.76
oct-22 10.05 10.05 10.05
nov-22 10.39 10.39 10.39
2022 10.66 10.66 10.66
ene-23 11.06 10.70 11.06
feb-23 11.55 11.01 11.56
mar-23 11.61 11.48 11.63
abr-23 11.57 11.42 11.63
may-23 11.45 11.37 11.63
jun-23 11.20 11.27 11.47
jul-23 11.36 11.20 11.41
ago-23 11.40 11.19 11.41
sep-23 11.41 11.29 11.42
oct-23 11.39 11,23 11.44

Comportamiento Histérico CETES91D
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CETE 182 dias (Niveles Historicos)
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CETES182D

Periodo Cierre Minimo Maximo
mar-20 6.24 6.24 6.24
jun-20 4.77 4.77 477
sep-20 431 4.31 431

2020 4.28 4.28 4.28
mar-21 4.32 4.32 4.32
jun-21 4.83 4.83 4.83
sep-21 5.37 5.37 5.37

2021 6.29 6.29 6.29
mar-22 7.35 7.35 7.35
jun-22 8.95 8.95 8.95

jul-22 9.21 9.21 9.21
ago-22 9.77 9.77 9.77
sep-22 10.38 10.38 10.38
oct-22 10.69 10.69 10.69
nov-22 10.80 10.80 10.80

2022 10.87 10.87 10.87
ene-23 11.16 10.85 11.16
feb-23 11.98 11.11 12.07
mar-23 11.74 11.63 11.95
abr-23 11.60 11.60 11,94

may-23 11.45 11.45 11.94
jun-23 11.32 11.31 11.51
jul-23 11.36 11.31 11.43
ago-23 11.51 11.35 11.50
sep-23 11.62 11.48 11.60
oct-23 11.66 11.50 11.65

Comportamiento Histérico CETES182D

UDI (Niveles Histéricos)
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UDIS

8.5

7.5

6.5

5.5

4.5

Periodo Cierre Minimo Maximo
mar-20 6.50 6.50 6.50
jun-20 6.44 6.44 6.44
sep-20 6.55 6.55 6.55

2020 6.61 6.61 6.61
mar-21 6.75 6.75 6.75
jun-21 6.83 6.83 6.83
sep-21 6.92 6.92 6.92

2021 7.11 7.11 7.11
mar-22 7.24 7.24 7.24
jun-22 7.36 7.36 7.36

jul-22 7.42 7.42 7.42
ago-22 7.48 7.48 7.48
sep-22 7.53 7.53 7.53
oct-22 7.57 7.57 7.57
nov-22 7.62 7.62 7.62

2022 7.64 7.64 7.64
ene-23 7.69 7.65 7.69
feb-23 7.74 7.69 7.74
mar-23 7.77 7.74 7.77
abr-23 1.79 7.77 1.77

may-23 7.79 7.78 7.77
jun-23 71.77 7.77 7.79
jul-23 7.79 7.77 7.78
ago-23 7.83 7.78 7.82
sep-23 7.87 7.83 7.87
oct-23 7.90 7.87 7.90

Comportamiento Histérico UDIS
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Euribor 1 semana (Niveles Histéricos)
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EURIBOR1S

Periodo Cierre Minimo Maximo
mar-20 -0.51 -0.51 -0.51
jun-20 -0.52 -0.52 -0,52
sep-20 -0.55 -0.55 -0.55
2020 -0.58 -0.58 -0.58
mar-21 -0.56 -0.56 -0.56
jun-21 -0.58 -0.58 -0.58
sep-21 -0.57 -0.57 -0.57
2021 -0.57 -0.57 -0.57
mar-22 -0.58 -0.58 -0.58
jun-22 -0.57 -0.57 -0.57
jul-22 -0.07 -0.07 -0.07
ago-22 -0.07 -0.07 -0.07
sep-22 0.65 0.65 0.65
oct-22 1.02 1.02 1.02
nov-22 1.41 1.41 14
2022 1.87 1.87 1.87
ene-23 1.90 1.84 1.91
feb-23 234 1.91 2.39
mar-23 2.90 2.32 2.90
abr-23 2.87 2.86 2.90
may-23 3.12 2.90 2.90
jun-23 3.36 3.12 3.40
jul-23 3.46 3.36 3.42
ago-23 3.65 3.42 3.65
sep-23 3.87 3.62 3.90
oct-23 3.89 3.86 3.90

Comportamiento Histérico EURIBOR1S

39
34
29
24
1.9
14
0.9
0.4
-0.1

-0.6

Euribor 1 mes (Niveles Histdricos)
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Maximo

Periodo

mar-20 -0.42 -0.42 -0.42
jun-20 -0.51 -0.51 -0.51
sep-20 -0.53 -0.53 -0.53
2020 -0.55 -0.55 -0.55
mar-21 -0.56 -0.56 -0.56
jun-21 -0.57 -0.57 -0.57
sep-21 -0.56 -0.56 -0.56
2021 -0.58 -0.58 -0.58
mar-22 -0.53 -0.53 -0.53
jun-22 -0.51 -0.51 -0.51
jul-22 -0.07 -0.07 -0.07
ago-22 0.23 0.23 0.23
sep-22 0.68 0.68 0.68
oct-22 1.25 1.25 125
nov-22 1.51 1.51 151
2022 1.88 1.88 1.88
ene-23 2.18 1.85 2.18
feb-23 2.48 2.19 2.48
mar-23 2.92 2.49 2.93
abr-23 3.05 2.89 2.93
may-23 3.21 3.09 2.93
jun-23 3.40 3.21 3.45
jul-23 3.58 3.38 3.55
ago-23 364 3.57 3.66
sep-23 3.85 3.63 3.89
oct-23 3.88 3.83 3.88

Comportamiento Histérico EURIBOR1M
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Euribor 3 meses (Niveles Historicos)
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EURIBOR3M

Periodo Cierre Minimo Maximo
mar-20 -0.36 -0.36 -0.36
jun-20 -0.42 -0.42 -0.42
sep-20 -0.50 -0.50 -0.50

2020 -0.55 -0.55 -0.55
mar-21 -0.54 -0.54 -0.54
jun-21 -0.54 -0.54 -0.54
sep-21 -0.55 -0.55 -0.55

2021 -0.57 -0.57 -0.57
mar-22 -0.46 -0.46 -0.46
jun-22 -0.20 -0.20 -0.20

jul-22 0.23 0.23 0.23
ago-22 0.65 0.65 0.65
sep-22 117 1.17 117
oct-22 1.70 1.70 1.70
nov-22 1.97 1.97 197

2022 2.13 2.13 2.13
ene-23 2.51 2.16 2.51
feb-23 2.74 248 2.74
mar-23 3.04 2.65 3.05
abr-23 3.27 3.04 3.05

may-23 3.46 3.27 3.05
jun-23 3.58 3.46 3.61
jul-23 3.72 3.58 3.72
ago-23 3.80 3.71 3.83
sep-23 3.95 3.77 3.98
oct-23 3.97 3.94 4.00

Comportamiento Histérico EURIBOR3M
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Euribor 6 meses (Niveles Histéricos)
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‘EURIBOREM

Periodo Cierre Minimo Maximo
mar-20 -0.29 -0.29 -0.29
jun-20 -0.31 -0.31 -0.31
sep-20 -0.48 -0.48 -0.48

2020 -0.53 -0.53 -0.53
mar-21 -0.51 -0.51 -0.51
jun-21 -0.52 -0.52 -0.52
sep-21 -0.53 -0.53 -0.53

2021 -0.55 -0.55 -0.55
mar-22 -0.37 -0.37 -0.37
jun-22 0.26 0.26 0.26

jul-22 0.65 0.65 0.65
ago-22 1.20 1.20 1.20
sep-22 1.81 1.81 1.81
oct-22 2,13 2.13 2.13
nov-22 241 2.41 2.41

2022 2.69 2,69 2.69
ene-23 2.99 2.73 2.99
feb-23 3.29 3.01 3.29
mar-23 3.34 2.99 3.46
abr-23 3.65 3.34 3.46
may-23 3:75 3.58 3.46
jun-23 3.90 3.72 3.93

jul-23 3.93 3.89 3.97
ago-23 3.99 3.92 3.97
sep-23 4.13 3.93 4.12
oct-23 4.09 4.09 4,14

Comportamiento Histérico EURIBOR6M
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Euribor 12 meses (Niveles Historicos)
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EURIBOR12M

Periodo Cierre Minimo Maximo
mar-20 -0.17 -0.17 -0.17
jun-20 -0.23 -0.23 -0.23
sep-20 -0.44 -0.44 -0.44

2020 -0.50 -0.50 -0.50
mar-21 -0.48 -0.48 -0.48
Jun-21 -0.48 -0.48 -0.48
sep-21 -0.49 -0.49 -0.49

2021 -0.50 -0.50 -0.50
mar-22 -0.07 -0.07 -0.07
jun-22 1.04 1.04 1.04

jul-22 0.92 0.92 0.92
ago-22 1.78 1.78 1.78
sep-22 2.56 2.56 2.56
oct-22 2.63 2.63 2.63
nov-22 2.83 2.83 2.83

2022 3.29 3.29 3.29
ene-23 3.41 3.30 3.41
feb-23 . 3.73 3.37 3.73
mar-23 3.62 3.32 3.98
abr-23 3.88 3.58 3.98
may-23 3.9 3.77 3.98
jun-23 4,13 3.88 4.15

jul-23 4.06 4.10 4.19
ago-23 4,10 4.05 4,14
sep-23 4.23 4.05 4,22
oct-23 4.05 4.12 4.23

Comportamiento Histérico EURIBOR12M

44
34
2.4
1.4
0.4
-0.6
oocooooooocc-—|'-HHMﬂﬂ.—«HHH—ch\NNNNNNNNNwm«mmm
ARININNIRIRRRINSIN R GIRRIgINRRRRI R RIgggaegggNnnigng
Uo==>CTOoOd>UUAS =T OAp > UunEE>CS0an>uAns =
O m=.2 U o= o = U= TomS.2 Un= .0
5 R A MR o Eo 5 E R AT WY o BOERE R E TR O 2O F2ERE

SOFR (Niveles Historicos)
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SOFR3M

Maximo

Periodo Cierre Minimo

mar-20 0.06 0.06 0.06
jun-20 0.07 0.07 0.07
sep-20 0.07 0.07 0.07
2020 0.07 0.07 0.07
mar-21 0.02 0.02 0.02
jun-21 0.05 0.05 0.05
sep-21 0.06 0.06 0.06
2021 0.09 0.09 0.09
mar-22 0.68 0.68 0.68
jun-22 212 2.12 2.12
jul-22 2.54 2.54 2.54
ago-22 297 2.97 2.97
sep-22 3.59 3.59 3.59
oct-22 411 411 411
nov-22 4.41 4.41 4.41
2022 4.59 4.59 4.59
ene-23 4.69 4.59 4.69
feb-23 4.89 4.68 4,91
mar-23 4,91 4,91 491
abr-23 5.08 5.08 5.08
may-23 5.29 5.29 5.29
jun-23 5.27 5.21 5.29
jul-23 5.37 5.24 5.37
ago-23 5.40 5.36 5.42
sep-23 5.40 5.39 5.42
oct-23 5.38 5.38 5.43

Comportamiento Histérico SOFR3M
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MBono Diciembre 23 (Precios Histéricos)
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Periodo

_ MBONODIC23

Cierre Minimo Maximo

2020 99.53 99.52 99.64
mar-21 100.19 99.89 100.30
jun-21 100.32 100.12 100.32
sep-21 100.44 100.26 100.44
2021 100.46 99.53 100.66
mar-22 100.77 100.55 100.80
jun-22 100.88 100.83 100.96
jul-22 100.76 100.76 100.92
ago-22 100.72 100.72 100.85
sep-22 100.68 100.58 100.72
oct-22 100.58 100.58 100.67
nov-22 100.44 100.44 100.62
2022 100.31 100.31 101.00
ene-23 100.19 100.20 100.33
feb-23 100.05 100.04 100.21
mar-23 100.07 100.07 100.07
abr-23 100.12 100.12 100.12
may-23 100.27 100.27 100.27
jun-23 100.19 100.18 100.30
jul-23 100.34 100.17 100.33
ago-23 100.20 100.22 100.35
sep-23 100.24 100.20 100.25
oct-23 100.23 100.17 100.25

Comportamiento Histérico MBONODIC23
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MBono Diciembre 24 (Precios Histdricos)
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MBONODIC24

Periodo Cierre Minimo Maximo
mar-20 99.77 99.05 101.27
jun-20 100.42 100.42 100.50
sep-20 100.39 100.39 100.40

2020 100.36 98.95 101.27
mar-21 100.37 100.36 100.37
jun-21 100.37 100.35 100.48
sep-21 100.37 100.37 100.48

2021 100.36 100.35 100.60
mar-22 100.36 100.36 100.37
jun-22 100.48 100.36 100.50
jul-22 100.37 100.37 100.52
ago-22 100.36 100.36 100.37
sep-22 100.41 100.36 100.55
oct-22 100.35 100.35 100.38
nov-22 100.28 100.28 100.36

2022 100.35 100.28 100.60
ene-23 100.35 100.34 100.39
feb-23 100.35 100.35 100.35
mar-23 100.00 100.00 100.02
abr-23 99.98 99.98 99.98
may-23 100.03 100.03 100.03
jun-23 100.01 99.92 100.09
jul-23 100.25 99.89 100.17
ago-23 100.00 100.05 100.42
sep-23 100.14 100.00 100.26
oct-23 100.21 100.11 100.51

Comportamiento Histérico MBONODIC24
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UDIBono 25 (Precios Historicos)
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UDIBONO25

Periodo Cierre Minimo Maximo
mar-20 104.18 103.35 108.60
jun-20 114.54 112.14 114.54
sep-20 115.65 115.21 115.65

2020 114.70 103.35 116.05
mar-21 110.46 110.46 115.90
jun-21 109.64 109.58 112.16
sep-21 109.20 109.10 110.90

2021 107.89 106.86 117.41
mar-22 103.70 103.13 103.72
jun-22 101.42 101.06 102.03
jul-22 101.64 100.92 101.64
ago-22 101.06 101.06 102.15
sep-22 99.14 99.12 101.08
oct-22 99.27 99.17 99.81
nov-22 99.34 98.67 99.53

2022 99.29 98.67 107.70
ene-23 99.12 99.12 100.10
feb-23 97.95 97.89 99.40
mar-23 97.47 97.16 97.47
abr-23 96.82 96.69 96.84
may-23 97.62 97.50 97.63
jun-23 97.46 97.35 97.62
jul-23 97.43 97.38 97.63
ago-23 97.52 97.25 97.53
sep-23 96.30 96.52 97.58
oct-23 96.17 96.18 96.65

Comportamiento Histérico UDIBONO25
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UDIBono 28 (Precios Historicos)
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MBONOMZO23

Periodo Cierre Minimo Maximo
mar-20 102.71 100.73 107.91
jun-20 114.78 112.17 114.90
sep-20 114.44 114.44 115.43

2020 115.98 100.73 115.98
mar-21 110.67 110.39 117.13
jun-21 109.08 108.47 113.50
sep-21 108.64 108.58 110.60

2021 106.79 105.28 120.68
mar-22 101.96 101.96 103.11
jun-22 100.02 99.36 100.87
jul-22 100.23 98.52 100.23
ago-22 99.21 99,21 101.10
sep-22 97.23 96.28 99.17
oct-22 96.25 96.25 97.70
nov-22 97.74 95.94 97.74

2022 98.39 95.94 106.50
ene-23 98.67 98.55 99.89
feb-23 96.72 96.33 99.57
mar-23 98.29 97.74 98.32
abr-23 97.62 97.46 97.62
may-23 97.38 97.30 97.45
jun-23 97.85 96.75 97.75

jul-23 97.06 96.79 97.85
ago-23 95.68 95.55 97.08
sep-23 93.91 93.51 95.92
oct-23 93.25 93.07 93.93

Comportamiento Histérico UDIBONO28
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UDIBono 35 (Precios Historicos)
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UDIBONO35

Periodo Cierre Minimo Maximo
mar-20 109.57 108.38 117.83
jun-20 122.19 120.66 122.68
sep-20 122.76 122.18 123.30

2020 124.32 108.38 124.68
mar-21 114.73 114.73 123.50
jun-21 117.09 116.01 121.87
sep-21 115.21 114.92 116.61

2021 114.54 112.95 129.56
mar-22 107.22 106.24 108.12
jun-22 105.03 103.85 106.12

jul-22 105.28 102.28 105.28
ago-22 103.41 103.41 106.73
sep-22 99.40 98.03 103.05
oct-22 98.19 98.19 100.05
nov-22 100.82 97.44 100.82

2022 102.93 97.44 114.01
ene-23 104.00 102.88 105.47
feb-23 100.56 100.31 105.33
mar-23 102.43 102.13 102.61
abr-23 100.87 100.70 101.03

may-23 101.65 101.48 101.79
jun-23 103.06 101.19 103.07
jul-23 102.14 101.03 103.40
ago-23 99.00 99.57 102.17
sep-23 96.70 96.53 99.60
oct-23 95.29 95.22 97.16

Comportamiento Histérico UDIBONO35
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UDIBono 40 (Precios Historicos)
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UDIBONO40

Periodo Cierre Minimo Maximo
mar-20 103.62 100.99 112.83
jun-20 113.89 111.53 113.89
sep-20 114.67 114.18 115.23

2020 115.91 100.99 117.23
mar-21 108.99 108.48 115.37
jun-21 107.79 106.54 111.34
sep-21 108.84 108.30 110.15

2021 108.57 105.41 122.86
mar-22 101.84 100.46 102.71
jun-22 99.18 99.17 100.74

jul-22 99.23 96.40 99.49
ago-22 98.22 98.22 100.93
sep-22 93.19 91.21 97.72
oct-22 91.82 91.82 94.25
nov-22 94.82 90.90 94.82

2022 97.41 90.90 107.95
ene-23 98.63 97.51 100.57
feb-23 94.42 94.03 100.18
mar-23 97.02 96.56 97.11
abr-23 93.53 93.33 93.94
may-23 94.26 93.85 94.27
jun-23 95,83 93.49 95.94

jul-23 96.51 93.79 96.34
ago-23 92.69 93.44 96.61
sep-23 90.29 89.94 93.45
oct-23 88.15 88.14 90.54

Comportamiento Histérico UDIBONO40
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MEX SWAP 13x1 (Niveles Histéricos)

MEXSWAP13x1

Periodo Cierre Minimo Maximo
mar-20 5.81 5.81 7.27
jun-20 4,45 4.45 4.90
sep-20 4.45 4.38 4.46
2020 4,26 4.23 7.27
mar-21 4.60 4,24 4.77
jun-21 5.55 4,70 5.67
sep-21 5.87 5.39 5.92
2021 6.96 4,08 6.96
mar-22 8.27 7.49 847
jun-22 9.58 9.10 9.66
jul-22 9.22 9.22 9.72
ago-22 9.96 9.23 10.00
sep-22 10.61 9.90 10.72
oct-22 10.77 10.54 10.88
nov-22 10.98 10.59 11.05
2022 10,92 6.99 11.05
ene-23 10.98 10.80 11.03
feb-23 11.76 10.93 11.79
mar-23 11.33 11.23 11.34
abr-23 11.24 11.19 11.26
may-23 11.08 11.03 11.09
Jun-23 10.98 10.81 11.14
jul-23 10.91 10.87 11.05
ago-23 11.19 10.91 11.23
sep-23 11.34 11.17 11.37
oct-23- 11.39 11.25 11.46

Comportamiento Histérico MEXSWAP13x1
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MEX SWAP 26x1 (Niveles Histéricos)

IMEXSWAP26x1

Periodo Cierre Minimo Maximo
mar-20 5.75 5.75 7.33
jun-20 4.40 4,40 4.85
sep-20 4.50 4.39 4.52
2020 4.29 4.25 7.33
mar-21 5.10 4.43 5.28
jun-21 6.07 5.22 6.20
sep-21 6.41 5.83 6.44
2021 7.35 4.16 7.37
mar-22 8.55 7.87 8.91
jun-22 9.50 9,16 9.77
jul-22 8.77 8.77 9.65
ago-22 9.55 8.74 9.61
sep-22 10.15 9.41 10.39
oct-22 10.15 10.03 10.40
nov-22 9.92 9.60 10.21
2022 9.87 7.35 10.40
ene-23 9.81 9.51 9.89
feb-23 10.80 9.65 10.85
mar-23 10.02 9.96 10.03
abr-23 19.98 9.91 9.98
may-23 9.85 9.79 9.85
jun-23 .9.74 9.49 9.96
jul-23 9.71 9.57 9.83
ago-23 10.12 9.71 10.23
sep-23 10.62 10.07 10.65
oct-23 10.67 10.44 10.83

Comportamiento Histérico MEXSWAP26x1
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MEX SWAP 39x1 (Niveles Histdricos)

13
12
11
10

W & 00O N 0 WO

MEXSWAP39x1
Periodo Cierre Minimo Maximo

mar-20 5.89 5.89 7.40
jun-20 4.51 4,51 5.00
sep-20 4.67 4,53 4,68
2020 4.42 4.36 7.40
mar-21 5.51 471 5.66
jun-21 6.31 5.59 6.53
sep-21 6.74 6.13 6.76
2021 7.43 4.33 7.54
mar-22 851 7.87 8.92
jun-22 9.28 8.97 9.59
jul-22 8.46 8.46 9.37
ago-22 9.17 8.38 9.24
sep-22 9.64 8.99 9.91
oct-22 9.59 9.50 9.85
nov-22 9.16 8.94 9.64
2022 9.18 7.42 9.91
ene-23 9.00 8.64 9.18
feh-23 9.97 8.84 10.06
mar-23 9.19 9.11 9.20
abr-23 9.13 9.07 9.13
may-23 9.11 9.04 9.12
jun-23 8.97 872 9.23
jul-23 9.03 8.78 9.13
ago-23 9.47 9.03 9.63
sep-23 10.08 9.42 10.12
oct-23 10.17 9.91 10.31

Comportamiento Histérico MEXSWAP39x1
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MEX SWAP 52x1 (Niveles Historicos)

MEXSWAP52x1
Periodo Cierre Minimo Maximo

mar-20 6.12 5.96 7.47
jun-20 4.67 4.67 5.22
sep-20 4.87 4.69 4.89
2020 4.57 4.52 7.47
mar-21 5.83 5.02 5.95
jun-21 6.47 5.83 6.73
sep-21 6.93 6.31 6.93
2021 7.42 4.52 7.61
mar-22 8.39 7.82 8.81
jun-22 9.11 8.79 9.48
jul-22 8.29 8.29 9.14
ago-22 9.02 8.21 9.02
sep-22 9.38 8.77 9.65
oct-22 9.39 9.23 9.61
nov-22 8.81 8.65 9.41
2022 8.91 7.40 9.65
ene-23 8.65 8.26 8.91
feb-23 9.52 8.47 9.65
mar-23 8.76 8.69 8.80
abr-23 8.70 8.65 8.74
may-23 8.72 8.66 8.73
jun-23 8.56 8.30 8.85
jul-23 8.66 8.38 8.75
ago-23 9.09 8.66 9.31
sep-23 9.79 9.06 9.80
oct-23 9.90 9.62 10.02

Comportamiento Histérico MEXSWAP52x1
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MEX SWAP 65x1 (Niveles Historicos)

13
12
11
10
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MEXSWAPB5x1
Periodo Cierre Minimo Maximo

mar-20 6.38 6.00 7.54
jun-20 4.83 4.83 5.43
sep-20 5.08 4.85 5.10
2020 4,71 4.64 7.54
mar-21 6.07 5.28 6.21
jun-21 6.60 6.02 6.88
sep-21 7.08 6.45 7.09
2021 7.42 4.66 7.66
mar-22 8.30 7.77 8.74
jun-22 9.00 8.70 9.44
jul-22 8.16 8.16 9.03
ago-22 8.83 8.09 8.89
sep-22 9.29 8.66 9.59
oct-22 9.31 9.14 9.51
nov-22 8.68 8.57 9.32
2022 8.82 7.35 9.59
ene-23 8.49 8.10 8.82
feb-23 9.27 8.30 9.42
mar-23 8.55 8.50 8.58
abr-23 8.49 8.45 8.52
may-23 8.50 8.46 8.52
jun-23 8.33 8.10 8.66
jul-23 8.46 8.15 8.54
ago-23 8.90 8.46 9:15
sep-23 9.60 8.86 9.62
oct-23 9.74 9.45 9.87

Comportamiento Histérico MEXSWAP65x1
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MEX SWAP 91x1 (Niveles Histéricos)
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MEXSWAP91x1

Periodo Cierre Minimo Maximo
mar-20 6.72 6.12 7.64
jun-20 5.23 5.23 5.79
sep-20 5.45 5.20 5.48
2020 5.01 4.95 7.64
mar-21 6.47 5.71 6.59
jun-21 6,80 6.32 7.03
sep-21 7.27 6.68 7.28
2021 7.46 4.96 71.72
mar-22 8.22 7.79 8.66
jun-22 8.92 8.61 9.35
jul-22 8.12 8.12 8.96
ago-22 8.76 8.05 8.81
sep-22 9.22 8.62 9.51
oct-22 9.29 9.06 9.45
nov-22 8.60 8.58 9.28
2022 8.74 7.39 9.51
ene-23 8.40 8.05 8.74
feb-23 9,06 8.19 9.21
mar-23 8.42 8.36 8.45
abr-23 8.37 8.34 8.39
may-23 8.34 8.33 8.38
jun-23 8.15 7.98 8.51
jul-23 8.32 8.02 8.35
ago-23 8.78 8.32 9.05
sep-23 9.51 8.74 9.54
oct-23 9,65 9.35 9.78

Comportamiento Histérico MEXSWAP91x1
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MEX SWAP 130x1 (Niveles Histéricos)
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MEXSWAP130x1

Periodo Cierre Minimo Maximo
mar-20 7.02 6.29 7.83
jun-20 5.66 5.66 6.15
sep-20 5.87 5.58 5.88
2020 5.39 5.32 7.83
mar-21 6.86 6.13 6.97
jun-21 7.01 6.65 7.20
sep-21 7.46 6.91 7.46
2021 7.53 5.35 7.78
mar-22 8.17 7.86 8.59
jun-22 8.89 8.60 9.28
jul-22 8.14 8.14 8.94
ago-22 8.73 8.07 8.78
sep-22 9.20 8.63 9.49
oct-22 9.31 9.03 9.48
nov-22 8.61 8.58 9.32
2022 8.73 7.49 9.49
ene-23 8.40 8.07 8.73
feb-23 8.96 8.19 9.13
mar-23 8.38 8.34 8.42
abr-23 8.35 8.32 8.39
may-23 8.33 8.30 8.36
jun-23 8.09 7.97 8.49
jul-23 8.29 8.01 8.30
ago-23 8.76 8.29 8.99
sep-23 9.48 8.73 9.53
oct-23 9.66 9.35 9.78

Comportamiento Histérico MEXSWAP130x1
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SWAP DE DOLARES DE 1Y (Niveles Histéricos)

USDSWAP1Y

Periodo Cierre Minimo Maximo
mar-20 0.67 0.49 1.05
jun-20 0.26 0.26 0.32
sep-20 0.22 0.22 0.24
2020 0.19 0.18 1.77
mar-21 0.22 0.18 0.22
jun-21 0.18 0.14 0.19
sep-21 0.17 0.15 0.18
2021 0.54 0.14 0.54
mar-22 1.95 1.07 2.00
jun-22 3.29 2.68 3.50
jul-22 3.36 3.21 3.56
ago-22 391 335 391
sep-22 4.58 3.86 4.66
oct-22 5.08 4.49 5.10
nov-22 5.11 5.06 5.25
2022 5.12 0.53 5.25
ene-23 5.06 5.02 5.19
feb-23 5.54 5.01 5.54
mar-23 5.02 5.01 5.08
abr-23 5.08 5.08 5.15
may-23 5.36 5.31 5.41
jun-23 5.67 5.30 5.61
jul-23 5.67 5.59 5.67
ago-23 5.67 5.67 5.67
sep-23 5.67 5.67 5.67
oct-23 5.67 5.67 5.67

Comportamiento Histérico USDSWAP1Y
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SWAP DE DOLARES DE 2Y (Niveles Historicos)

USDSWAP2Y
Periodo Cierre Minimo Maximo

mar-20 0.49 0.44 0.96
jun-20 0.23 0.23 0.31
sep-20 0.22 0.21 0.23
2020 0.20 0.18 1.69
mar-21 0.29 0.22 0.29
jun-21 0.33 0.22 0.34
sep-21 0.38 0.30 0.40
2021 0.94 0.19 0.95
mar-22 2.55 1.48 2.60
jun-22 3.28 3.00 3.80
jul-22 3.15 3.10 3.49
ago-22 3.85 3.14 3.85
sep-22 4.55 3.76 4.67
oct-22 4.86 4.38 5.01
nov-22 4.63 4.63 5.10
2022 4.71 0.95 5.10
ene-23 4.48 4.36 4.75
feb-23 5.17 4.38 5.17
mar-23 4.36 4.35 4.50
abr-23 4.30 4.29 4.40
may-23 4.61 4.56 4.67
jun-23 5.10 4.53 5.00
jul-23 5.10 4.95 5.10
ago-23 5.10 5.10 5.10
sep-23 5.10 5.10 5.10
oct-23 5.10 5.10 5.10

Comportamiento Histérico USDSWAP2Y
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SWAP DE DOLARES DE 5Y (Niveles Historicos)

USDSWAPSY
Periodo Cierre Minimo Maximo

mar-20 0.52 0.51 1.01
jun-20 033 0.31 0.51
sep-20 0.35 0.32 0.37
2020 0.43 0.24 1.73
mar-21 1.06 0.78 1.06
jun-21 0.96 0.79 0.98
sep-21 1.05 0.85 1.10
2021 1.37 0.42 1.46
mar-22 2.52 1.67 2.64
jun-22 3.08 2.96 3.64
jul-22 2.71 2.71 3.16
ago-22 3.43 2.67 3.43
sep-22 4,14 3.37 4.24
oct-22 4.30 3.89 4,49
nov-22 3.78 3.78 4.46
2022 4.02 144 4.49
ene-23 3.68 3.50 4.02
feb-23 4.27 3:56 4.30
mar-23 3.63 3.63 3.78
abr-23 3.58 3157, 3.70
may-23 3.84 3.80 3.90
jun-23 4,22 3.78 4,12
jul-23 4.22 4.04 4.22
ago-23 4.22 ) 4.22 4,22
sep-23 4.22 4.22 4.22
oct-23 4.22 4,22 4.22

Comportamiento Histérico USDSWAPSY
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USDSWAP7ZY
Periodo Cierre Minimo Maximo

mar-20 0.61 0.57 1.07
jun-20 0.47 0.45 0.69
sep-20 0.50 0.46 0.52
2020 . 0.65 0.36 1.79
mar-21 1.45 1.12 1.45
jun-21 122 1.11 1.28
sep-21 1.30 1.09 1.35
2021 1.48 0.64 1.60
mar-22 2.45 1.73 2.59
jun-22 3.06 2.95 3.58
jul-22 2.68 2.68 3.15
ago-22 3.33 2.62 3.33
sep-22 4.00 3.30 4.08
oct-22 417 3.74 4.35
nov-22 3.63 3.63 4.31
2022 3.90 1.57 4.35
ene-23 3.55 3.38 3.90
feb-23 4.07 3.44 4.10
mar-23 351 3.51 3.51
abr-23 3.47 3.47 3.47
may-23 3.72 3.72 3.68
jun-23 4,01 3.67 3.92
jul-23 401 3.85 4.01
ago-23 4,01 4,01 4,01
sep-23 4.01 4.01 4.01
oct-23 4.01 4.01 4.01

Comportamiento Histérico USDSWAP7Y
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USDSWAP10Y

Periodo Cierre Minimo Maximo
mar-20 0.72 0.62 1.15
jun-20 0.64 0.61 0.88
sep-20 0.71 0.65 0.72

2020 0.93 0.51 1.89
mar-21 1.78 1.46 1.78
jun-21 1.44 1.40 1.60
sep-21 1.51 1.30 1.56

2021 1.58 0.91 1.78
mar-22 2.41 1.80 2.56
jun-22 3.09 2.98 3.54

jul-22 2.73 2.73 3.17
ago-22 3.28 2.64 3.28
sep-22 3.88 3.29 3.94
oct-22 4.09 3.64 425
nov-22 3.57 3.57 4.23

2022 3.84 1.68 4.25
ene-23 3.49 3.35 3.84
feb-23 . 3.93 3.39 3.96
mar-23 3.46 3.46 3.58
abr-23 3.4 3.43 3.55

may-23 3.68 3.64 3.72
jun-23 3.86 3.63 3.83
jul-23 3.86 3.74 3.86
ago-23 3.86 3.86 3.86
sep-23 3.86 3.86 3.86
oct-23 3.86 3.86 3.86

Comportamiento Histérico USDSWAP10Y
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PEMEX24

Periodo Cierre Minimo Maximo

mar-20 82.00 79.11 100.62
jun-20 101.56 99.69 103.34
sep-20 101.91 101.38 103.60
2020 103.35 79.11 109.20
mar-21 101.64 101.13 102.30
jun-21 101.98 101.79 103.14
sep-21 101.02 100.95 102.01
2021 100.93 99.87 103.72
mar-22 99.24 99.05 100.10
jun-22 96.78 96.78 98.28
jul-22 98.66 96.93 98.66
ago-22 96.43 96.43 99.34
sep-22 96.52 96.42 97.65
oct-22 96.63 95.73 96.72
nov-22 96.83 96.55 97.20
2022 97.50 95.73 100.81
ene-23 97.78 97.25 97.92
feb-23 96.74 96.74 98.02
mar-23 96.74 96.74 96.90
abr-23 96.74 96.74 96.90
may-23 96.74 96.74 96.90
jun-23 97.03 96.74 96.94
jul-23 97.48 96.95 97.36
ago-23 96.74 95.60 97.77
sep-23 97.06 96.65 96.97
oct-23 97.26 96.99 97.32

Comportamiento Histérico PEMEX24
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PEMEX 6.5 2027 (Precios Histéricos)
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PEMEX27

Periodo Cierre Minimo Maximo
mar-20 74.46 67.37 106.52
jun-20 90.87 89.95 96.71
sep-20 93.39 92.13 100.24

2020 105.60 67.37 109.73
mar-21 104.63 102.75 106.66
jun-21 105.51 105.47 107.60
sep-21 105.76 105.05 108.43

2021 106.76 101.41 108.43
mar-22 101.60 99.30 102.59
jun-22 86.60 86.04 95.01
jul-22 90.70 85.19 90.93
ago-22 88.49 88.49 92.82
sep-22 83.64 83.64 89.76
oct-22 87.72 82.42 88.22
nov-22 90.75 88.38 92.33

2022 91.60 82.42 106.48
ene-23 94.53 91.60 94.72
feb-23 90.96 90.96 95.26
mar-23 90.99 89.77 91.00
abr-23 89.89 89.39 89.89
may-23 86.66 86.43 87.03
jun-23 89.04 86.66 89.56
jul-23 89.06 86.39 90.55
ago-23 87.95 86.00 89.21
sep-23 88.04 87.68 89.24
oct-23 88.16 87.58 88.57

Comportamiento Histérico PEMEX27
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CFE 4 7/8 2024 (Precios Histéricos)
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CFE24
Periodo Cierre Minimo Maximo

mar-20 96.34 96.24 109.18
jun-20 105.68 105.68 106.89
sep-20 108.08 107.75 108.38
2020 111.23 96.24 111.35
mar-21 109.53 109.25 109.65
jun-21 109.21 105.21 109.61
sep-21 108.17 108.17 108.75
2021 106.28 106.28 111.23
mar-22 102.45 102.36 103.67
jun-22 99.93 99.91 101.28
jul-22 100.28 99.49 100.28
ago-22 98.89 98.89 100.24
sep-22 98.28 97.77 99.02
oct-22 98.79 98.46 99.02
nov-22 99.14 98.59 99,17
2022 99.33 97.77 106.22
ene-23 99.58 99.20 99.71
feb-23 99.04 98.99 99.66
mar-23 98.94 98.86 98.94
abr-23 99.08 99.00 99.08
may-23 99.09 99.01 99.10
jun-23 99.23 99.05 99.28
jul-23 99.23 99.12 99.29
ago-23 99.53 99,13 99.28
sep-23 99.42 99.42 99.59
oct-23 99.79 99.39 99.49

Comportamiento Histérico CFE24
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PETROBRAS 6.25 2024 (PETBRA*) (Precios Historicos)
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PETROBRAS
Periodo Cierre Minimo Maximo

mar-20 98.94 89.98 114.94
jun-20 106.69 105.73 108.38
sep-20 111.46 110.72 113.29
2020 113.92 89.98 114.94
mar-21 111.16 110.62 112.95
jun-21 112.89 112.44 113.28
sep-21 111.69 111.67 112.86
2021 108.17 107.77 114.85
mar-22 105.23 105.23 106.41
jun-22 102.50 101.93 104.50
jul-22 103.22 102.17 103.22
ago-22 102.32 102.32 103.45
sep-22 100.96 100.96 102.38
oct-22 100.54 100.32 101.42
nov-22 100.76 100.25 100.88
2022 100.57 100.25 108.42
ene-23 100.90 100.53 100.91
feb-23 100.22 99.87 101.02
mar-23 100.69 99.74 100.69
abr-23 100.29 99.90 100.69
may-23 100.49 100.15 100.69
jun-23 100.50 99.95 100.59
jul-23 99.98 99.67 100.33
ago-23 99.78 99.15 100.14
sep-23 99.79 99.55 100.03
oct-23 99.65 99.64 100.12

Comportamiento Histérico PETRORAS
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indice Dow Jones (Precios Histéricos)

% DOW JONES

Periodo Cierre Minimo Maximo
mar-20 21917.16 18591.93 27090.86
jun-20 25812.88 25015.55 27572.44
sep-20 27781.70 26763.13 29100.50
2020 30606.48 18591.93 30606.48
mar-21 32981.55 30924.14 33171.37
jun-21 34502.51 33290.08 34756.39
sep-21 33843.92 33843.92 35443.82
2021 36338.30 29982.62 36488.63
mar-22 34678.35 32632.64 35294.19
jun-22 30775.43 29888.78 33248.28
jui-22 32845.13 30630.17 32845.13
ago-22 31510.43 31510.43 34152.01
sep-22 28725.51 28725.51 32381.34
oct-22 32732.95 29202.88 32861.80
nov-22 34589.77 32001.25 34589.77
2022 33147.25 28725.51 36799.65
ene-23 34086.04 32930.08 34302.61
feb-23 32656.70 32656.70  34245.93
mar-23 33274.15 32901.96 32901.96
abr-23 34098.16 33728.37 33728.37
may-23 32908.27 32739.73 32739.73
jun-23 34407.60  32908.27 34408.06
jul-23 35559.53 33734.88 35520.12
ago-23 34721.91 34099.42 35630.68
sep-23 33507.50 33618.88 34907.11
oct-23 33052.87 32784.30  33997.65

Comportamiento Histérico DOW JONES
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indice S&P 500 (Precios Histéricos)

SPX
Periodo Cierre Minimo Maximo

mar-20 2584.59 2237.40 3130.12
jun-20 3100.29 3002.10 3232.39
sep-20 3363.00 3236.92 3580.84
2020 3756.07 2237.40 3756.07
_mar-21 3972.89 3768.47 3974.54
jun-21 4297.50 4166.45 4297.50
sep-21 4307.54 4307.54 4536.95
2021 4766.18 3700.65 4793.06
mar-22 4530.41 4170.70 4631.60
jun-22 3785.38 3666.77 4176.82
jul-22 4130.29 3790.38 4130.29
ago-22 3955.00 3955.00 4305.20
sep-22 3585.62 3585.62 4110.41
oct-22 3871.98 3577.03 3901.06
nov-22 4080.11 3719.89 4080.11
2022 3839.50 3577.03 4796.56
ene-23 4076.60 3808.10 4076.60
feb-23 3970.15 3970.04 4179.76
mar-23 4109.31 4056.18 4110.75
abr-23 4169.48 4127.18 4170.06
may-23 4179.83 4166.15 4195.44
jun-23 4450.38 4179.83 4425.84
jul-23 4588.96 4376.86 4567.46
ago-23 4507.66 4369.71 4588.96
sep-23 4288.05 4273.53 4515.77
oct-23 4193.80 4137.23 4376.95

Comportamiento Historico SPX

5000
4500
4000
3500
3000
2500
2000
1500

O ODOOOOOOOOE r ettt rt rf rfr e et O AN PN S N CI A AN P N RN e N 00 1)

QFRRGNNRNSEGINRRqnRnRqnqGNnggNnggaNqininqigoaag

VOSE>CT 00 >0uoES>csoan 2ok > s o >Loos s >05 000

wom =, <o TOwS.2 = o T == o= o m= o

S&¢e mE-;"E;D& 62T 58w == 208080 SEE® g:“%”&o 2t5¥cw g-aaﬁ?% =

indice Nasdag 100 (Precios Historicos)
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17500
15500
13500
11500
9500
7500
5500
3500

1500

NASDAQ100

Periodo Cierre Minimo Maximo
mar-20 7700.10 6860.67 9018.09
jun-20 10058.77 9492.73 10131.37
sep-20 11167.51 10632.99 12056.44

2020 12888.28 6860.67 12899.42
mar-21 13246.87 12609.16 13588.83
jun-21 14503.95 13614.51 14528.33
sep-21 14448.58 14448.58 15374.33
2021 15644.97 12609.16 16057.44
mar-22 14220.52 12581.22 14619.64
jun-22 11028.74 10646.10 12316.90
jul-22 12390.69 11127.84 12390.69
ago-22 11816.20 11816.20 13128.05
sep-22 10575.62 10575.62 12266.41
oct-22 10988.15 10321.39 11199.12
nov-22 11468.00 10342.94 11468.00
2022 10466.48 10213.29 15832.80
ene-23 11584.55 10305.24 11621.71
feb-23 11455.54 11394.94 12200.82
mar-23 12221.91 12030.44 12227.93
abr-23 12226.58 12082.57 12227.72
may-23 12935.29 12889.37 13029.08
jun-23 13787.92 12935.29 13782.82
jul-23 14346.02 13591.33 14317.94
ago-23 14034.97 13290.78 14346.02
sep-23 13219.32 13063.61 14034.97
oct-23 12851.24 12595.61 13659.68

Comportamiento Histérico NASDAQ100
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Indice TSX (Precios Histéricos)

TSX
Periodo Cierre Minimo Maximo

mar-20 13378.75 11228.49 16779.53
jun-20 15515.22 15050.92 15974.91
sep-20 16121.38 15817.11 16697.96
2020 17433.36 11228.49 17944.06
mar-21 18700.67 18125.72 18983.10
jun-21 20165.58 19941.39 20231.32
sep-21 20070.25 20070.25 20821.43
2021 21222.84 17337.03 21768.53
mar-22 21890.16 21004.51 22087.22
jun-22 18861.36 18717.12 21031.80
jul-22 19692.92 18329.06 19692.92
ago-22 19330.81 19330.81 20269.97
sep-22 18444.22 18307.91 19987.23
oct-22 19426.14 18206.28 19471.19
nov-22 20453.26 19241.22 20453.26
2022 15384.92 18206.28 22087.22
ene-23 20767.38 19384.92 20767.38
feb-23 20221.19 20188.19 20758.34
mar-23 20099.89 19977.47 20126.54
abr-23 20636.54 20499.46 20661.02
may-23 19572.24 19522.58 19674.68
jun-23 20155.29 19418.23 20055.60
jul-23 20626.64 19810.69 20582.12
ago-23 20292.62 19691.21 20626.64
sep-23 19541.27 19556.15 20622.34
oct-23 18873.47 18875.31 19692.80

Comportamiento Histérico TSX
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indice IPC (Precios Histéricos)

59000

54000

49000

44000

39000

34000

29000

IPC

Periodo Cierre Minimo Maximo
mar-20 34554.53 32964.22 43404.76
jun-20 37716.43 36827.36 39954.01
sep-20 37458.69 35517.77 37487.99
2020 44066.88 32964.22 45902.68
mar-21 47246.26 44784.58 48203.95
jun-21 50289.75 50129.88 51427.64
sep-21 51385.55 50557.65 52283.11
2021 53272.43 42985.73 53304.74
mar-22 56536.68 52312.61 56536.68
jun-22 47524.45 46657.88 51506.15
jul-22 48144.33 46674.30 48144.33
ago-22 44919.22 44919.22 48853.37
sep-22 44626.80 44626.80 47860.48
oct-22 49922.30 45443.35 49922.30
nov-22 51684.86 50174.06 51993.95
2022 48463.86 44626.80 56609.54
ene-23 54564.27 48993.24 55164.01
feb-23 52758.06 52482.02 55018.91
mar-23 53904.00 53828.56 54604.07
abr-23 55121.22 54436.52 55178.62
may-23 52736.26 52575.14 53499.70
jun-23 53526.10 52724.03 55344.25
jul-23 54819.05 53407.70 54502.09
ago-23 53020.98 53109.77 54910.93
sep-23 50874.98 51107.80 54390.74
oct-23 49061.88 48197.88 51554.95

Comportamiento Historico IPC
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indice IBOVESPA (Precios Historicos)

149000

129000

109000

83000

69000

49000

IBOVESPA
Periodo Cierre Minimo Maximo

mar-20 73019.76 63569.62 107224.20
jun-20 95055.82 88620.10 97644.67
sep-20 94603.38 93580.35 102167.60
2020 119017.24 63569.62 119527.60
mar-21  116633.72 110334.83 116849.67
jun-21  126801.66 126801.66 130776.27
sep-21  110979.10 108843.74  119395.60
2021 104822.44 100774.57 130776.27
mar-22  119999.23  108959.30 120259.76
jun-22 98541.95 98080.34 112392.91
jul-22  103164.69 96120.85 103164.69
ago-22 109522.88 102225.08 113812.87
sep-22 110036.79 107664.35 114070.48
oct-22 116037.08 112072.34 119928.79
nov-22 112486.01 108782.15 118155.46
2022 109734.60 96120.85 121570.15
ene-23 113430.54 104165.74 114270.07
feb-23 104931.93 104931.93 112073.55
mar-23  101882.20 101475.57 104040.62
abr-23  104431.63 102448.52 104431.63
may-23  108335.07 108193.41 109136.79
jun-23  118087.00 108335.07 120420.26
jul-23 12194298 116681.32  122560.38
ago-23 115741.81 114429.35 121942.98
sep-23  116565.17 114193.43  119391.55
oct-23  113143.67 112784.52 117050.74

Comportamiento Histérico IBOVESPA
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Indice Euro Stoxx 50 (Precios Histéricos)
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2300

1800

EURO STOXX
Periodo Cierre Minimo Maximo

mar-20 2786.90 2385.82 3420.56
jun-20 3234.07 3077.92 3384.29
sep-20 3193.61 3137.06 3338.84
2020 3552.64 2385.82 3865.18
mar-21 3919.21 3669.54 3926.20
jun-21 4064.30 4064.30 4158.14
sep-21 4048.08 4043.63 4246.13
2021 4298.41 3481.44 4401.49
mar-22 3902.52 3505.29 4002.18
jun-22 3454.86 3427.91 3838.42
jul-22 3708.10 3359.83 3708.10
ago-22 3517.25 3517.25 3805.22
sep-22 3318.20 3279.04 3646.51
oct-22 3617.54 3331.53 3617.54
nov-22 3964.72 3593.18 3964.72
2022 3793.62 3279.04 4392.15
ene-23 4163.45 3856.09 4178.01
feb-23 4238.38 4171.44 4297.24
mar-23 4315.05 4278.31 4325.34
abr-23 4359.31 4305.63 4376.30
may-23 4218.04 4210.69 4289.10
jun-23 4399.09 4218.04 4394.82
jul-23 4471.31 4223.09 4400.11
ago-23 4297.11 4212.95 4471.31
sep-23 4174.66 4129.18 4326.47
oct-23 4061.12 4024.68 4205.23

Comportamiento Histérico EURO STOXX
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indice FTSE 100 (Precios Historicos)
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4500
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FTSE 100
Periodo Cierre Minimo Maximo

mar-20 5671.96 4993.89 6815.59
jun-20 6169.74 6064.70 6484.30
sep-20 5866.10 5799.08 6105.54
2020 6460.52 4993.89 7674.56
mar-21 6713.63 6588.53 6803.61
jun-21 7037.47 7017.47 7184.95
sep-21 7086.42 6903.91 7187.18
2021 7384.54 6407.46 7420.69
mar-22 7515.68 6959.48 7578.75
jun-22 7169.28 7016.25 7608.22
jul-22 7423.43 7025.47 7423.43
ago-22 7284.15 7284.15 7550.37
sep-22 6893.81 6881.59 7473.03
oct-22 7094.53 6826.15 7094.53
nov-22 7573.05 7144.14 7573.05
2022 7451.74 6826.15 7672.40
ene-23 7771.70 7451.74 7860.07
feb-23 7876.28 7761.11 8014.31
mar-23 7631.74 7616.09 7654.41
abr-23 7870.57 7791.63 7870.57
may-23 7446.14 7446.14 7522.07
jun-23 7531.53 7446.14 7642.72
jul-23 7699.41 7256.94 7691.80
ago-23 7439.13 7257.82 7699.41
sep-23 7608.08 7426.14 7731.65
oct-23 7321.72 7354.57 7675.21

Comportamiento Histérico FTSE 100
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indice CAC (Precios Histéricos)

CAC
Periodo Cierre Minimo Maximo

mar-20 4396.12 3754.84 5464.89
jun-20 4935.99 4762.78 5197.79
sep-20 4803.44 4729.66 5074.42
2020 5551.41 3754.84 6111.24
mar-21 6067.23 5782.65 6088.04
jun-21 6507.83 6489.40 6666.26
sep-21 6520.01 6455.81 6763.08
2021 7153.03 5399.21 7181.11
mar-22 6659.87 5962.96 6792.16
jun-22 5922.86 5882.65 6548.78
jul-22 6448.50 5794.96 6448.50
ago-22 6125.10 6125.10 6592.58
sep-22 5762.34 5676.87 6333.59
oct-22 6266.77 5818.47 6276:31
nov-22 6738.55 6243.28 6738.55
2022 6473.76 5676.87 7376.37
ene-23 7082.42 6594.57 7097.21
feb-23 7267.93 7077.11 7366.16
mar-23 7322.39 7264.82 7341.79
abr-23 7491.50 7403.20 7505.05
may-23 7098.70 7083.60 7185.13
jun-23 7400.06 7098.70 7388.65
jul-23 7497.78 7082.29 7432.77
ago-23 7316.70 7164.11 7497.78
sep-23 7135.06 7074.02 7378.82
oct-23 6885.65 6816.22 7162.43
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Indice DAX (Precios Histéricos)

Comportamiento Histérico CAC

DAX
Periodo Cierre Minimo Maximo

mar-20 9935.84 8441.71 12127.69
jun-20 12310.93 11586.85 12847.68
sep-20 12760.73 12469.20 13255.37
2020 13718.78 8441.71 13790.29
mar-21 15008.34 13920.69 15008.61
jun-21 15531.04 15448.04 15729.52
sep-21 15260.69 15132.06 15932.12
2021 15884.86 13432.87 16251.13
mar-22 14414.75 12831.51 14820.33
jun-22 12783.77 12783.77 14653.81
jul-22 13484.05 12401.20 13484.05
ago-22 12834.96 12834.96 13910.12
sep-22 12114.36 11975.55 13402.27
oct-22 13253.74 12172.26 13253.74
nov-22 14397.04 13130.19 14541.38
2022 13923.59 11975.55 16271.75
ene-23 15128.27 14069.26 15187.07
feb-23 15365.14 15180.74 15533.64
mar-23 15628.84 15499.84 15659.06
abr-23 15922.38 15688.17 15922.38
may-23 15664.02 15629.12 15871.70
jun-23 16147.90 15664.02 16357.63
jul-23 16446.83 15528.54 16211.59
ago-23 15947.08 15574.26 16469.75
sep-23 15386.58 15255.87 15947.08
oct-23 14810.34 14731.05 15460.01
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Comportamiento Histérico DAX
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11800

10800

9800

8800

7800

6800

5800

IBEX

Periodo Cierre Minimo Maximo
mar-20 6785.40 6107.20 8910.00
jun-20 7231.40 7178.40 7896.10
sep-20 6716.60 6628.30 7110.80
2020 8073.70 6107.20 10083.60
mar-21 8580.00 8286.80 8657.70
jun-21 8821.20 8821.20 9281.10
sep-21 8796.30 8635.40 9002.90
2021 8713.80 7757.50 9281.10
mar-22 8445.10 7644.60 8614.60
jun-22 8098.70 8066.40 8842.70
jul-22 8156.20 7804.30 8176.10
ago-22 7886.10 7886.10 8511.90
sep-22 7366.80 7300.10 8194.30
oct-22 7956.50 7261.10 7956.50
nov-22 8363.20 7868.90 8416.60
2022 8229.10 7261.10 8933.60
ene-23 9034.00 8369.70 9060.20
feb-23 9394.60 9098.10 9394.60
mar-23 9232.50 9183.80 9254.50
abr-23 9241.00 9159.80 9338.90
may-23 9050.20 9034.90 9183.40
jun-23 9593.00 9050.20 9495.00
jul-23 9641.50 9248.80 9644.80
ago-23 9505.90 9262.80 9694.70
sep-23 9428.00 9310.00 9645.80
oct-23 9017.30 8962.80 9428.00

Comportamiento Historico IBEX
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indice FTSE MIB (Precios Histéricos)

FTSE MIB

Periodo Cierre Minimo Maximo
mar-20 17050.94 14894.44 21946.03
jun-20 19375.52 18523.71 20231.38
sep-20 19015.27 18698.36 19963.99
2020 22232.90 14894.44 25477.55
mar-21 24648.56 22965.63 24648.56
jun-21 25102.04 25077.14 25824.71
sep-21 25683.81 25048.26 26263.43
2021 27346.83 21572.53 27868.13
mar-22 25021.26 22160.28 25307.98
jun-22 21293.86 21293.86 24565.67
jul-22 22405.48 20554.33 22405.48
ago-22 21559.32 21559.32 22997.83
sep-22 20648.85 20352.98 22610.40
oct-22 22652.11 20466.77 22652.11
nov-22 24610.29 22706.02 24730.89
2022 23706.96 20352.98 28162.67
ene-23 26599.74 24158.28 26599.74
feb-23 27478.37 26703.87 27853.74
mar-23 27113.95 26882.63 27185.76
abr-23 27077.44 26668.16 27282.56
may-23 26051.33 26000.47 26541.82
jun-23 28230.83 26051.33 27861.80
jul-23 29644.71 27506.91 28980.45
ago-23 28831.52 27761.98 29644.71
sep-23 28243.26 28098.88 29229.30
oct-23 27741.91 27357.00 28493.35

Comportamiento Histérico FTSE MIB
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Indice OMX (Precios Hist6ricos)
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OMX

Periodo Cierre Minimo Maximo

mar-20 1482.43 1292.27 1704.20
jun-20 1664.38 1609.06 1730.51
sep-20 1829.41 1760.61 1838.26
2020 1874.74 1292.27 1938.14
mar-21 2192.86 2048.57 2205.41
jun-21 2263.13 2242.24 2286.41
sep-21 2259.18 2254.02 2394.26
2021 2419.73 1874.74 2420.47
mar-22 2095.17 1972.04 2182.78
jun-22 1872.68 1865.54 2075.68
jul-22 2032.53 1866.16 2032.53
ago-22 1920.23 1920.23 2058.94
sep-22 1828.98 1794.39 1974.54
oct-22 1968.53 1834.10 1974.28
nov-22 2102.42 1960.06 2116.74
2022 2043.40 1794.39 2456.17
ene-23 2198.54 2075.76 2225.27
feb-23 2226.76 2200.77 2294.52
mar-23 2223.75 2193.57 2225.64
abr-23 2270.58 2247.79 2285.89
may-23 2234.96 2233.11 2259.06
jun-23 2309.90 2234.96 2322.64
jul-23 2250.92 2224.52 2309.90
ago-23 2184.74 2139.03 2254.15
sep-23 2155.49 2133.16 2203.70
oct-23 2075.79 2064.55 2212.13
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indice SMI (Precios Histéricos)
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SMI

Periodo Cierre Minimo Maximo
mar-20 9311.92 8160.79 10251.39
jun-20 10045.30 9796.37 10266.29
sep-20 10187.00 10153.09 10552.04

2020 10703.51 8160.79 11263.01
mar-21 11047.37 10607.79 11121.42
jun-21 11942.72 11434.88 12028.45
sep-21 11642.45 11485.58 12432.79

2021 12875.66 10522.22 12970.53
mar-22 12161.53 11057.06 12325.58
jun-22 10741.21 10451.31 11550.20

jul-22 11145.91 10702.50 11145.91
ago-22 10855.03 10855.03 11202.66
sep-22 10267.55 10072.62 10990.75
oct-22 10827.93 10199.32 10827.93
nov-22 11127.77 10710.59 11168.03

2022 10729.40 10072.62 12939.17
ene-23 11285.78 10729.40 11435.99
feb-23 11098.35 11098.35 11349.39
mar-23 11106.24 11041.57 11116.03
abr-23 11437.14 11378.82 11444.00
may-23 11217.89 11194.94 11348.23
jun-23 11280.29 11141.90 11468.27

jul-23 11309.25 10874.90 11280.29
ago-23 11125.95 10839.06 11373.21
sep-23 10963.50 10924.42 11197.72
oct-23 10391.16 10331.92 11038.30
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Indice NIKKEI (Precios Histéricos)

Comportamiento Historico SMI
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38000

33000

28000

23000

18000

13000

NIKKEI
Periodo Cierre Minimo Maximo

mar-20 18917.01 16552.83 21344.08
jun-20 22288.14 21530.95 23178.10
sep-20 23185.12 23032.54 23559.30
2020 27444.17 16552.83 27568.15
mar-21 29178.80 28405.52 30216.75
jun-21 28791.53 28010.93 29441.30
sep-21 29452.66 28451.02 30670.10
2021 28791.71 27013.25 30670.10
mar-22 27821.43 24717.53 28252.42
jun-22 26393.04 25771.22 28246.53
jul-22 27801.64 25935.62 27914.66
ago-22 28091.53 27594.73 29222.77
sep-22 25937.21 25937.21 28614.63
oct-22 27587.46 26237.42 27587.46
nov-22 27968.99 27199.74 28383.09
2022 26094.50 24717.53 29332.16
ene-23 27327.11 25716.86 27433.40
feb-23 27445.56 27104.32 27696.44
mar-23 28041.48 27986.62 28124.62
abr-23 28856.44 28499.51 28879.24
may-23 30887.88 30785.98 31142.78
jun-23 33189.04 30887.88 33706.08
jul-23 33172.22 31943.93 33753.33
ago-23 32619.34 31450.76 33476.58
sep-23 31857.62 32226.97 33533.09
oct-23 30858.85 30526.88 32494.66

Comportamiento Histérico NIKKEI
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Indice HSI (Precios Histéricos)

38000

33000

28000

23000

18000

13000

HSI

Periodo Cierre Minimo Maximo
mar-20 23603.48 21696.13 26767.87
jun-20 24427.19 23732.52 25057.22
sep-20 23459.05 23235.42 25184.85
2020 27231.13 21696.13 29056.42
mar-21 28378.35 27899.61 29880.42
jun-21 28827.95 28309.76 29468.00
sep-21 24575.64 24099.14 26353.63
2021 23397.67 22744.86 31084.94
mar-22 21996.85 18415.08 22761.71
jun-22 21859.79 20845.43 22418.97
jul-22 20156.51 20156.51 21859.79
ago-22 19954.39 19268.74 20201.94
sep-22 17222.83 17165.87 19597.31
oct-22 14687.02 14687.02 18087.97
nov-22 18597.23 15339.49 18597.23
2022 19781.41 14687.02 24965.55
ene-23 21842.33 19781.41 22688.90
feb-23 19785.94 19785.94 22072.18
mar-23 20400.11 20357.41 20721.97
abr-23 19894.57 19879.07 20167.88
may-23 18234.27 18044.86 18415.00
jun-23 18916.43 18216.91 20040.37
jul-23 20078.94 18365.70 19434.40
ago-23 18382.06 17623.29 20078.94
sep-23 17809.66 17466.90 18844.16
oct-23 17112.48 16991.53 18238.21

Comportamiento Histérico HSI
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indice CSI 300 (Precios Histéricos)

CS| 300
Periodo Cierre Minimo Maximo

mar-20 3686.16 3530.31 4206.73
jun-20 4163.96 3954.99 4163.96
sep-20 4587.40 4563.07 4843.89
2020 5211.29 3530.31 5211.29
mar-21 5048.36 4926.35 5452.21
jun-21 5224.04 5080.49 5341.68
sep-21 4866.38 4807.70 5013.52
2021 4940.37 4751.31 5807.72
mar-22 4222.60 3983.81 4619.69
jun-22 4485,01 4083.18 4490.52
jul-22 4170.10 4170.10 4496.03
ago-22 4078.84 4066.98 4216.96
sep-22 3804.89 3804.89 4111.11
oct-22 3508.70 3508.70 3846.41
nov-22 3853.04 3634.17 3865.97
2022 3871.63 3508.70 4940.37
ene-23 4156.86 3871.63 4201.35
feb-23 4069.46 4034.51 4195.93
mar-23 4050.93 4039.96 4063.57
abr-23 4029.09 3993.26 4030.45
may-23 3798.54 3781.40 3827.16
jun-23 3842:45 3789.34 3963.35
jul-23 4014.63 3805.22 3915.12
ago-23 3765.27 3696.63 4020.58
sep-23 3689.52 3672.45 3848.95
oct-23 3572.51 3474.24 3702.38
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Comportamiento Histérico CS! 300
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indice AS51 (Precios Histéricos)
AS51
Periodo Cierre Minimo Maximo
mar-20 5076.83 4546.04 6435.68
jun-20 5897.88 5719.83 6148.43
sep-20 5815.94 5784.07 6112.61
2020 6587.10 4546.04 7162.49
mar-21 6790.67 6708.22 6827.14
jun-21 7313.02 7142.57 7386.17
sep-21 7332.16 7196.71 7530.34
2021 7444.64 6587.10 7628.92
mar-22 7499.59 6980.33 7514.52
jun-22 6568.06 6433.37 7238.75
jul-22 6945.15 6539.91 6945.15
ago-22 6986.76 6961.81 7127.68
sep-22 6474.20 6462.03 7009.69
oct-22 6863.46 6642.61 6863.46
nov-22 7284.17 6857.88 7284.17
2022 7038.69 6433.37 7592.79
ene-23 7476.66 6946.19 7493.83
feb-23 7258.40 7224.81 7558.11
mar-23 7177.75 7122.30 7183.10
abr-23 7309.15 7292.70 7329.60
may-23 7091.31 7091.30 7209.30
jun-23 7203.30 7078.65 7357.83
jul-23 7410.42 7004.03 7402.01
ago-23 7305.27 7115.18 7455.92
sep-23 7048.64 7038.19 7318.82
oct-23 6780.68 6812.32 7090.98
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Comportamiento Histérico AS51
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Communication Services Select (XLC *) (Niveles Historicos)
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Periodo Cierre Minimo Maximo

mar-20 42.48 40.22 52.62
jun-20 55.38 52.47 56.55
sep-20 60.25 57.64 65.14
2020 67.48 40.22 67.48
mar-21 74.58 71.69 76.02
jun-21 81.57 78.07 81.56
sep-21 81.46 80.11 86.05
2021 78.22 65.08 86.05
mar-22 69.29 63.62 70.61
jun-22 54.82 53.08 60.94
jul-22 56.29 54.02 58.03
ago-22 54.88 54.25 59.89
sep-22 49.23 47.89 55.91
oct-22 47.90 47.63 51.84
nov-22 51.81 45.41 51.51
2022 47.99 45.41 78.22
ene-23 55.73 48.61 55.73
feb-23 53.09 53.09 59.39
mar-23 58.21 58.02 56.98
abr-23 59.89 59.91 59.07
may-23 63.08 62.39 61.78
jun-23 65.30 62.24 65.30
jul-23 68.70 64.43 67.79
ago-23 67.10 65.06 68.81
sep-23 66.06 65.05 68.42
oct-23 65.67 63.09 68.64

Comportamiento Historico XLC
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Consumer Staples Select Sector SPDR (XLP *) (Niveles Histéricos)
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Periodo Cierre Minimo Maximo

mar-20 54.47 48.63 63.22
jun-20 58.64 572.13 61.07
sep-20 64.10 62.25 66.84
2020 67.45 48.63 68.15
mar-21 68.31 63.30 69.27
jun-21 69.97 68.80 71.52
sep-21 68.84 68.84 72.92
2021 77.11 63.30 77.11
mar-22 75.89 71.44 76.07
jun-22 72.18 68.83 74.57
jul-22 74.49 72.23 75.07
ago-22 73.11 73.11 77.16
sep-22 66.73 66.73 74.27
oct-22 72.74 66.50 73.17
nov-22 77.19 71.01 77.19
2022 74.55 66.50 80.57
ene-23 73.74 72.06 75.78
feb-23 72.03 72.03 74.33
mar-23 74.71 74.74 74.37
abr-23 77.44 77.59 77.04
may-23 72.67 73.07 72.31
jun-23 74.17 72.59 74.67
jul-23 75.75 73.44 75.99
ago-23 72.76 72.02 76.10
sep-23 68.81 69.37 73.13
oct-23 67.86 66:22 69.01

Comportamiento Histérico XLP
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Financial Select Sector SPDR (XLF*) (Niveles Historicos)
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Periodo Cierre Minimo Maximo
mar-20 20.82 17.66 27.95
jun-20 23.14 22.58 26.74
sep-20 24.07 23.20 25.49

2020 29.48 17.66 31.17
mar-21 34.05 33.08 34.77
jun-21 36.69 35.23 38.47
sep-21 37.53 36.50 38.74

2021 39.05 28.95 40.62
mar-22 38.32 35.66 39.52
jun-22 31.45 30.84 35.38

jul-22 33.71 30.74 33.71
ago-22 33.05 33.05 35.81
sep-22 30.36 30.36 34.64
oct-22 33.98 30.29 34.19
nov-22 36.31 33.30 36.31

2022 34.20 30.29 41.42
ene-23 36.56 34.20 36.56
feb-23 35.72 35.60 37.00
mar-23 32.15 32.16 31.86
abr-23 33.17 33.20 32.55
may-23 31.76 31.94 31.49
jun-23 33.71 31.76 33.65

jul-23 35.33 32.85 35.60
ago-23 34.38 33.62 35.40
sep-23 33.17 33.29 35.01
oct-23 32.36 32.00 33.72

Comportamiento Historico XLF
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Health Care Select Sector SPDR (XLV *) (Niveles Histéricos)
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Periodo Cierre Minimo Maximo
mar-20 88.58 74.62 99.99
jun-20 100.07 96.97 103.92
sep-20 105.48 101.39 109.44

2020 113.44 74.62 113.44
mar-21 116.74 110.80 117.57
jun-21 125.95 121.33 126.03
sep-21 127.30 127.30 136.85

2021 140.89 110.80 141.49
mar-22 136.99 127.55 138.34
jun-22 128.24 119.89 131.53

jul-22 132.40 127.13 132.84
ago-22 124.76 124.76 134.29
sep-22 121.11 121.11 131.37
oct-22 132.75 121.85 132.86
nov-22 139.02 130.02 139.02

2022 135.85 119.89 142.83
ene-23 133.36 131.66 135.85
feb-23 127.17 127.17 133.99
mar-23 129.46 129.53 128.45
abr-23 133.53 133.91 132.03

may-23 127.83 128.05 126.05
jun-23 132.73 126.74 132.44
jul-23 134.15 129.00 136.24
ago-23 133.21 132.40 136.08
sep-23 128.74 129.75 134.92
oct-23 124.54 125.26 131.17

Comportamiento Histérico XLV
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Industrial Select Sector SPDR (X1.I*) (Niveles Histéricos)
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XLl

Periodo Cierre Minimo Maximo

mar-20 59.01 48.77 76.85
jun-20 68.70 66.14 76.29
sep-20 76.98 75.25 79.90
2020 88.55 48.77 89.65
mar-21 98.45 91.28 98.77
jun-21 102.40 99.61 105.53
sep-21 97.84 97.84 105.23
2021 105.81 84.77 107.12
mar-22 102.98 97.10 104.71
jun-22 87.34 85.56 97.24
jul-22 95.64 85.50 95.64
ago-22 92.93 92.93 100.53
sep-22 82.84 82.84 95.86
oct-22 94.35 84.74 94.62
nov-22 101.72 92.60 101.72
2022 98.21 82.84 107.05
ene-23 101.85 97.63 102.58
feb-23 100.97 100.31 103.43
mar-23 101.18 96.51 100.24
abr-23 100.00 97.12 98:92
may-23 96.85 96.85 96.53
jun-23 107.32 96.85 105.62
jul-23 110.42 105.39 110.43
ago-23 108.23 105.65 110.75
sep-23 101.38 100.74 108.80
oct-23 98.36 97.30 103.60

Comportamiento Histoérico XLI
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iShares China Large-Cap ETF (FXI *) (Niveles Histdricos)
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Periodo Cierre Minimo Maximo
mar-20 37.54 33.91 41.26
jun-20 39.70 39.65 41.56
sep-20 42.00 40.70 44.53

2020 46.43 33.91 48.62
mar-21 46.66 45,11 50.37
jun-21 46.33 44.88 47.45
sep-21 38.93 38.18 42.45

2021 36.58 35.57 54.47
mar-22 31.97 27.07 34.83
jun-22 33.91 31.31 34.16

jul-22 30.38 30.38 34.07
ago-22 30.21 29.18 30.96
sep-22 25.86 25.86 29.87
oct-22 20.95 20.95 27.22
nov-22 28.16 21.84 28.16

2022 28:30 20.95 39.03
ene-23 31.80 28.30 33.29
feb-23 27.96 27.91 32.51
mar-23 29.53 27.33 29.45
abr-23 28.33 27.35 28.08

may-23 25.97 25.97 25.51
jun-23 27.19 25.97 29,08
jul-23 30.42 26.60 28.97
ago-23 27.40 26.14 30,42
sep-23 26.53 26.21 28.04
oct-23 25.52 25.03 27.15

Comportamiento Histérico FXI
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Periodo Cierre Minimo Maximo
mar-20 258.40 224,65 314.75
jun-20 309.69 301.14 324.40
sep-20 336.06 323.75 359.24

2020 375.39 224.65 375.39
mar-21 397.82 378.10 398.75
jun-21 429.92 416.77 429.92
sep-21 430.82 430.82 455.27

2021 476.99 370.22 479.53
mar-22 453.69 418.06 463.67
jun-22 379.15 366.99 419.26

jul-22 414.28 379.88 414.28
ago-22 397.18 397.18 432.04
sep-22 358.65 358.65 413.17
oct-22 387.79 357.98 390.53
nov-22 409.32 372.57 409.32

2022 384.21 357.98 479.84
ene-23 408.31 381.13 408.31
feb-23 397.97 397.97 418.66
mar-23 411.08 387.07 406.35
abr-23 417.66 406.17 413.23

may-23 419.43 406.86 418.07
jun-23 445.71 419.43 443,21
jul-23 460.18 438.56 457.88
ago-23 452.69 438.61 460.18
sep-23 429.43 427.76 453.65
oct-23 419.94 414.45 438.33

Comportamiento Histérico IVV
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iShares MSCI Brazil ETE (EWZ*) (Precios Histdricos)
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Periodo Cierre Minimo Maximo
mar-20 23.56 20.82 39.39
jun-20 28.76 27.50 33.27
sep-20 27.66 27.17 31.23

2020 37.07 20.82 48.41
mar-21 33.45 31.04 34.25
jun-21 40.54 40.13 41.96
sep-21 32.13 32.13 36.65

2021 28.07 27.40 41.96
mar-22 37.81 31.84 37.86
jun-22 27.39 27.14 35.54
jul-22 29.02 25.58 29.02
ago-22 30.52 28.47 32.29
sep-22 29.63 28.97 32.20
oct-22 32.67 30.61 34.09
nov-22 31.48 29.47 33.87

2022 27.97 25.58 39.52
ene-23 30.34 25.89 30.59
feb-23 27.27 27.27 29.99
mar-23 27.38 25.26 28.19
abr-23 28.27 27.09 28.19
may-23 28.82 27.33 28.19
jun-23 32.43 28.82 33.17
jul-23 33.87 31.26 34.11
ago-23 30.85 30.22 33.87
sep-23 30.67 30.16 32.40
oct-23 29.77 29.10 30.77

Comportamiento Histérico EWZ
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iShares MSCI Canada ETF (EWC *) (Precios Histéricos)
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Periodo Cierre Minimo Maximo

mar-20 21.85 17.65 28.34
_jun-20 25.88 25.14 27.28
sep-20 27.41 26.89 29.00
2020 30.84 17.65 31.59
mar-21 34.05 32.63 34.94
jun-21 37.27 36.87 38.22
sep-21 36.30 36.01 38.10
2021 38.43 30.60 40.00
mar-22 40.21 37.69 40.66
jun-22 33.68 33.06 38.58
jul-22 35.31 32.05 3531
ago-22 33.69 33.69 36.26
sep-22 30.76 30.72 35.38
oct-22 33.03 30.35 33.12
nov-22 35.19 32.34 35.33
2022 32.73 30.35 40.66
ene-23 35.83 32.54 35.83
feb-23 34.05 34.05 35.83
mar-23 34.18 32.32 34.84
abr-23 35.20 34.18 34.84
may-23 33.26 33.26 34.84
jun-23 34.99 33.26 34,77
jul-23 36.08 34.08 36.01
ago-23 34.69 33.48 36.08
sep-23 33.46 33.56 35.27
oct-23 31.74 31.82 33.73

Comportamiento Histérico EWC
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iShares MSCI Emerging Markets ETF (EEM*) (Precios Histéricos)
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EEM

Periodo Cierre Minimo Maximo

mar-20 34.13 30.61 41.85
jun-20 39.99 38.60 41.19
sep-20 44,09 42.90 45.30
2020 51.67 30.61 51.70
mar-21 53.34 51.68 55.17
jun-21 55.15 54.21 56.09
sep-21 50.38 49.98 53.43
2021 48.85 47.44 57.96
mar-22 45.15 41.54 46.19
jun-22 40.10 39.52 43.07
jul-22 39.96 38.43 40.15
ago-22 39.43 39.29 41.05
sep-22 34.88 34.88 39.58
oct-22 34.19 33.93 36.63
nov-22 39.52 34,53 39.52
2022 37.90 33.93 50.85
ene-23 41.36 37.90 42.50
feb-23 38.23 38.23 41.87
mar-23 39.46 37.27 39.54
abr-23 39.13 38.19 39.54
may-23 38.19 38.19 39.54
jun-23 39.56 38.19 41.02
jul-23 41.95 38.95 41.45
ago-23 39.17 38.40 41.95
sep-23 37.95 37.76 39.79
oct-23 36.70 36.56 38.43

Comportamiento Histérico EEM
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iShares MSCI Japan ETF (EWJ¥) (Precios Histéricos)
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Periodo Cierre Minimo Maximo
mar-20 49.39 43.22 54.09
jun-20 54.92 54.92 57.90
sep-20 59.07 57.57 59.58

2020 67.56 43.22 67.56
mar-21 68.52 67.40 70.69
jun-21 67.54 67.25 69.82
sep-21 70.25 69.51 74.12
2021 66.96 65.43 74.12
mar-22 61.61 58.18 63.02
jun-22 52.83 52.06 58.22
jul-22 56.15 52.21 56.15
ago-22 53.59 53.59 57.26
sep-22 48.85 48.82 53.09
oct-22 49.99 48.44 51.32
nov-22 55.80 49.90 55.96
2022 54.44 48.44 67.99
ene-23 58.67 53.43 58.82
feb-23 55.94 55.62 58.87
mar-23 58.69 54.94 58.69
abr-23 58.84 57.69 58.96
may-23 59.34 58.28 58.96
jun-23 61.90 59.34 63.80
jul-23 63.42 60.77 63.25
ago-23 61.64 59.17 63.70
sep-23 60.29 60.77 63.45
oct-23 58.96 57.34 61.15

Comportamiento Histérico EW)J
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iShares Nasdaq Biotechnology ETF (IBB *) (Precios Histéricos)
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Periodo Cierre Minimo Maximo
mar-20 107.74 94.39 121.68
jun-20 136.69 127.41 138.65
sep-20 135.41 126.88 136.32

2020 151.49 94.39 157.31
mar-21 150.56 146.68 159.65
jun-21 163.65 150.88 163.65
sep-21 161.68 161.41 176.00
2021 152.62 145.27 176.21
mar-22 130.30 119.60 132.71
jun-22 117.63 105.82 120.12
jul-22 124.08 120.17 126.66
ago-22 121.46 121.14 134.82
sep-22 116.96 113.42 128.63
oct-22 128.59 117.58 129.68
nov-22 136.53 127.58 136.53
2022 131.29 105.82 152.37
ene-23 136.55 130.04 137.23
feh-23 127.18 126.41 137.17
mar-23 129.16 121.97 130.52
abr-23 130.51 128.74 130.52
may-23 126.28 126.17 130.52
jun-23 126.96 125.53 131.81
jul-23 129.31 124.38 131.47
ago-23 128.71 125.41 129.86
sep-23 122.29 122.27 130.01
oct-23 113.68 115.05 123.63

Comportamiento Historico IBB
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Technology Select Sector SPDR (XK *) (Precios Historicos)
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XLK

Periodo Cierre Minimo Maximo
mar-20 80.37 70.40 93.79
jun-20 104.49 97.94 104.63
sep-20 116.70 110.66 127.03
2020 130.02 70.40 130.52
mar-21 132.81 125.83 134.90
jun-21 147.66 137.38 147.82
sep-21 149.32 149.32 159.40
2021 173.87 125.83 176.65
mar-22 158.93 141.39 163.50
jun-22 127.12 123.49 143.42
jul-22 144.22 127.41 144.22
ago-22 135.26 135.26 151.56
sep-22 118.78 118.78 139.40
oct-22 127.87 116.56 129.58
nov-22 135.96 118.82 135.96
2022 124.44 116.56 175.52
ene-23 135.96 121.18 136.70
feb-23 136.52 136.09 144.09
mar-23 151.01 135.52 151.01
abr-23 150.83 143.97 151.01
may-23 164.28 147.54 151.01
jun-23 173.86 163.42 174.63
jul-23 178.35 170.84 180.05
ago-23 175.66 164.71 178.65
sep-23 163.93 161.97 176.83
oct-23 164.01 160.19 171.08

Comportamiento Historico XLK
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Periodo Cierre Minimo Maximo
mar-20 114.46 99.90 152.16
jun-20 143.18 135.03 153.09
sep-20 149.79 144.07 158.46

2020 196.06 99.90 199.14
mar-21 220.94 212.04 234.42
jun-21 229.37 122213 232.89
sep-21 218.75 217.19 229.02

2021 222.45 193.50 242.56
mar-22 205.27 192.71 211.71
jun-22 169.36 163.90 150.90
jul-22 187.25 169.56 187.25
ago-22 183.50 183.50 201.07
sep-22 164.92 164.17 189.67
oct-22 183.33 166.81 183.33
nov-22 187.37 174.63 187.55

2022 174.36 163.90 225.32
ene-23 191.48 173.40 191.48
feb-23 138.18 187.43 198.32
mar-23 178.40 170.25 191.50
abr-23 175.20 171.39 191.50
may-23 173.77 170.40 191.50
jun-23 187.27 173.77 187.93
jul-23 198.71 182.78 196.46
ago-23 188.61 183.22 198.71
sep-23 176.74 174.36 190.85
oct-23 164.52 163.72 177.58

Comportamiento Histdrico IWM

9900000 DOG O i —irf NN NN AN NN M i M
B B PR RS
@ — w -c= L = L N =R =1
BOom =2 U oR oL mS2 U o5 o0 % o5 Com =2 =}
5..“.’&@3,.-_.-—%030 o 5&’5‘,;.:— %0 8%o 535,,5‘2&933{981, Su“-’gmg-i_"&?ao

130



52
51
50
49
48
47
46
45
44
43

FLOT

Periodo Cierre Minimo Maximo

mar-20 48.74 44.10 50.91
jun-20 50.59 50.24 50.59
sep-20 50.72 50.66 50.73
2020 50.72 44.10 51.09
mar-21 50.78 50.77 50.82
jun-21 50.82 50.78 50.82
sep-21 50.84 50.77 50.84
2021 50.73 50.63 50.85
mar-22 50.52 50.35 50.68
jun-22 49.92 49.77 50.33
jul-22 50.20 49.85 50.20
ago-22 50.35 50.11 50.38
sep-22 50.27 50.24 50.45
oct-22 50.24 50.02 50.31
nov-22 50.42 50.08 50.42
2022 50.33 49.77 50.74
ene-23 50.66 50.33 50.69
feb-23 50.80 50.47 50.80
mar-23 50.39 49.51 50.71
abr-23 50.62 50.19 50.71
may-23 50.73 50.33 50.71
jun-23 50.82 50.51 50.79
jul-23 50.86 50.56 50.83
ago-23 50.87 50.60 50.86
sep-23 50.89 50.63 50.87
oct-23 50.89 50.66 50.89

Comportamiento Histérico FLOT
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ishares 20+ Year Treasury Bond ETF (TLT US *) (Niveles Histéricos)
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TLT

Periodo Cierre Minimo Maximo
mar-20 164.97 144.35 171.29
jun-20 163.93 156.11 165.25
sep-20 163.26 162.74 165.89

2020 157.73 135.48 171.57
mar-21 135.45 133.92 141.07
jun-21 144.35 138.01 145.73
sep-21 144.32 144.09 151.79

2021 148.19 133.92 157.73
mar-22 132.08 128.66 141.30
jun-22 114.87 108.81 116.28
jul-22 117.43 112.50 118.55
ago-22 111.88 111.22 120.04
sep-22 102.45 100.95 110.22
oct-22 96.11 92.40 103.54
nov-22 102.73 93.28 103.25

2022 99.56 92.40 144.30
ene-23 107.17 99.56 108.63
feb-23 101.71 100.39 108.32
mar-23 106.37 99.48 106.85
abr-23 106.46 103.13 106.85
may-23 102.99 100.28 107.13
jun-23 102.94 100.88 103.56
jul-23 100.05 99.08 103.61
ago-23 96.64 92.52 100.05
sep-23 88.69 88.87 96.64
oct-23 83.58 82.77 88.69

Comportamiento Histoérico TLT
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Periodo Cierre Minimo Maximo
mar-20 15.54 12.82 20.77
jun-20 19.27 18.79 20.66
sep-20 19.72 19.57 21.12
2020 23.95 12.82 24.29
mar-21 24.79 24.54 25.37
jun-21 25.98 25.98 27.38
sep-21 24.82 24.66 26.54
2021 24.83 23.75 27.38
mar-22 26.43 23.84 26.70
jun-22 21.22 20.81 25.34
jul-22 22.74 20.66 22.74
ago-22 21.91 21.91 23.25
sep-22 19.62 19.62 22.59
oct-22 20.72 19.58 20.87
nov-22 23.69 20.32 23.69
2022 22.23 19.58 26.88
ene-23 24.86 21.97 25.02
feb-23 22.88 22.88 25.12
mar-23 22.94 21.84 23.48
abr-23 23.14 22.84 23.48
may-23 21.87 21.87 23.48
jun-23 22.55 21.87 23.33
jul-23 23.36 21.92 23.43
ago-23 22.21 21.36 23.47
sep-23 21.51 21.35 22.33
oct-23 20.74 20.63 21.73

Comportamiento Historico EWA
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ishares MSCI Austria ETF (EWO *) (Niveles Historicos)
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EWO

Periodo Cierre Minimo Maximo
mar-20 13.11 10.68 18.51
jun-20 14.94 14.76 16:79
sep-20 14.63 14.40 15.65

2020 19.83 10.68 21.08
mar-21 21.94 21.46 22.27
jun-21 23.97 23.97 25.92
sep-21 24.87 24.48 25.71

2021 25.45 19.83 26.71
mar-22 21.60 18.63 22.28
jun-22 18.06 18.06 21.88

jul-22 18.57 16.96 18.57
ago-22 17.41 1731 19.09
sep-22 15.51 15.49 18.35
oct-22 17.15 15.39 17.33
nov-22 19.81 16.93 19.89

2022 19.00 15.39 27.07
ene-23 21.18 19.00 21.18
feb-23 21.44 20.68 21.45
mar-23 20.25 18.89 21.72
abr-23 21.14 20.25 21.72
may-23 19.65 19.65 21.72
jun-23 20.30 19.65 20.51

jul-23 21.12 19.88 21.16
ago-23 20.23 19.78 21.12
sep-23 19.65 19.38 20.47
oct-23 19.36 18,80 19.79

Comportamiento Histérico EWO
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iShares MSCI China ETF (MCHI *) (Niveles Historicos)
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Periodo Cierre Minimo Maximo
mar-20 57.25 52.36 63.62
jun-20 65.45 62.07 66.92
sep-20 74.17 71.60 77.34

2020 80.97 52.36 82.81
mar-21 81.70 79.33 89.81
jun-21 82.44 79.18 84.08
sep-21 67.53 66.16 73.94

2021 62.77 60.70 97.19
mar-22 52.89 45.23 58.59
jun-22 55.81 51.15 55.97

jul-22 49.69 49.69 56.02
ago-22 49.69 48.47 50.79
sep-22 42.56 42.56 49.22
oct-22 35.58 35.58 44.73
nov-22 47.01 37.12 47.01

2022 47.50 35.58 65.18
ene-23 53.58 47.50 56.20
feb-23 47.86 47.76 54.82
mar-23 49.89 46.64 50.51
abr-23 47.72 46.14 50.51

may-23 43.24 43.24 50.51
jun-23 44.74 43.24 47.77
jul-23 49.80 43.99 47.67
ago-23 44.91 43.12 49.80
sep-23 43.29 42.69 45.89
oct-23 41.81 40.92 44.25

Comportamiento Histérico MCHI

oo
OOO000COO00O0 rdrjrirdrirdrirdrd v et DO OO O N N SN DM N N EO D 6060
NNNRNGINNNSRIGGRGGGNNGGIRIN NRNgnNgg g R nginigiooiginion
oS Cc=OoaEalounee>ocs oo 2lonss>CooQn>Llons >0 0 Ay
moms. L o5 o0 Y a5 (¥l = S Tom=.2 4
EEENE,Q ang OE'O 5‘2-'519 ™ aa%ﬁag & coﬂ E‘EE mg EET CQ'D E‘EE ! E_:—-&DQO

iShares I.P. Morgan EM High Yield Bond ETF (EMHY US *) (Niveles Historicos)
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Periodo Cierre Minimo Maximo
mar-20 38.02 33.38 46.91
jun-20 43.01 41.75 43.59
sep-20 43.64 43.03 45.23

2020 46.35 33.38 48.07
mar-21 44.47 44.00 45.29
jun-21 45.72 45.55 46.10
sep-21 44.36 44.29 45.68

2021 43.08 42.17 46.35
mar-22 39.79 37.56 39.93
jun-22 34.43 34.19 37.52

jul-22 35.16 32.61 35.16
ago-22 34.46 34.46 36.21
sep-22 32.43 32.24 35.10
oct-22 32.08 31.67 33.28
nov-22 35.31 32.13 35.31

2022 34,98 31.67 42.76
ene-23 36.51 34.98 36.82
feb-23 35.29 34.73 36.97
mar-23 35.24 34.33 35.29
abr-23 34.79 34.38 35.29

may-23 34.06 33.73 35.29
jun-23 35.13 33.90 35.04
jul-23 35.72 34.36 35.53
ago-23 34.92 34.35 35.72
sep-23 34.04 34.14 35.05
oct-23 33.61 33.11 34,08

Comportamiento Histérico EMHY
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EURO STOXX Banks (Price) (SX7E *) (Precios Historicos)
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Periodo Cierre Minimo Maximo
mar-20 54.34 50.65 82.36
jun-20 62.82 58.97 70.45
sep-20 54.50 52.98 62.89

2020 73.77 48.74 102.00
mar-21 88.07 84.80 90.91
jun-21 93.66 93.66 100.39
sep-21 100.31 92.25 100.90

2021 100.44 70.41 105.06
mar-22 90.78 77.71 95.12
jun-22 80.05 80.05 92.31
jul-22 80.03 73.04 80.03
ago-22 79.11 77.76 85.03
sep-22 78.52 77.07 88.00
oct-22 87.50 78.31 87.58
nov-22 94.92 88.16 95.33

2022 95.86 73.04 116.13
ene-23 111.13 97.81 111.13
feb-23 118.34 111.04 118.34
mar-23 101.95 95.94 119.28
abr-23 103.54 101.08 119.28
may-23 98.40 98.40 119.28
jun-23 107.35 98.40 105:73

jul-23 113.91 104.53 112.60
ago-23 111.58 108.94 11391
sep-23 111.85 106.90 112.87
oct-23 107.78 106.24 112.26

Comportamiento Histérico SX7E
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SPDR S&P 500 ETF (SPY US*) (Precios Histdricos)
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Periodo Cierre Minimo Maximo
mar-20 257.75 222.95 312.86
jun-20 308.36 300.05 323.20
sep-20 334.89 322.64 357.70

2020 373.88 222.95 373.88
mar-21 396.33 376.70 397.26
jun-21 428,06 414.92 428.06
sep-21 429.14 429.14 453.19
2021 474.96 368.79 477.48
mar-22 451.64 416.25 461.55
jun-22 377.25 365.86 417.39
jul-22 411.99 377.91 411.99
ago-22 395.18 395.18 429.70
sep-22 357.18 357.18 410.97
oct-22 386.21 356.56 389.02
nov-22 407.68 371.01 407.68
2022 382.43 356.56 477.71
ene-23 406.48 379.38 406.48
feb-23 396.26 396.26 416.78
mar-23 409.39 385.36 409.39
abr-23 415.93 404.36 410.95
may-23 417.85 405.13 410.95
jun-23 443.28 417.85 442.60
jul-23 457.79 436.39 455.51
ago-23 450.35 436.29 457.79
sep-23 427.48 425.88 451.19

oct-23 418.20 A12.55 436.32

Comportamiento Histdrico SPY
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Real Estate Select Sector SPDR Fund (XLRE US *) (Precios Historicos)

XLRE

Periodo Cierre Minimo Maximo
mar-20 31.00 25.46 40.09
jun-20 34.81 33.73 37.86
sep-20 35.27 33.85 37.14
2020 36.56 25.46 41.93
mar-21 39.49 36.42 39.91
jun-21 44.33 44.00 45.73
sep-21 44.45 44.45 48.73
2021 51.81 35.06 51.81
mar-22 48.32 44,98 49.13
jun-22 40.86 38.85 44.40
jul-22 44.34 40.35 44.34
ago-22 41.85 41.85 45.74
sep-22 36.01 35.63 43.40
oct-22 36.73 33.77 37.26
nov-22 39.24 35.69 39.24
2022 36.93 33.77 51.33
ene-23 40.59 36.81 40.59
feb-23 38.21 38.13 41.83
mar-23 37.38 34.62 38.75
abr-23 37.75 36.44 38.75
may-23 36.04 35.21 38.75
jun-23 37.69 35.70 37.73
jul-23 38.19 37.16 38.97
ago-23 37.02 35.88 38.19
sep-23 34.07 33.90 37.29
oct-23 33.10 32.19 34.81

Comportamiento Histoérico XLRE
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Utilities Select Sector SPDR (XLU *) (Precios Histéricos)
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Periodo Cierre Minimo Maximo

mar-20 55.41 44.93 68.72
jun-20 56.43 55.18 62.83
sep-20 59.38 57.13 60.39
2020 62.70 44.93 70.98
mar-21 64.04 58.72 64.15
jun-21 63.23 63.23 66.45
sep-21 63.88 63.56 70.07
2021 71.58 58.36 71.58
mar-22 74.46 67.34 74.54
jun-22 70.13 64.87 75.13
jul-22 73.95 68.31 73.95
ago-22 74.34 73.88 77.74
sep-22 65.51 65.51 78.12
oct-22 66.78 61.52 68.86
nov-22 71.43 65.75 71.43
2022 70.50 61.52 78.12
ene-23 69.09 68.58 72.08
feb-23 65.00 65.00 69.36
mar-23 67.69 63.70 67.69
abr-23 68.98 67.23 67.69
may-23 64.93 64.34 67.69
jun-23 65.44 64.34 67.30
jul-23 67.07 64.72 68.46
ago-23 62.96 63.02 67.19
sep-23 58.93 61.31 65.22
oct-23 59.69 56.19 60.13

Comportamiento Histérico XLU
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XLY

Periodo Cierre Minimo Maximo

mar-20 98.08 87.45 120.95
jun-20 127.71 123.75 133.25
sep-20 146.98 141.51 153.76
2020 160.78 87.45 160.78
mar-21 168.07 155.83 169.61
jun-21 178.55 169.67 178.55
sep-21 179.45 179.45 185.89
2021 204.44 155.83 211.42
mar-22 185.00 163.19 191.53
jun-22 137.48 134.63 157.61
jul-22 162.83 140.01 162.83
ago-22 155.51 155.51 172.97
sep-22 142.45 142.45 166.60
oct-22 144.03 135.27 147.57
nov-22 146.17 132.04 146.17
2022 129.16 126.26 210.31
ene-23 148.70 128.39 148.70
feb-23 145.54 143.86 156.16
mar-23 149.54 138.20 149.54
abr-23 147.86 143.54 149.54
may-23 151.61 144.27 149.54
jun-23 169.81 151.61 167.39
jul-23 173.74 167.50 175.72
ago-23 170.71 162.66 173,74
sep-23 160.98 158.97 174.78
oct-23 152.10 148.04 163.12

Comportamiento Historico XLY
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iShares MSCI Chile ETF (ECH *) (Niveles Historicos)
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Periodo Cierre Minimo Maximo

mar-20 21.68 17.84 28.77
jun-20 25.20 24.70 28.64
sep-20 24.09 23.12 25.86
2020 30.21 17.84 34.50
mar-21 34.25 32.07 34.68
jun-21 28.98 28.20 30.25
sep-21 26.00 26.00 28.59
2021 23.09 21.52 35.80
mar-22 29.07 25.16 29.78
jun-22 24.07 24.07 30.82
jul-22 26.44 22.17 26.44
ago-22 27.77 25.70 28.39
sep-22 24.00 23.70 29.61
oct-22 24.67 23.15 25.68
nov-22 27.11 24.74 27.52
2022 27.09 22.17 30.82
ene-23 29.26 26.04 29.29
feb-23 28.11 27.93 30.00
mar-23 28.78 26.71 29.33
abr-23 28.41 27.50 29.33
may-23 28.26 27.68 29.33
jun-23 29.18 28.26 30.13
jul-23 30.96 28.63 31.70
ago-23 28.19 28.28 31.06
sep-23 26.19 25.71 28.46
oct-23 24.22 23.79 26.19

Comportamiento Histérico ECH
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iShares MSCI Taiwan ETF (EWT *) (Niveles Histéricos)
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EWT
Periodo Cierre Minimo Maximo

mar-20 32.97 29.48 39.25
jun-20 40.22 37.82 40.50
sep-20 44.90 43.20 45.62
2020 53.08 29.48 53.32
mar-21 59.96 57.00 59.96
jun-21 63.95 62.07 64.04
sep-21 62.01 61.84 65.60
2021 66.61 53.08 67.16
mar-22 61.45 59.36 64.42
jun-22 50.42 50.42 57.28
jul-22 51.29 48.01 51.35
ago-22 50.23 49.82 53.01
sep-22 43.10 43.10 49.71
oct-22 41.66 41.42 45.22
nov-22 50.82 41.51 50.82
2022 40.16 39.80 67.77
ene-23 44.81 40.16 45.53
feb-23 43.69 43.69 45.89
mar-23 45,33 43.03 45.50
abr-23 43.92 42.92 45.60
may-23 46.20 43.31 45.60
jun=23 47.02 46.20 49.03
jul-23 47.88 45.98 48.97
ago-23 45.60 45.00 48.78
sep-23 44.55 44,15 46.33
oct-23 43.52 43.49 45.88

Comportamiento Historico EWT
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iShares MSCI Mexico ETF (EWW *) (Niveles Histéricos)
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EWW

Periodo Cierre Minimo Maximo
mar-20 28.35 25.12 43.89
jun-20 31.88 31.44 36.27
sep-20 33.36 31.26 34.42
2020 42.99 25.12 48,01
mar-21 43.83 41.47 44.71
jun-21 47.99 46.82 49.94
sep-21 48.26 48.17 51.00
2021 50.60 40.19 51.11
mar-22 54.97 46.99 54.97
jun-22 46.59 45.27 51.65
jul-22 46.80 44.40 46.91
ago-22 44.25 44.25 48.66
sep-22 44.23 43.81 47.75
oct-22 50.57 45.21 50.57
nov-22 53.90 50.72 54.27
2022 49.45 43.81 55.36
ene-23 57.65 49.45 58.46
feb-23 57.64 55.85 58.94
mar-23 59.53 54.59 60.31
abr-23 60.88 58.07 60.31
may-23 59.85 58.89 60.31
jun-23 62.18 59.85 64.34
jul-23 65.03 61.67 64.33
ago-23 61.66 61.20 65.36
sep-23 58.23 58.17 64.26
oct-23 54.80 53.21 58.47

Comportamiento Historico EWW
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EPU

Periodo Cierre Minimo Maximo
mar-20 23.08 21.14 32.59
jun-20 28.43 27.78 30.35
sep-20 29.50 28.63 31.57

2020 34.68 21.14 37.24
mar-21 34.00 33.64 37.50
jun-21 29.06 27.98 34.72
sep-21 26.36 26.27 27.38
2021 29.62 23.93 38.97
mar-22 37.20 34.84 37.70
jun-22 25.52 25.52 31.70
jul-22 25.89 23.55 25.93
ago-22 25.44 25.39 27.30
sep-22 24.54 23.44 26.52
oct-22 26.27 24.87 26.82
nov-22 29.68 26.37 29.88
2022 28.67 23.44 37.71
ene-23 31.09 28.67 32.12
feb-23 29.04 28.71 31.43
mar-23 30.48 28.42 30.48
abr-23 31.02 30.33 30.60
may-23 29.43 29.33 30.60
jun-23 30.65 29.36 31.44
jul-23 33.85 30.02 33.32
ago-23 32.03 31.07 33.85
sep-23 30.18 29.91 32.49
oct-23 28.85 28.78 30.18

Comportamiento Histérico EPU
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iShares MSCI Germany ETF (EWG *) (Niveles Histéricos)
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EWG

Periodo Cierre Minimo Maximo
mar-20 21.48 18.03 27.12
jun-20 27.11 26.43 28.83
sep-20 29.13 28.54 30.72

2020 31.77 18.03 32.20
mar-21 33.44 32.08 33.57
jun-21 34.60 34.38 36.48
sep-21 32.92 32.92 35.19
2021 32.78 31.46 36.48
mar-22 28.39 24.85 29.56
jun-22 23.01 23.01 27.69
jul-22 23.58 21.46 23.58
ago-22 21.84 21.63 24.20
sep-22 19.74 19.53 23.05
oct-22 21.82 19.73 22.18
nov-22 25.39 21.15 25.39
2022 24.73 19.53 33.51
ene-23 28.04 24.73 28.04
feb-23 27.29 27.04 28.87
mar-23 28.46 26.44 28.46
abr-23 29.41 28.37 28.53
may-23 27.98 27.98 28.66
jun-23 28.57 27.63 28.93
jul-23 29.32 27.39 29.37
ago-23 27.92 27.20 29.42
sep-23 26.20 25.97 28.09
oct-23 25.18 24.82 26.43

Comportamiento Historico EWG
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iShares MSCI India ETF (INDA * iveles Historicos
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Periodo Cierre Minimo Maximo

mar-20 24.11 20.50 32.04
jun-20 29.02 26.77 29.64
sep-20 33.86 32.42 34.56
2020 40.22 20.50 40,22
mar-21 42.18 41.37 43.79
jun-21 44.25 43.98 45.39
sep-21 48.69 48.69 50.07
2021 45.84 39.14 50.78
mar-22 44.57 40.18 45.38
jun-22 39.37 38.78 42.37
jul-22 42.68 39.48 42.68
ago-22 43.02 42.61 44.09
sep-22 40.78 40.46 44.42
oct-22 42.20 40.32 42.34
nov-22 44.24 41.92 44.24
2022 41.74 38.78 48.50
ene-23 40.99 40.78 42.68
feb-23 38.80 38.80 40.53
mar-23 39.36 38.04 40.23
abr-23 41.12 39.36 40.23
may-23 41.70 40.88 40.23
jun-23 43.70 41.70 43.13
jul-23 44.76 43.34 44.68
ago-23 43.97 43.20 44.76
sep-23 44.22 43.97 45.46
oct-23 43.24 42.73 44.77

Comportamiento Histérico INDA
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iShares MSCI United Kingdom ETF (EWU *) (Precios Historicos)
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EWU

Periodo Cierre Minimo Maximo
mar-20 23.88 19.66 30.33
jun-20 25.76 25.48 28.3%
sep-20 25.49 25.07 26.83

2020 29.29 19.66 34,15
mar-21 31.31 30.84 31.87
jun-21 32.70 32.39 34.20
sep-21 32,25 31.85 33.47
2021 33.14 29.22 34.20
mar-22 33.64 30.78 33.95
jun-22 29.96 29.18 33.35
jul-22 30.91 28.51 30.91
ago-22 2891 28.91 31.27
sep-22 26.21 25.64 29.80
oct-22 28.04 25.95 28.33
nov-22 31.53 27.64 31.53
2022 30.66 25.64 34.76
ene-23 32.57 30.66 32.76
feb-23 32.28 31.93 33.05
mar-23 32.26 30.43 32.72
abr-23 33.93 32.26 32.73 '
may-23 31.90 31.90 32.73
jun-23 32.35 31.90 32.77
jul-23 33.30 31.85 33.06
ago-23 32.16 31.31 33.06
sep-23 32.16 31.31 33.07
oct-23 32.16 31.31 33.15

Comportamiento Histérico EWU
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UMS 25 (Precios Histdricos)
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UMS 29 (Precios Historicos)

Periodo Cierre Minimo Maximo
jun-20 107.43 105.75 107.73
sep-20 109.55 109.12 110.92

2020 112.42 99.47 112.42
mar-21 109.92 109.84 111.18
jun-21 111.04 111.02 111.95
sep-21 110.11 110.10 111.02
2021 107.29 107.22 112.81
mar-22 103.66 103.66 105.20
jun-22 100.14 99.61 101.65
jul-22 100.66 99.65 100.66
ago-22 99.94 99.94 100.84
sep-22 98.41 98.28 99.96
oct-22 98.18 97.69 98.94
nov-22 99.11 98.05 99.11
2022 98.74 97.69 107.16
ene-23 99.33 98.72 99.74
feb-23 98.21 98.22 99.60
mar-23 98.88 98.77 98.93
abr-23 98.98 98.68 98.99
may-23 98.77 98.63 98.77
jun-23 98.37 98.36 98.83
jul-23 98.43 98.10 98.61
ago-23 98.33 98.00 98.49
sep-23 97.87 97.73 98.33
oct-23 97.77 97.57 97.99

Comportamiento Histérico UMS25
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UMS29

Periodo Cierre Minimo Maximo

mar-20 102.63 93.84 115.85
jun-20 108.70 108.19 110.49
sep-20 112.18 110.59 114.10
2020 117.39 93.84 117.43
mar-21 110.97 109.37 112.93
jun-21 113.35 112.96 113.82
sep-21 112.58 112.58 114.84
2021 111.67 109.37 117.39
mar-22 105.73 105.18 106.43
jun-22 97.49 95.86 100.67
jul-22 100.07 96.74 100.07
ago-22 98.07 98.07 100.47
sep-22 92.69 92.53 97.65
oct-22 93.17 91.39 94.50
nov-22 97.63 93.12 97.63
2022 95.57 91.39 111.12
ene-23 98.24 95.57 99.34
feb-23 95.00 94.97 99.55
mar-23 97.93 97.26 97.96
abr-23 58.93 98.25 98.94
may-23 97.58 97.29 97.64
jun-23 97.28 96.86 97.78
jul-23 97.14 96.25 98.37
ago-23 96.68 95.12 97.14
sep-23 93.40 93.51 96.68
oct-23 92.52 92.13 93.53

Comportamiento Histérico UMS29

UMS 30 (Precios Historicos)
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UmMSs30

Periodo Cierre Minimo Maximo
mar-20 94.35 84.20 105.96
jun-20 99.31 98.60 101.11
sep-20 102.44 100.50 104.92
2020 108.36 84.20 108.36
mar-21 101.09 99.38 102.89
jun-21 103.56 103.08 104.05
sep-21 102.73 102.73 105.21
2021 103.04 99.38 108.36
mar-22 96.53 95.75 97.47
jun-22 88.14 86.59 91.81
jul-22 91.07 87.68 91.07
ago-22 89.16 89.16 91.73
sep-22 83.54 83.24 88.54
oct-22 84.37 82.33 85.62
nov-22 89.54 84.31 89.54
2022 87.35 82.33 102.58
ene-23 90.44 87.35 91.46
feb-23 87.15 87.15 91.82
mar-23 89.77 89.13 89.82
abr-23 90.62 90.00 90.64
may-23 89.49 89.25 89.50
jun-23 89.19 88.59 89.72
jul-23 89.06 88.23 90.43
ago-23 88.71 86.87 89.06
sep-23 85.31 85.38 88.71
oct-23 84.22 83.92 85.53

Comportamiento Historico UMS30
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SOFR ICE USD SWAP1Y (Precios Historicos)
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SOFR ICE USD SWAP1Y

Periodo Cierre Minimo Maximo
2021 0.39 0.17 0.40
mar-22 1.68 0.85 1.72
jun-22 3.02 2.39 3.21
jul-22 3.06 2.89 3.35
ago-22 3.63 3.06 3.65
sep-22 4.22 3.62 4.39
oct-22 4.76 4.21 4.77
nov-22 4.93 4.68 4.93
2022 4.91 0.40 4.93
ene-23 4.85 4.79 4.96
feb-23 5.33 4,79 5.21
mar-23 4.75 4,17 5.57
abr-23 4.81 4.36 5.57
may-23 5.06 4.56 5.57
jun-23 5.37 4.87 5.26
jul-23 5.37 5.23 5.46
ago-23 5.36 5.29 5.42
sep-23 5.43 5.34 5.48
oct-23 5.39 5.35 5.48

Comportamiento Histérico SOFR ICE USD
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SOFR ICE USD SWAP2Y

Periodo Cierre Minimo Maximo
2021 0.73 0.51 0.75
mar-22 2.24 1.23 2.33
jun-22 3.02 2.70 3.45
jul-22 2.87 2.79 3.21
ago-22 3.52 2.87 3.56
sep-22 4.16 3.50 4.33
oct-22 4.56 4.06 4.65
nov-22 4.56 4.36 4.78
2022 4.47 0.75 4.78
ene-23 4.24 4,11 4.48
feb-23 4,91 4.09 4.71
mar-23 4.14 3.77 5.08
abr-23 4.05 3.72 5.08
may-23 4.31 3.74 5.08
jun-23 4.80 4.12 4.65
jul-23 4.80 4,58 4.98
ago-23 4.78 4.62 4.87
sep-23 4.96 4.76 4.95
oct-23 4.96 4.86 5.07

Comportamiento Histérico SOFR ICE USD
SWAP2Y
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SOFR OVERNIGHT (Precios Histéricos)
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SOFR Overnight
Periodo Cierre Minimo Maximo

2021 0.05 0.01 0.11
‘mar-22 0.29 0.05 0.30
jun-22 1.50 0.69 1.52
jul-22 2.27 1.52 2.28
ago-22 2.29 2.27 2.30
sep-22 2.98 2.25 2.99
oct-22 3.05 3.01 3.05
nov-22 3.82 3.05 3.82
2022 4.30 0.04 4.32
ene-23 4.31 4.30 4.31
feb-23 4,55 4.30 4.56
mar-23 4.87 4.87 5.08
abr-23 4.81 4.81 5.15
may-23 5.08 5.08 5.41
jun-23 5.09 5.05 5.08
jul-23 5.31 5.05 5.09
ago-23 5.31 5.05 5.31
sep-23 5.31 5.30 5.31
oct-23 5.35 5.30 5.33

Comportamiento Histérico SOFR Overnight
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SOFR ICE USD SWAPSY

Periodo Cierre Minimo Maximo
2021 1.11 0.98 1.20
mar-22 2.19 141 2.35
jun-22 2.81 2.67 3.27
jul-22 2.46 2.45 2.86
ago-22 3.06 2.40 3.10
sep-22 3.75 3.10 3.92
oct-22 4.01 3.57 4.12
nov-22 3.73 3.62 4.15
2022 3.77 1.19 4,15
ene-23 3.43 3.24 3.77
feb-23 4.00 3.24 3.86
mar-23 3.43 5.01 5.08
abr-23 3.32 5.08 5.15
may-23 3.55 5.31 5.41
jun-23 3.91 3.44 3.78
jul-23 3.97 3.71 4.20
ago-23 4.04 3.78 4.22
sep-23 4.35 4.04 4.27
oct-23 4.52 4.24 4.59

Comportamiento Histdrico SOFR ICE USD
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SOFR ICE USD SWAP7Y

Periodo Cierre Minimo Maximo
2021 1.20 1.08 1.34
mar-22 2.13 1.45 2.32
jun-22 2.79 2.67 3.22
jul-22 2.42 2.42 2.86
ago-22 2.96 2.35 2.99
sep-22 3.62 3.03 3.78
oct-22 3.88 3.43 4.03
nov-22 3.56 3.47 4.01
2022 3.64 1.29 4.03
ene-23 3.29 3.12 3.64
feb-23 3.81 3.11 3.67
mar-23 3.30 5.01 5.08
abr-23 3.21 5.08 5.15
may-23 3.44 5.31 5.41
jun-23 3.71 3.36 3.64
jul-23 3.80 3.54 3.98
ago-23 3.90 3.62 4.10
sep-23 4.26 3.90 4,14
oct-23 4,49 4,11 4.53

Comportamiento Histérico SOFR ICE USD
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SOFR ICE USD SWAP10Y

Periodo Cierre Minimo Maximo
2021 1.30 1.18 1.45
mar-22 2.10 1.52 2.30
jun-22 2.81 2.70 3.18
jul-22 2.45 2.45 2.89
ago-22 2.92 2.38 2.94
sep-22 3.51 3.02 3.67
oct-22 3.80 3.33 3.98
nov-22 3.45 3.37 3.92
2022 3.56 1.39 3.98
ene-23 3.23 3.09 3.56
feb-23 3.68 3.06 3.57
mar-23 3.24 5.01 5.08
abr-23 3.17 5.08 5.15
may-23 3.39 5.31 5.41
jun-23 3.57 3.35 3.58
jul-23 3.70 3.44 3.81
ago-23 3.82 3.52 4.03
sep-23 4.23 3.82 4.08
oct-23 4.49 4.03 4.51

Comportamiento Histérico SOFR ICE USD
SWAP10Y
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6.3. Ejercicios que cuantifiquen el rendimiento o pérdidas que bajo diferentes escenarios pudieran
generarse

Los ejercicios que se sefialan a continuacién ejemplifican los posibles rendimientos que pudieran generar los
Instrumentos Estructurados bajo escenarios especificos para propdsitos informativos. Estos ejercicios incluyen cada
uno ciertos términos y condiciones correspondientes a posibles Instrumentos Estructurados. Adicionalmente a los
Activos Subyacentes incluidos en cada una de las estructuras financieras que a continuacién se mencionan, cada una
de estas podra utilizar, en su caso, distintos Activos Subyacentes, incluyendo otros tipos de cambio, tasas de intereés,
bonos, etc.

Las estructuras financieras que en especifico se sefialan en esta seccién son ejercicios que, en su mayoria, ejemplifican
instrumentos de inversidén con capital total o parcialmente protegido. Los Instrumentos Estructurados a emitirse
podran ser con capital totalmente protegido o no contar con proteccion de capital, seglin se indique en los documentos
de la Emision respectivos.

En el caso de Instrumentos Estructurados cuyo capital se encuentre totalmente protegido, estos instrumentos de
inversién podran no generar rendimientos, o estos ser inferiores a los existentes en el mercado, pero en ningun caso,
al vencimiento de la operacién, se podra liquidar un importe nominal inferior al principal invertido. En el caso de los
instrumentos Estructurados cuyo capital no se encuentre protegido, dichos instrumentos de inversién podran no
generar rendimientos, o estos ser inferiores a los existentes en el mercado e inclusive, al vencimiento de la operacion,
se podra liquidar un importe nominal inferior al principal invertido.

De conformidad con el articulo 81 Bis de la LIC y demas legislacion aplicable, el Emisor al celebrar operaciones con
valores y operaciones derivadas con sus clientes, se ajustara al perfil que corresponda a cada uno de ellos. Cuando se
contraten operaciones y servicios que no sean acordes con el perfil del cliente, debera contar con el consentimiento
expreso del mismo.

Los ejercicios que a continuacion se presentan, pueden incluir, de manera enunciativa, mas no limitativa, las siguientes
condiciones:

Rango Acumulable (TIIE)

Instrumento Estructurado que pagara una tasa de interés maxima determinada por el mimero de observaciones en que
la Tasa TIIE de referencia a determinar se encuentre dentro del rango preestablecido en cada fecha de observacion.
La periodicidad en las observaciones de la TIIE, el tipo de tasa (flotante o fija) y el pago de los cupones se determinara
para cada Emision.

El inversionista estara expuesto a que en cualquier periodo de observacién el valor de la TIIE esté fuera del rango
establecido y por lo mismo podra no cobrar cupones.

Ejemplo:
Activo Subyacente: TIIE 28
Plazo: 196 dias
Tasa Minima (Tmm): 0.00%
Tasa Maxima (Tmax): 13.5%
Pago de Cupén: Cada 28 dias
Periodos: 7
Numero de Observaciones (N): Diarias (20) por cup6n
Numero dentro de Rango (n): 20
TIA: 13.50%
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Rango
Nivel Inferior: 9.00%
Nivel Superior: 12.00%

Célculo TIA (Tasa de Interés Anualizada) = Tvan + ((Tmax — Tvm) X 1/N)

Donde
n= Numero de veces en el que el Activo Subyacente fue mayor o igual a Nivel Inferior
y menor o igual a Nivel Superior en un periodo.
N= Numero total de observaciones en un periodo
16.00%
14.00%
12.00%
10.00%
800% =
6.00%
4.00%
l I I 2.00%
L 0.00%
0 1 3 4 5 6 7 8 9 101112 13 14 15 16 17 18 19 20
Namero de Observaciones dentro de Rango
Rango Acumulable (FX)

Al igual que el Instrumento Estructurado previamente mencionado, éste pagard una tasa de interés maxima
determinada por el nimero de observaciones, con la diferencia de que el Activo Subyacente sera el tipo de cambio
Subyacente que se encuentre dentro del rango preestablecido en cada Fecha de Observacién. El plazo, la periodicidad
en las observaciones del tipo de cambio Subyacente y el pago de los cupones se determinara para cada Emision.

El inversionista estara expuesto a que en cualquier periodo de observacion del tipo de cambio Subyacente esté fuera
del rango establecido.

Activo Subyacente: Tipo de Cambio USD/MXN, USD/EUR, EUR/MXN, etc.

Ejemplo:
Activo Subyacente: FX USD/MXN
Plazo: 196 dias
Tasa Minima (Tm): 0.00%
Tasa Maxima (Tmax): 12.00%
Pago de Cupoén: Cada 28 dias
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Periodos: 7

Numero de Observaciones (N): Semanales (4 por cupdn)
Numero Observaciones en Rango (n): 4

TIA: 12.00%

Rango Inicial

Nivel Inferior: $16.5

Nivel Superior: $19

Calculo TIA: Tmm + ((Tmax — Tmm) x n/N)

Donde:
n= Numero de veces en el que el Activo Subyacente fue mayor o igual a Nivel Inferior
y menor o igual a Nivel Superior en un periodo.
N= Numero total de observaciones en un periodo
14.00%
12.00%

10.00%

8.00%
6.00%
4.00%
l 2.00%
0.00%
1 2 3 4

Ndmero de Observaciones dentro de Rango

TIA

Rango Tipo Europeo sobre FX

Instrumento Estructurado que pagara una tasa de interés méxima en cada fecha de pago de cupdn si el Activo
Subyacente se encuentra dentro del rango preestablecido en una o mas Fechas de Observacién. En caso de que el
Activo Subyacente se encuentre fuera del rango, la tasa de rendimiento del cupén podra ser cero o una tasa menor a
la sefialada como tasa maxima. Podra pactarse un solo pago o cupdn o cupones periédicos y la amortizacién del
principal podré ser menor o igual al capital inicial, dependiendo las condiciones de la Emision.

El inversionista estara expuesto a que en cualquier periodo de observacién el valor del Activo Subyacente esté fuera
del rango establecido y por lo mismo podra no cobrar cupones y podra recibir una amortizacion menor al capital
invertido.

Activo Subyacente: Tipo de Cambio USD/MXN, USD/EUR, EUR/MXN, etc.

Ejemplo:

Activo Subyacente: FX MXN/USD
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Plazo: 196 dias

Tasa Minima (Tm): 0.00%

Tasa Maxima (Tmax): 16.21%
Pago de Cupédn: Cada 28 dias
Periodos: 7

Rango Inicial
Nivel Inferior: $16.7
Nivel Superior: $18.2

Hay dos escenarios para determinar la TIA a pagar:
1) Si el tipo de cambio observado esta dentro del rango:
TIA: Tmax

2) Si el tipo de cambio observado estd fuera del rango:

TIA: TMIN
18.00%
16.00%
14,00%
12.00%
< 10.00%
" 8o0%
6.00%
4.00%
2.00%
0.00%
16.20 16.45 1670 16.95 17.20 17.45 17.70 17.95 1820 1845 1870
Tipo de Cambio en lafecha de observacién
Wedding Cake

Este Instrumento Estructurado pagara una tasa de interés maxima en la Fecha de Vencimiento siempre y cuando el
Activo Subyacente no haya superado los niveles minimos y méximos establecidos. Este instrumento establece un
numero determinado de tasas de interés y de rangos para el Activo Subyacente, de modo que si se respetaron los
niveles del rango mas estrechos se alcanza la tasa mas alta y asi sucesivamente. En el caso de que el valor del Activo
Subyacente en la Fecha de Vencimiento esté fuera de los tres rangos, se paga una tasa minima que pudiera llegar a ser
cero, recuperando el valor del principal invertido al inicio de la operacion o menos si asi se establece en la Emision
respectiva.

El inversionista estaré expuestd a que en cualquier periodo de observacion el valor del Activo Subyacente esté fuera

de todos los rangos establecidos y por lo mismo podra no cobrar cupon y podra recibir una amortizacién menor al
capital invertido si asi se establece en la Emision respectiva.
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Activo Subyacente: Tipo de Cambio USD/MXN, USD/EUR, EUR/MXN, etc.

Ejemplo:
Activo Subyacente: FX MXN/USD
Plazo: 196 dias
Tasa Maxima (Tmax): 19.73%
Tasa Media: 13.15%
Tasa Baja: 6.58%
Tasa Minima (Tmm): 0.00%
Periodos: 1
Numero de Observaciones: Diarias
Rangos Inicial Rango A Rango B Rango C
Niveles Inferior: $16.34(Nivel C) $16.77(Nivel B) $15.91(Nivel A)
Niveles Superior: $18.06(Nivel D) $17.63(Nivel E) $18.49(Nivel F)

a) Si el tipo de cambio observado esta dentro del rango A en todas las observaciones:
TIA: 19.73% (Tmax)

b) Si el tipo de cambio observado no estd dentro del Rango A, pero estd dentro del rango B en todas las
observaciones:

TIA: 13.15% (Tasa Media)

¢) Si el tipo de cambio no esta dentro de los Rango A y B, pero esti dentro del Rango C en todas las
observaciones:

TIA: 6.58% (Tasa Baja)

d) Si el tipo de cambio observado est4 fuera del rango C en alguna de las observaciones:

TIA: 0.00% (Tmm)
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Tipo de Cambio de Referencia

Cap o TIIE Cap

Este tipo de Instrumento Estructurado establece una tasa de interés calculada a partir de la Tasa TIIE u otro Activo
Subyacente mas una sobretasa para cada periodo de pago de cupdn con un limite o techo, por lo que el pago nunca
sera mayor al limite o techo establecido. La amortizacion de principal podré ser igual al capital original o menor
segln los términos y condiciones de la Emision.

El riesgo para el inversionista sera que la Tasa TIIE o el Activo Subyacente respectivo esté por encima del nivel del
CAP o techo, ocasionando un costo de oportunidad. En su caso, podria tener posible pérdida de capital.

Ejemplo:
Activo Subyacente: TIIE 28
Plazo: 196 dias
Tasa Maxima (Twmax): 11.60%
Sobretasa (st): 0.20%
Pago de Cupén: Cada 28 dias
Periodos: 7
Nivel A: 12.80%

Para determinar la TIA a pagar, hay dos escenarios:

1) 8i la TIIE 28 Subyacente es menor al Nivel A:

TIA: TIIE28 + 0.20%
2) Sila TIIE 28 Subyacente es mayor o igual al Nivel A (TIA = Tmax):
TIA: 11.60%
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TIIE en la fecha de revision

Dual

Instrumento Estructurado cuyo rendimiento depende del comportamiento del tipo de cambio que se establezca como
Activo Subyacente. El pago puede ser en Pesos o Délares segiin el tipo de cambio en la fecha de determinacidn.

Activo Subyacente: Tipo de cambio Subyacente USD/MXN, USD/CHF, etc.

Ejemplo:
Activo Subyacente: FX MXN/USD seguin WMR
Plazo: 7 dias
Principal: $100,000,000.00 MXN
Tipo de Cambio Inicial: $17.20
Nivel A: $16.95
TIA: 13.50%

El Instrumento Estructurado pagara a la fecha de vencimiento el resultado de lo siguiente:

a) Sien la fecha de determinaci6n del Activo Subyacente, éste es mayor al Nivel A, el Emisor pagara en Pesos
el Principal:

Principal MXN = Principal Insoluto * (1 + 13.50% * 7/360)

b) Si en la fecha de determinacién del Activo Subyacente, éste es menor o igual al Nivel A, el Emisor pagar
en Ddlares el Principal:

Principal USD = Principal MXN/Nivel A

Tabla ilustrativa del monto a pagar al vencimiento segin el Tipo de Cambio en la fecha de determinacion.
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Activo de

Referencia Principal MXN Principal USD
16.0 s 5,915,191.74
16.2 s 5,915,191.74
16.4 - 5,915,191.74
16.6 = 5,915,191.74

16.8 - 5,915,191.74
17.0  100,262,500.00 -
17.2  100,262,500.00

17.4  100,262,500.00

17.6  100,262,500.00 .
17.8  100,262,500.00 -

Double No Touch (DNT)
Bono Bancario Estructurado cuyo rendimiento depende del comportamiento del tipo de cambio que se establezca
como Activo Subyacente . Se establecen niveles del precio subyacente y al vencimiento se paga la tasa maxima

establecida, si éstas no fueron alcanzadas.

Activo Subyacente: Tipo de Cambio USD/MXN, USD/EUR, EUR/MXN, etc.

Ejemplo:
Activo Subyacente: Tipo de Cambio USD/MXN segin WMR
Plazo: 91 dias
Valor Nominal: $100 MXN
Nivel del Subyacente: $17.20
Proteccién de Capital a Vencimiento: 100%
Tasa Minima (Tmm): 0.00%
Tasa Maxima (Tmax): 18.32%
Nivel A: $16.20
Nivel B: $18.20
Observaciones: Diarias

TIA: Alguna de las siguientes opciones:
a) Si en alguna de las Observaciones del Activo Subyacente, este es menor al Nivel A o mayor al Nivel B:

TIA: Ty

b) Si en todas las Observaciones del Activo Subyacente, este es igual o mayor al Nivel A o menor o igual al
Nivel B:

TIA: Tmax
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Tipo de cambio de Rferencia

Collar TIIE

17.05

171
17.15

17.2

17.25
17.3
17.35
17.4
17.45
17.5

Este Instrumentos Estructurado fija una tasa de interés calculada con TIIE maés una sobretasa para cada periodo de
pago de interés con un nivel minimo y un nivel méximo, de modo que en cada cupén se pagara un rendimiento a TIIE
mas una sobretasa, sin que esta mayor al nivel maximo establecido, ni menor al nivel minimo.

El riesgo para el inversionista sera que la T1IE esté por encima del nivel maximo, ocasionando un costo de oportunidad.

Ejemplo:

Activo Subyacente:
Plazo:

Tasa Maxima (Tmax):
Tasa Minima (Tmax):
Sobretasa:

Pago de Cupédn:
Nivel A:
Nivel B:

Periodos:

a) Si la tasa TITE 28 es mayor o igual al Nivel B:
TIA: 12%

b) Si la tasa TIIE 28 es menor o igual al Nivel A:
TIA: 10.00%

¢) Si la tasa TIIE 28 es menor al Nivel B y mayor al Nivel A:

TIA: TIIE 28 + 0.20%
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TIIE 28
196 dias
12%
10.00%
0.20%

Cada 28 dias
9.8%
11.80%

7



Collar TIE

12.50%
12.00%
11.50%
11.00%

£ 10.50%
10.00%
9.50%
9.00%

8.50%
9.0% 9.4% 9.8% 10.2% 10.6% 11.0% 11.4% 11.8% 12.2% 12.6%

Nivel TIE28D

Float to Fixed

Este es un Instrumentos Estructurado que durante los primeros n periodos, pagard una tasa de interés flotante,
referenciada a TIIE, mas una sobretasa, en la fecha de cada pago de interés y a partir del periodo n+1 podria cambiar
la tasa de interés por una tasa fija previamente establecida para los periodos remanentes a eleccion del Emisor.

El riesgo para el inversionista sera que la Tasa TIIE maés la sobretasa sea mayor a la tasa fija para los periodos
remanentes.

Activo Subyacente: TIIE 28
Plazo: 364 dias
Tasa Fija: 11.52%
Sobretasa (st): 0.50%

Tasa Flotante: TIIE 28 + st
Pago de Cupén: Cada 28 dias
Periodos: 13

Ejemplo 1. El emisor elige siempre pagar tasa flotante.

Calculo de la TIA (usando TIIE de referencia = 11.50%):

Numero de Periodo: 10

TIA: 11.50% + 0.50% = 12.00%

Ejemplo 2. El emisor elige cambiar a tasa fija.
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Calculo de la TIA (periodo 7 en adelante):

Numero de Periodo: 1

TIA: 11.52%

De acuerdo a los siguientes criterios es que se determinara la TIA pagar:

TIA periodos 1 al 6: Tasa Flotante

TIA periodo 7: 1) Tasa Fija, o 2) Tasa Flotante

TIA periodos 8 al 13: La tasa elegida por el emisor en el periodo 7
Fixed to Float.

En este Instrumentos Estructurado en cada fecha de pago de interés y en los primeros n periodos de éste, se pagara
una tasa de interés fija y a partir del periodo n+1 podria cambiar la tasa de interés por una tasa flotante previamente
establecida para los periodos remanentes a eleccién del Emisor

El riesgo para el inversionista sera que la TIIE sea menor que la tasa fija para los periodos remanentes, ocasionando
un costo de oportunidad.

Ejemplo:
Activo Subyacente: TIIE 28
Plazo: 364 dias
Tasa Fija: 12%
Sobretasa (st): -0.10%
Tasa Flotante: TIIE 28 + st
Pago de Cupén: Cada 28 dias
Periodos: 7

Ejemplo 1. El emisor elige siempre pagar tasa fija.

Célculo de la TIA (usando TIIE de referencia =11.50%):

TIA: 12.00%

Ejemplo 2. El emisor elige cambiar a tasa flotante.

Calculo de la TIA (usando una tasa TIIE de referencia = 11.50%):
TIA: 11.50% - 0.10% = 11.40%

De acuerdo a los siguientes criterios es que se determinara la TIA a pagar:
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TIA periodos 1 al 6: Tasa Fija

TIA periodo 7: 1) Tasa Fija, o 2) Tasa Flotante
TIA periodos al 13: La tasa elegida por el emisor en el periodo 7
Asset Swaps

En la Fecha de Emisién del Instrumento Estructurado, el Emisor adquiere un activo del mercado con el dinero del
inversionista. Dicho Instrumento Estructurado realiza pagos de cupdn a una tasa variable/fija de “x%” en las fechas
establecidas en el mismo.

El Emisor realiza un intercambio de flujos en cada una de las “n” fechas de intercambio de flujos de efectivo, del
interés que recibe del activo por una tasa variable/fija vs el mercado en la misma moneda o en una moneda diferente.
El interés que recibe de dicho intercambio es el que se paga al inversionista. El riesgo de la variacién del bono de
referencia la asume el inversionista.

Se debe incluir un nivel de valuacion en el Instrumento Estructurado en el que el Emisor tenga la opcionalidad de
amortizarlo anticipadamente. Este nivel (trigger) va en funcién del valor del Instrumento Estructurado de la valuacion
a mercado del derivado implicito.

Ejemplo
Mercado
N
13.00% MXN 5.00% USD
v Bono Pemex
5.00% USD
13.00% MXN ’
pd
Inversionista < Emisor - Mercado
b
N
MXN$100,000,000.00 >
$100,000,000.00
equiv. en USD n
Cancelable

Estructura en la que ¢l Emisor se reserva el derecho de cancelar el Instrumento Estructurado en determinadas fechas
y bajo ciertas condiciones, mismas que da a conocer a los Tenedores en la Fecha de Emision. Las fechas y condiciones
para la cancelacién se estableceran para cada Emision en el Acta de Emisién, Titulo, Aviso y/o Suplemento respectivo.

Activo Subyacente: TIIE 28

Plazo Inicial: 196 dias

Tasa Minima (T1): 0%

Tasa Maxima (T2): 12%

Pago de Cupdn: Cada 28 dias

Fechas de Cancelacion: En cada fecha de Pago de Interés
Periodos (n): 7
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Extendible

Estructura en la que el Emisor se reserva el derecho de extender el plazo de la Emisién en determinadas fechas y bajo
ciertas condiciones, mismas que da a conocer a los Tenedores en la Fecha de Emision. Las fechas y condiciones para
la extension se estableceran para cada Emisién en el Acta de Emision, Titulo, Aviso y/o Suplemento respectivo.

Activo Subyacente: TIIE 28

Plazo Inicial: 196 dias

Plazo Extendible: 364 dias

Tasa Minima (Tv): 0%

Tasa Maxima (Tmax): 12.5%

Pago de Cupon: Cada 28 dias

Fechas de Extensidén: En cada fecha de Pago de Interés
Switchable

Estructura en la que el Emisor se reserva el derecho de cambiar (switchable) la tasa a la estructura de la Emision en
determinadas fechas y bajo ciertas condiciones, mismas que da a conocer a los Tenedorés en la Fecha de Emision.
Las fechas y condiciones para el cambio de tasa estableceran para cada Emisién en el Acta de Emision, Titulo, Aviso
y/o Suplemento respectivo.

Activo Activo Subyacente: TIIE 28

Plazo: 196 dias

Tasa Minima (Tmmw): 0%

Tasa Maxima (Twmax): 12.25%

Pago de Cupoén: Cada 28 dias
Periodos: 7

Fecha de Cambio: A partir del 4° periodo
Tasa de Cambio: TIIE 28 + 0.75%

Periodo Tasa SI hay
cambio
12.25%
12.25%
12.25%
TIIE28 + 0.75%
TIIE28 + 0.75%
TIIE28 + 0.75%

TIIE28 + 0.75%

NN | BRI =

Call/Put

Estructura cuyo rendimiento depende del comportamiento de un Activo Subyacente (e.g indice de mercado de
capitales, un tipo de cambio o tasas de intereses). Se establece un precio/nivel del Activo Subyacente (Nivel A) y al
vencimiento se paga la tasa correspondiente, si el precio del Activo Subyacente se encuentra por encima de este nivel
en una opcién de compra y la tasa minima establecida si el Activo Subyacente se encuentra por debajo de este nivel.
De forma contraria, al vencimiento se paga la tasa correspondiente si el precio del Activo Subyacente encuentra por
debajo de este nivel del Activo Subyacente (Nivel A) en una opcién de venta y la tasa minima establecida si el
subyacente se encuentra por encima de este nivel. Se pueden tomar ventaja cuando el nivel del precio se incrementa
o decrementa dependiendo la estructura, Para estas estructuras no existe una tasa maxima, el rendimiento potencial es
ilimitado.
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Call

Ejemplo:

Activo Subyacente (St): IPC

Plazo: 360 dias
Principal: $100,000,000.00 MXN
Spot: 52,631.38
Nivel A: 54,631.38
Proteccion de capital a vmto: 100%

Tasa Minima (Tw): 0.00%

Tasa Maxima (Tmax): No aplica
Observaciones: Al Vencimiento
Palanca (p): 1

Tasa de Interés Anualizada (TIA) para un Call:

Si Nivel A <= ST Ty +(p) * (St — Nivel A) / Nivel A * (360/DR)
TIA=
Si Nivel A> ST T,
35%
30%
25%
20%
<
= 15%
10%
5%
0%
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Precio del subyacente

Put

Ejemplo:

Activo Subyacente: IPC

Plazo: 364dias
Principal: $100 MXN
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Spot:

Nivel A:

Proteccion de capital a vmto:
Tasa Cupén Minima (Tvm):
Tasa Cupén Maxima (Twmax):
Observaciones:

Palanca (p):

52,631

50,626

100%

0.00%

No aplica

Al Vencimiento
1

Tasa de Interés Anualizada (TIA) para un Put:

Si Nivel A>= ST
TiA=

Si Nivel A < ST

35%
30%
25%

20%

TIA

15%
10%
5%

0%

Call/Put Spread

Instrumento Estructurado cuyo rendimiento depende del comportamiento de un Activo Subyacente. Se espera que el
Activo Subyacente suba, si es al alza o baje, si es a la baja, dentro de un periodo de tiempo y rango de precios
determinado, pero con la expectativa de que no exceda el limite superior/inferior dependiendo la estructura. Se definen
dos niveles del precio del Activo Subyacente del Instrumento Estructurado tales que Nivel A < Nivel B. Se pueden
tomar ventaja cuando el nivel del precio se incrementa o decrementa dependiendo de la estructura. Asimismo, se
definen dos tasas de interés, Tasa Minima y Tasa Maxima. Estos niveles y tasas se utilizaran para definir la Tasa de

48,631

T - (p) * (Nivel A — S) / Nivel A * (360/DR)

Tmm

R R R - = T T = B R T~ B~ B -
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Precio del subyacente

Interés Anualizada del Instrumento Estructurado, como sigue:

Call Spread

Activo Subyacente (St): IPC

Plazo: 360 dias
Principal: $100 MXN
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Spot: 52,631.00

Nivel A: 52,631.00
Nivel B: 54,631.00
Proteccion de capital a vimto: 100%

Tasa Minima (TmN): 0.00%

Palanca (p): 1

Tasa Méaxima (Tmex): 20%
Observaciones: Al Vencimiento

Tasa de Interés Anualizada (TI4) para un Call Spread:

Si Nivel B < ST TMax
TI4A= Si Nivel A <ST < Nivel B TwmN + (p) * (St — Nivel A) / Nivel A * (360/DR)
Si ST < Nivel A TvN

Dénde:
Nivel A: Primer nivel establecido
Nivel B: Segundo nivel establecido

Twmax : Tasa maxima que paga el Instrumento Estructurado
Tumm: Tasa minima que paga el Instrumento Estructurado

Call Spread

25%

20%

15%

TIA

10%

5%

0%
"3 N N Ny “
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Precio del subyacente

Put Spread
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(S): IPC

Plazo: 360 dias
Principal: $100 MXN

Spot: 52,631

Nivel A: 52,631

Nivel B: 50,631
Proteccion de capital a vimto: 100%

Tasa Minima (Tmm): 0.00%

Tasa Maxima (Tmax): 30%
Observaciones: Al Vencimiento
Palanca (p): 1

Tasa de Interés Anualizada (TIA) para un Put Spread:

Si Nivel B> St Tax
TIA= Si Nivel A< Sr<Nivel B Twmin + (p) * (Nivel B - St) / Nivel B * (360/DR)
SiSr> Nivel A Twmin

Doénde:

Nivel A: Primer nivel establecido

Nivel B: Segundo nivel establecido

Tumax: Tasa maxima que paga el Instrumento Estructurado
Tmm: Tasa minima que paga el Instrumento Estructurado

35%
30%
25%

20%

TIA

15%

10%

5%

0%
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Precio del subyacente

Straddle

Instrumento Estructurado cuyo rendimiento depende del comportamiento de un Activo Subyacente. Se establecen dos
niveles para el precio subyacente en el mismo nivel de precio del subyacente, Nivel A = Nivel B y al vencimiento se paga
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]a Tasa Méxima, si el precio del subyacente se encuentra fuera de este rango. Se utiliza cuando se espera que el precio del
Activo Subyacente tenga grandes cambios y su precio no se mantenga de manera constante.

Ejemplo:

Activo Subyacente (St): IPC

Plazo: 360 dias
Principal: $100 MXN
Spot: 52631
Nivel A: 52631
Nivel B: 52631
Proteccion de capital a vimto: 100%

Tasa Minima (Tmm): 0.00%
Tasa Maxima (Tmax): No aplica
Observaciones: 1, al Vencimiento
Palanca (p): 1

Tasa de Interés Anualizada (TIA) para un Straddle:
Si Nivel A/B> St Tmm + (p) * (Nivel A/B — St) /Nivel A/B * (360/DR)
TIA= Si Nivel A/B < St Tmm + (p) * (Nivel A/B — St) /Nivel A/B * (360/DR)

Si Nivel A/B = Sr Tmin

7%
6%
5%

4%

TIA

3%

2%

1%

0%
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Precio del subyacente

Iron Condor

Instrumento Estructurado cuyo rendimiento depende del comportamiento de un Activo Subyacente. En una moneda
denominada. Se definen cuatro niveles del precio del Activo Subyacente del Instrumento Estructurado tales que Nivel A <
Nivel B < Nivel C < Nivel D. Se establece un rango para el precio del Activo Subyacente y al vencimiento se paga la tasa
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méxima establecida, si el precio del Activo Subyacente se encuentra dentro de este rango establecido. Se utiliza cuando se
espera que el precio del Activo Subyacente no tenga grandes cambios y esté constante.

Tasa de Interés Anualizada (TIA) para un Iron Condor:

Ejemplo:
Activo Subyacente (S1): IPC
Plazo: 182 dias
Principal: $100 MXN
Spot: 52,631
Nivel A: 50,631
Nivel B: 51,631
Nivel C: 53,631
Nivel D: 54,631
Proteccidn de capital a vmto: 100%
Tasa Minima (Tym): 0.00%
Tasa Maxima (Tmax): 8.5%
Observaciones: 1, al Vencimiento
Palanca (p): 1
Si Nivel A> St Tmm
Si Nivel A< St < Nivel B Tum + (p) * (Nivel B — Sr) /Nivel B * (360/DR)
{ SiNivel B< Sy < Nivel C Tmax
TIA=
Si Nivel C<Sr < Nivel D T + (p) * (Sr — Nivel C) /Nivel C * (360/DR)
Si St > Nivel D Twmin

Doénde:

Nivel A: Primer nivel establecido

Nivel B: Segundo nivel establecido

Nivel C: Tercer nivel establecido

Nivel D: Cuarto nivel establecido

Tmax: Tasa maxima que paga el Instrumento Estructurado
Twmm: Tasa minima que paga el Instrumento Estructurado
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Call/Put Asidtico

Instrumento Estructurado cuyo rendimiento depende del comportamiento de un Activo Subyacente. Se define un nivel,
Nivel A y una Tasa Minima. Este nivel y tasa se utilizaran para definir la Tasa de Interés Anualizada del Instrumento
Estructurado. Ofrece exposicion al alza/baja, dependiendo de la estructura y del nivel o precio del promedio aritmético
o geométrico del Activo Subyacente o a una canasta (donde los retornos de la estructura estaran basados en el

performance final del Activo(s) Subyacente(s)).

Ejemplo:

Call Asidtico

Activo Subyacente (S7): IPC
Plazo: 360 dias
Principal: $100,000,000.00 MXN
Nivel A: 100

Tasa Maxima (Tmax): 14.01%
Tasa Minima (Tm): 0.00%
Nivel promedio: 112
Nivel inicial: 100
Precio: 100.00%
Palanca(p): 1

Tasa de Interés Anualizada (TIA) para un Call Asiatico:

Si Nivel A <= St promedio Tum + (p) * (St promedio — Nivel A) / Nivel A * (360/DR)

TIA=
Si Nivel A > Sr promedio Ty

Dénde:

Nivel A: Primer nivel establecido
Twmm: Tasa minima que paga el Instrumento Estructurado

MESES t (dias) PRECIO
0 0 100
1 30 102
2 60 104
3 90 106
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4 120 108
5 150 110
6 180 112
1 210 114
8 240 116
9 270 118
10 300 120
11 330 122
12 360 124

Pago Pago Taotal a Rendimicento al

S(promedio)  Pago Capital

Opciones vencimiento periodo
112 100,000,000.00 | 14,012,029.07 114,012,029.07 14.01%
Put Asidtico
Ejemplo:
Activo Subyacente (S7):  IPC
Plazo: 360 dias
Principal: $100,000,000.00 MXN
Nivel A: 100
Tasa Maxima (Twmax): 11.51%
Tasa Minima (Tmm): 0.00%
St promedio: 112
St inicial: 100
Palanca (p): 100.00%

Tasa de Interés Anualizada (TIA) para un Put Asidtico:

Al vencimiento, el Instrumento Estructurado pagara la Tasa Final. Si el Activo Subyacente durante la vigencia del
Instrumento Estructurado:

Si Nivel A> St promedio Tvm + (p) * (Nivel A — Sy promedio) / Nivel A * (360/DR)

TI4A=
Si Nivel A < Sr promedio Tmm

Doénde:

Nivel A: Primer nivel establecido
Twmm: Tasa minima que paga el Instrumento Estructurado
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1 30 122
D 60 120
3 90 118
4 120 116
5 150 114
6 180 112
7 210 110
8 240 108
9 270 106
10 300 104
11 330 102
12 360 100

Pago Rendintiento al
Opceiones vencimiento periodo

108,511,126.41

. , o Pago Total a
S(promedio) Pago Capital =

100,000,000.00 | 8,511,126.41

Reverse Convertible

Instrumento Estructurado cuyo rendimiento depende del comportamiento de un Activo Subyacente Se definen dos
niveles del precio del Activo Subyacente del Instrumento Estructurado, tal que Nivel A < Nivel B. Asimismo, la
ganancia maxima potencial ser4 la Tasa Maxima, pero la perdida méxima es ilimitada. Estos niveles y tasa se utilizaran
para definir la Tasa de Interés Anualizada y el Monto Final del Instrumento Estructurado.

Activo Subyacente (Sr): SPX*

Plazo: 360 dias

Principal: $100,000,000.00 USD
Nivel Subyacente: 4538

Tasa Maxima (Tmax): 20.27%

Nivel A: 4538

St inicial: 4538

Palanca (p): P

Tasa de Interés Anualizada (TIA) para un Reverse Convertible:

Si Nivel A <= Sr Tmax
TiA=

Si Nivel A> St (p x Max(Nivel B - St, 0)) + Tmax
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Precio del Subyacente

Barrier Reverse Convertible

Instrumento Estructurado cuyo rendimiento depende del comportamiento de un Activo Subyacente Se definen dos
niveles del precio del Activo Subyacente del Instrumento Estructurado, tal que Nivel A < Nivel B. Asimismo, la
ganancia méaxima potencial sera el cup6n 1 (Tasa Maxima), pero la perdida maxima es ilimitada. De igual forma, se
establece un nivel de barrera que sirve para activar la opcion.

Activo Subyacente (S7): SPX

Plazo: 360 dias

Principal: $100,000,000.00 MXN
Barrera (65%): 2949.7

Nivel Subyacente: 100

Tasa Maxima: 9.24%

Nivel A: 4538

Subyacente inicial (So): 4538

Tasa Minima (Tvm): 0.00%

Palanca (p): 1

Tasa de Interés Anualizada (TIA) para un Barrier reverse Convertible:

Si Nivel A < Sr Twmax
TIA= SiNivel A > Sr > Barrera TMiN
Si Nivel A > Barrera > Sr (p x Max(Nivel B - Sr, 0)) + Tmax

Dénde:
Nivel A: Primer nivel establecido

Nivel B: Segundo nivel establecido
Tmax: Cupdn 1
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Precio del Subyacente

Twin — Win

Instrumento Estructurado cuyo rendimiento depende del comportamiento de un Activo Subyacente Se definen cuatro
niveles del precio del Activo Subyacente del Instrumento Estructurado tales que Nivel A < Nivel B. El pago se basa
en el movimiento absoluto porcentual de un subyacente independientemente de que el movimiento sea hacia arriba o
hacia abajo, pero solamente si €l subyacente no tocé un nivel predefinido de barrera (Nivel Barrera) en cualquier
momento. Si la barrera se cruza, el pago hace knock-out y sélo hay pago del performance del Activo Subyacente.

Activo Subyacente (S7): SPX

Plazo: 360 dias

Principal: $100,000,000.00 MXN
Barrera (70%): 3176

Nivel Subyacente: 4538

Tasa Maxima (Tmax): No aplica

Nivel A: 4538

Nivel B: 0.00

St inicial: 4538

Palanca (p): 1

Tasa de Interés Anualizada (TIA) para un Twin -Win:

Si Sy > Nivel 4 p x Min(0, St — Nivel B)

TId= Si Nivel de Barrera < Sr< Nivel 4 p x (2 * Max(0, Nivel A — Sr) + Min(0, St — Nivel B))
Si Nivel de barrera > St p x Min(0, Sz — Nivel B)

Dénde:

Nivel A: Primer nivel establecido
Nivel B: Segundo nivel establecido
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Precio del Subyacente

Best/Worst- of al Alza

Instrumento Estructurado cuyo rendimiento depende del comportamiento de un Activo En una moneda denominada,
en la cual su pago depende del Activo Subyacente con el peor o mejor desempefio de la canasta seleccionada,
dependiendo la estructura. Se establecen una serie de niveles para cada activo Subyacente, Nivel A, Nivel B... Nivel
n. Estos niveles se utilizardn para definir 1a Tasa de Interés Anualizada y el Monto Final del Instrumento Estructurado.

Worst of al Alza
Ticker SPX NASDAQ INDU RUSSELL 2000
Accion Amazon Apple Microsof Google
Moneda USD usb UsD USD
Precio Inicial 3918 14199 35088 1783
Precio Final 4623.24 18316.71 42807.36 2139.6
Nivel A 4538 14199 35088 1783
Rendimiento 18% 29% 22% 20%
Rendimiento $ 347,690.86 | 16,795,989.37 | 31,486,988.76 1,454,558.43
Nota Rendimiento Final | 100,347,690.86 | 116,795,989.37 | 131,486,988.76 | 101,454,558.43
Nota Rendimiento 0.35% 16.80% 31.49% 1.45%
Rendimiento Final 0.35%

Palanca (p): 1

Tasa de Interés Anualizada (TIA) para un Worst of a la baja:

Si el Activo A es el de peor precio:
4 SiNivel 4 <Sr

Si Nivel A > St Tmm

182

Tum + (p) * (Sr(4) — Nivel A) / Nivel A * (360/DR)



Si el Activo B es el de peor precio:

Si Nivel B < Sy Tmmw + (p) * (Sr(B) — Nivel B) / Nivel B * (360/DR)

Si Nivel B> St Tuvm

Si el Activo n es el de peor precio:

Si Nivel, < Sr Tumm + (p) * (Sr(n) — Nivel n) / Nivel n * (360/DR)

Si Nivel, > St Ty
Instrumento Estructurado Bonus
Instrumento Estructurado cuyo rendimiento depende del comportamiento de un Activo Subyacente Se definen dos
niveles del precio del Activo Subyacente del Instrumento Estructurado tales que Nivel A < Nivel B. Pagara ademas
(el bonus) y de acuerdo al performance del subyacente, siempre y cuando nunca haya cruzado un nivel preestablecido
de barrera (Nivel Barrera) a lo largo de la vida del Instrumento Estructurado. En cualquier otro caso, el inversionista
recibira el rendimiento del Activo Subyacente a vencimiento. Tomando en cuenta que, si a vencimiento el subyacente

no vale nada, el Instrumento Estructurado tampoco. El inversionista espera que el mercado opere dentro de cierto
rango representado por el strike establecido y los niveles de barrera.

Ejemplo

Activo Subyacente (S7): SPX
Plazo: 360 dias
Nocional: $100,000,000.00 MXN
Barrera (75%): 3403.5
Nivel Subyacente: 4538

% Bonus: 3.59%
Tasa Maxima (Tmax): No aplica
Nivel A: 4538
Nivel B: 0.00

St inicial: 4538
Palanca (p): 1

Tasa de Interés Anualizada (TIA) para un Instrumento Estructurado Bonus:

SiSr > Nivel A p x Max(0, St — Nivel A) + % Bonus

Tid= Si Nivel de Barrera < Sy < Nivel A palanca x Max(0, Nivel A — ST) + Min(0, St — Nivel B) + % Bonus
Si Nivel de barrera > Sy palanca x Min(0, St — Nivel B) + %Bonus

Donde:

Nivel A: Primer nivel establecido
Nivel B: Segundo nivel establecido

183



40.00%
30.00%

20.00%
10.00%

0.00%

-10.00%
-20.00%

TIA

-30.00%
-40.00%
-50.00%

-60.00%
2194 2468 2742 3016 3291 3565 38394113 4387 4538 49365210 5484 5759

Precio del Subyacente

Instrumento Estructurado Bonus Limitado

Instrumento Estructurado cuyo rendimiento depende del comportamiento de un Activo Subyacente. Se definen tres
niveles del precio del Activo Subyacente del Instrumento Estructurado tales que Nivel A <Nivel B <Nivel C. Ademas,
pagara el monto maximo de una estructura de pago final predeterminada (el bonus) y el rendimiento del Activo
Subyacente, siempre y cuando nunca haya cruzado un nivel preestablecido de barrera (Nivel Barrera) a lo largo de la
vida del Instrumento Estructurado. En cualquier otro caso, el inversionista recibira el rendimiento del Activo
Subyacente a vencimiento. Tomando en cuenta que, si a vencimiento el Activo Subyacente no vale nada, el
Instrumento Estructurado tampoco. El inversionista espera que el mercado opere dentro de cierto rango representado
por el strike establecido y los niveles de barrera.

Ejemplo

Activo Subyacente (St): SPX
Plazo: . 360 dias
Principal: $100,000,000.00 MXN
Barrera (75%): 3403
Nivel Subyacente: 4538

% Bonus: 8.01%
Tasa Cup6n Maxima (Tmax): 18.10%
Nivel A: 0.00
Nivel B: 4,764.9
Nivel C: 4,497.86
St inicial: 4538
Palanca (p): 1

Tasa de Interés Anualizada (TIA) para un Instrumento Estructurado Bonus
Limitado:

[ SiSr> Nivel B < Nivel C p x Max(0, Nivel C — Nivel B) + Bonus
Si Nivel de Barrera < St < Nivel C Bonus

TIA= |

Si Nivel de barrera > Sr p x Max(0, St — Nivel A) + Bonus

Si S7> Nivel C Twmax
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Dénde:

Nivel A: Primer nivel establecido

Nivel B: Segundo nivel establecido

Nivel C: Tercer nivel establecido

Tmax: Tasa maxima que paga el Instrumento Estructurado
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Precio del Subyacente

Rebate

Instrumento Estructurado cuyo rendimiento depende del comportamiento de un Activo Subyacente. Se define un nivel
del precio del Activo Subyacente del Instrumento Estructurado, Nivel A. Ofrece participacion en el alza del precio del
activo subyacente, siempre y cuando, el precio del Activo Subyacente no alcance un nivel de barrera (Barrera) que es
establecido en la Fecha de Emision del Instrumento Estructurado. Si el precio del Activo Subyacente alcanza el nivel
de barrera, se pagara el principal mas un rebate. Asimismo, se definen dos tasas de interés, Tasa Minima y una Tasa
Rebate.

Ejemplo

Activo Subyacente (Sr): SPX
Plazo: 360 dias
Principal: $100,000,000.00 MXN
Barrera (110%): 4991.8
Nivel Subyacente: 4538
Rebate: 5.75%
Tasa Maxima (Tmax): 18.47%
Nivel A: 4538
St inicial: 4538
Palanca (p): 1

Tasa de Interés Anualizada (TIA) para un Rebate:

185

12



Sr > Barrera Tasa Rebate
TI4= Sr < Barrera Tumm + (p) * (St — Nivel A) / Nivel A * (360/DR)
Barrera> ST <Nivel A TwmN

Doénde:

Nivel A: Primer nivel establecido
Barrera: Nivel a partir del que se paga un rebate

20.00%
18.00%
16.00%
14.00%
12.00%

£ 10.00%

8.00%
6.00%
4.00%
2.00%
0.00%

4101
4156
4210
4265
4319
4374
4429
4483

Precio del Subyacente

Call/Put (Knock in)

Instrumento Estructurado cuyo rendimiento depende del comportamiento de un Activo Subyacente. Se establece un
precio/nivel del Activo Subyacente (Nivel A) y al vencimiento se paga la tasa correspondiente, si el precio del Activo
Subyacente se encuentra por encima de un nivel prestablecido de barrera (Barrera) en una opcion de compra (Call) y
la tasa minima establecida (Tasa Minima) si el Activo Subyacente se encuentra por debajo de este nivel. De forma
contraria, al vencimiento se paga la tasa correspondiente si el precio del Activo Subyacente se encuentra por debajo
de este nivel de barrera en una opcién de venta (Put) y la tasa minima (Tasa Minima) establecida si el Activo
Subyacente se encuentra por encima de este nivel. Se pueden tomar ventaja cuando el nivel del precio se incrementa
o decrementa dependiendo de la estructura. Para estas estructuras no existe una tasa maxima, el rendimiento potencial

es ilimitado.

Call (Abajo y dentro)

Activo de Referencia: SPX

Plazo: 360 dias

Principal: $100,000,000.00 MXN
Barrera (70%): 3176

Nivel de referencia: 4538

Tasa Maxima: No aplica

Nivel A: 4538

So inicial: 4538

Hay dos escenarios para determinar la TI4 a pagar:
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Precio del Subyacente
Call (Arviba y dentro)
Activo Subyacente (S7): SPX
Plazo: 360 dias
Principal: $100,000,000.00 MXN
Barrera (130%): 5,899.4 '
Nivel Subyacente Inicial: 4538
Tasa Méxima (Tmax): No aplica
Nivel A: 4538
Palanca (p): 1

Tasa de Interés Anualizada (TIA) para un CALL (Arriba y dentro):

Si Barrera> St

TI4A=

Si Barrera < St

Dénde:

TviN + (p) * (ST — Nivel A) / Nivel A * (360/DR)

Tvn

Nivel A: Primer nivel establecido
Barrera: Nivel a partir del que se paga la tasa correspondiente
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Precio del Subyacente

Call/Pull (Knock out)

Instrumento Estructurado cuyo rendimiento depende del comportamiento de un Activo Subyacente. Se establece un
precio/nivel del Subyacente (Nivel A) y al vencimiento se paga la tasa correspondiente, si el precio del Activo Subyacente
no se encuentra por encima de un nivel prestablecido de barrera (Barrera) en una opcién de compra (Call) y la tasa minima
establecida (Tasa Minima) si el Activo Subyacente se encuentra por encima de este nivel. De forma contraria, al
vencimiento se paga la tasa correspondiente si el precio del Activo Subyacente se encuentra por encima de este nivel de
barrera en una opcidén de venta (Put) y la tasa minima establecida (Tasa Minima) si el Activo Subyacente se encuentra por
debajo de este nivel. Se pueden tomar ventaja cuando el nivel del precio se incrementa o decrementa dependiendo de la
estructura. Para estas estructuras no existe una tasa maxima, el rendimiento potencial es ilimitado.

Ejemplo

Put (Abajo y fuera)

Activo Subyacente (St ): SPX

Plazo: 360 dias A
Principal: $100,000,000.00 MXN

Barrera (70%): 3176.6

Tasa Maxima (Tmax): No aplica

Nivel A: 4538

St inicial: 4538

Palanca (p): 1

Tasa de Interés Anualizada (TIA) para un PUT (Abajo y fuera):

Si Nivel A < St TMmN
TIA= { SiNivel A> St > Barrera TmiN - (p) * (Nivel A~ ST)/ Nivel A * (360/DR)
Si Barrera> St TN
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Dénde:

Nivel A: Primer nivel establecido
Barrera: Nivel a partir del que se deja de pagar la tasa correspondiente
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Precio del Subyacente
Ejemplo
Call (Arriba y fuera)
Activo Subyacente: SPX
Plazo: 360 dias
Principal: $100,000,000.00 MXN
Barrera (130%): 5,899
Nivel Subyacente: 4538
Tasa Maxima (Twmax): No aplica
Nivel A: 4538
St inicial: 4538
Palanca (p): 1

Tasa de Interés Anualizada (TIA) para un CALL (Arriba y fuera):

Si Nivel A < St Ty

TIA= Si Nivel A> St> Barrera TN + (p) * (St — Nivel A)/ Nivel A * (360/DR)
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Si Barrera > St TMIN

Dénde:

Nivel A: Primer nivel establecido
Barrera: Nivel a partir del que se deja de pagar la tasa correspondiente
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Precio del Subyacente

Call/Put Digital

Instrumento Estructurado cuyo rendimiento depende del comportamiento de un Activo Subyacente. El pago de una
estructura digital suele ser una cantidad fija, que se pagara si se cumplen las condiciones predefinidas con respecto al
Activo Subyacente, dependiendo si es de compra o venta, en el cual se establece un nivel A. Para el call se paga la
Tasa Maxima si el Activo Subyacente esta por encima del nivel objetivo predeterminado (Nivel A) al vencimiento. Si
esto no ocurre, entonces se paga la Tasa Minima. Para el puf se paga la Tasa Maxima si el Activo Subyacente esta por
debajo del nivel objetivo predeterminado (Nivel A) al vencimiento. Si esto no ocurre, entonces se paga la Tasa
Minima. La liquidacién puede ser periddica o a vencimiento. El rendimiento potencial se reducira si el Activo
Subyacente se observa fuera del rango especificado. El rendimiento puede ser cero.

Call Digital

Ejemplo

Activo Subyacente (St): USD/MXN
Plazo: 360 dias
Principal: $100,000,000.00 MXN
Spot: 17.20

Nivel A: 18.5

Proteccién de capital a vmto: 100%

Tasa Minima (Twmm): 0.00%

Tasa Maxima (Twmax): 20%
Observaciones: Al Vencimiento
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Tasa de Interés Anualizada (TIA) para un CALL Digital:

Si Nivel A <= Sr Ty
TIA=
Si Nivel 4> St Twmax

Doénde:

Nivel A: Primer nivel establecido
Twm: Tasa minima que paga el Instrumento Estructurado
Tumax: Tasa maxima que paga el Instrumento Estructurado
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Put Digital

Ejemplo

Activo Subyacente (S7): USD/MXN
Plazo: 360 dias
Principal: $100,000,000.00 MXN
Spot: 17.2

Nivel A: 18.5

Proteccion de capital a vmto: 100%

Tasa Minima (Tmm): 0.00%

Tasa Maxima (Twmax): 21%
Observaciones: Al Vencimiento

Tasa de Interés Anualizada (TIA) para un PUT Digital:

Si Nivel A < Sr Tmm
TIA=
Si Nivel 4> St TMmax

Dénde:

Nivel A: Primer nivel establecido
Twmm: Tasa minima que paga el Instrumento Estructurado
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Tmax: Tasa maxima que paga el Instrumento Estructurado
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Rango con barrera

Instrumento Estructurado que pagara una tasa de interés maxima si el Activo Subyacente se encuentra dentro del rango
preestablecido en la fecha de observacion. Se definen tres niveles para el Activo Subyacente del Instrumento
Estructurado (Nivel A, Nivel B y Nivel C). Dado que Nivel A < Nivel B < Nivel C y tres tasas de interés (Tasa A,
Tasa Minima y Tasa Mdixima), que se utilizardn para definir la Tasa de Interés Anualizada del Instrumento
Estructurado. El pago se otorga si se alcanza la barrera, en caso de ser una estructura Knock in y si es Knock out el
pago se otorga si no se alcanza la barrera.

Ejemplo
Activo Subyacente (S7): USD/MXN
Plazo: 360 dias
Principal: $100,000,000.00
Spot: 17.2
Nivel A: 16.5
Nivel B: 18.5
Nivel C: 21
Proteccién de capital a vmto: 100%
Tasa Minima (Twmin): 0.00%
Tasa Maxima (Tmax): 18%
Tasa A: 5%
Observaciones: Al Vencimiento
20%
18%
16%
14%
12%
2 10%
8%
6%
4%
2%
0%

$14 $15 S$16 $17 $18 $19 $20 $21 $22 $23 S$24 525 $26
Nivel subyacente ($)
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Tasa de Interés Anualizada (TIA) para un Rango con Barrera:

[ Si en todas las Fechas de Determinacion, el ST < al Nivel C y si a Vencimiento:
Si Nivel A> Sy Ty
Si Nivel A> St < Nivel B Tmax
TiA= 1
Si Nivel B < St Tasa A
Si en alguna de las Fechas de Determinacién, €l ST es >=al Nivel C ~ Tm
Doénde:

Nivel A: Primer nivel establecido

Nivel B: Segundo nivel establecido

Nivel C: Tercer nivel establecido

Twmm: Tasa Minima que paga el Instrumento Estructurado

Twmax: Tasa Maxima que paga el Instrumento Estructurado

Tasa A: Tasa preestablecida que paga el Instrumento Estructurado

Wedding Cake con Barrera

Instrumento Estructurado cuyo rendimiento depende del comportamiento de un Activo Subyacente. Instrumento
Estructurado que pagara una tasa de interés (Tasa Baja, Tasa Media, Tasa Minima o una Tasa Maxima) siempre y
cuando el Activo Subyacente se encuentre dentro de los niveles maximos y minimos establecidos en el Rangoi (Nivel
A, Nivel B, Nivel C, Nivel D, Nivel E y Nivel F, dado que: Nivel A <Nivel B <Nivel C <Nivel D <Nivel E < Nivel
F en la(s) fecha(s) de observacion. El pago se otorga si se alcanza la barrera (Nivel Barrera), en caso de ser una
estructura Knock in y si es Knock out el pago se otorga si no se alcanza la barrera (Nivel Barrera).

Ejemplo

Activo Subyacente (St): USD/MXN
Plazo: 360 dias
Principal: $100,000,000.00 MXN
Spot: 22

Nivel A: 12

Nivel B: 17

Nivel C: 21

Nivel D: 26

Nivel E: 32

Nivel F: 36
Proteccion de capital a vmto: 100%

Tasa Minima (Tmm): 0.00%
Tasa Maxima (Tmax): 7%

Tasa Media: 5.25%
Tasa Baja: 3.50%
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Observaciones: Al Vencimiento

Tasa de Interés Anualizada (TIA) para un Wedding Cake con Barrera, si toca la barrera:

[ SiNivel C < Sr< Nivel D Tmax
Si Nivel B < St < Nivel E Tasa Media
TIA= {1 ,
Si Nivel A < Sr < Nivel F Tasa Baja
En otro caso: Twmm
Doénde:

Nivel A: Primer nivel establecido

Nivel B: Segundo nivel establecido

Nivel C: Tercer nivel establecido

Nivel D: Cuarto nivel establecido

Nivel E: Quinto nivel establecido

Nivel F: Sexto nivel establecido

Tmm: Tasa Minima que paga el Instrumento Estructurado
Twmax: Tasa Maxima que paga el Instrumento Estructurado
Tasa Baja: Tasa Baja que paga el Instrumento Estructurado
Tasa Media: Tasa Media que paga el Instrumento Estructurado

7%
6%

5%

TiA

3%
2%
1%

0%
$8 510 $12 S14 $16 $18 $20 S22 S24 S26 S28 S$32 S$34

Nivel subyacente ($)

Auntocancelable (sin Memoria)

Instrumento Estructurado cuyo rendimiento depende del comportamiento de un Activo Subyacente Es un Instrumento
Estructurado que ofrece la posibilidad de un pago relativamente alto (cupén) durante o al final del plazo. Sin embargo,
no es seguro que el emisor pague ese cupon. Esto depende de la evolucién del precio del Activo Subyacente. Sin
embargo, con un desarrollo de precios favorable, el Instrumento Estructurado autocancelable vence antes del final del
plazo y se recibira la suma principal mas el valor del cupdn. Se establecen cinco niveles, tales que Nivel A =Nivel E
< Nivel B < Nivel C < Nivel D. Asimismo, se definen una serie de fechas de Pago correspondientes (N).

Ejemplo

Activo Subyacente (S7): SPX:

Plazo: 360 dias

Principal: $100,000,000 USD
Spot: 4,538

Nivel A: 4,538

Nivel B: 4,628.76
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Nivel C: 4,764.9

Nivel D: 4991.8

Nivel E: 4,538
Proteccion de capital a vmto: 100%

TMAXZ 14%
Observaciones: Al Vencimiento

Tasa de Interés Anualizada (TTA) para un Autocancelable (Sin Memoria):

TIA= A1

Si en todas las fechas de Observacion del ST i=1,2y 3. Siendo N=4:

Dénde

Nivel | <= St Cupon

Si Nivel i>= Sr Ty

Si en la fecha de Observacion 4. Siendo N=4:

Si Nivel D <= Sy Cupon

Si Nivel D> Sy>= Nivel E Ty

Si Nivel E> St - Palanca x Max(Nivel A — Activol Subyacente / Nivel A, 0)

Nivel A: Primer nivel establecido

Nivel B: Segundo nivel establecido

Nivel C: Tercer nivel establecido

Nivel D: Cuarto nivel establecido

Nivel E: Quinto nivel establecido

Twmm: Tasa Minima que paga el Instrumento Estructurado
Tmax: Cupdn

30%

20%

10%

0%

TIA

-10%
-20%
-30%

-40%
3,177 3,404 3,630 3,857 4,084 4,311 4,538 4,765 4,992 5,219 5,446 5,673 5,899

Activo de Referencia ($)

Autocancelable (con memovria)

Instrumento Estructurado cuyo rendimiento depende del comportamiento de un Activo Subyacente. Es un Instrumento
Estructurado que ofrece la posibilidad de un pago relativamente alto (cupon) predeterminado al final del plazo. Al
final, cuando vence el Instrumento Estructurado, se recibira la suma principal mas el valor del cupon, mas el valor de
cupones anteriores. El Emisor también pagara cualquier pago de cupén contingente que venza en la fecha de
vencimiento més cualquier pago de cupdn anterior contingente si en una observacion se esta en barrera cupén y no se
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pago previamente. Existe una posibilidad de ganar con condiciones de mercado constantes, al alza e incluso a la baja.
Se establecen cinco niveles, tales que Nivel A = Nivel E < Nivel B < Nivel C < Nivel D. Asimismo, se definen una
serie de fechas de Pago correspondientes (N).

Ejemplo

Activo Subyacente (St): SPX:

Plazo: 360 dias

Principal: $100,000,000 USD
Spot: 4,538

Nivel A: 4,538

Nivel B: 4,628.76

Nivel C: 4,764.9

Nivel D: 4,991.8

Nivel E: 4538

Proteccion de capital a vmto: 100%

Tasa Maxima (TMax): 12%

Palanca (p): 1

Observaciones: Al Vencimiento se pagan los cupones en memoria

Tasa de Interés Anualizada (TIA) para un Autocancelable (Con Memoria):

TI4= ]

Doénde:

Nivel A:
Nivel B:
Nivel C:
Nivel D:
Nivel E:

[ Si en todas las fechas de Observacién del ST i=1,2y 3. Siendo N=4:

Nivel i < St Twmax + Suma de los cupones guardados en memoria
Si Nivel i >St Tmm

Si en la fecha de Observacion 4. Siendo N=4:

Si Nivel D < St Tmax + Suma de los cupones guardados en memoria
Si Nivel D> St > Nivel E TmmN
Si Nivel E> St - px Max(Nivel A - Activo Subyacente / Nivel A, 0)

Primer nivel establecido
Segundo nivel establecido
Tercer nivel establecido
Cuarto nivel establecido
Quinto nivel establecido

Twmm: Tasa Minima que paga el Instrumento Estructurado
Twmax: Cupdn
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15%

10%

5%

0%

-5%

10%

TIA

-15%
-20%

-25%

-35%
3,177 3,404 3,630 3,857 4,084 4,311 4,538 4,765 4,992 5219 5446 5673 5899 6,126
Activo de Referencia (S)

—\encimiento  wmmemObsersavacion 1 e==QObsersavacién ? == Obsersavacion 3

Phoenix (Sin Memoria)

Instrumento Estructurado cuyo rendimiento depende del comportamiento de un Activo Subyacente. Se establecen dos
niveles, Nivel A y Nivel B, tales que Nivel A < Nivel B. Asimismo, se establecen una serie de fechas de Observacién
en las que habra un pago correspondiente. Si los Bonos no son llamados (Called) y el precio final es igual o mayor
que el nivel de precio establecido al inicio, el Emisor pagara el principal en la fecha de vencimiento. Si el Instrumento
Estructurado no es llamado (Called) y el precio final es menor que el nivel de precio establecido al inicio, el Emisor
pagara el equivalente en efectivo de lo que vale cada Instrumento Estructurado en la fecha de vencimiento, lo cual
sera menor que el principal. El Emisor también pagara cualquier pago de cupon contingente que venza en la fecha de
vencimiento. Generalmente ofrecen un rendimiento mas bajo que los Instrumentos Estructurados autocancelables
simples.

Ejemplo

Activo Subyacente (St): SPX

Plazo: 360 dias

Principal: $100,000,000 USD
Spot: 4358

Nivel A: 4450

Nivel B: 4992

Proteccion de capital a vmto: 100%

Tasa Maxima (Tmax): 21.55%
Observaciones: Al Vencimiento

Tasa de Interés Anualizada (TIA) para un Phoenix (Sin Memoria):

[ Sien todas las fechas de Observacion del ST i=1,2y 3:

Si Nivel A < St < Nivel B Cupon
Si Nivel B < St “ Multiplicador x Cupén (Vencidos)
TIA=
1 SiNivel A> St TN

Si en la fecha de Observacion 4:

8i Nivel A < St Multiplicador x Cupon
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Si Nivel A> St - Palanca x Max(Nivel B - Nivel Subyacente / Nivel B, 0)
Dénde:
Nivel A: Primer nivel establecido
Nivel B: Segundo nivel establecido

Twmm: Tasa Minima que paga el Instrumento Estructurado
Tmax: Cupon

30%

20%

10%

0%

TIA

-10%
-20%
-30%

-40%
3,177 3,404 3,630 3,857 4,084 4,311 4,538 4,765 4,992 5,219 5,446 5,673 5,899

Activo de Referencia (S)

Phoenix (Con Memoria)

Instrumento Estructurado cuyo rendimiento depende del comportamiento de un Activo Subyacente. Se establecen dos
niveles, Nivel A y Nivel B, tales que Nivel A < Nivel B. Asimismo, se establecen una serie de fechas de Observacion
en las que habra un pago correspondiente. Si los Instrumentos Estructurados no son llamados (Called) y el precio final
es igual o mayor que el nivel de precio establecido al inicio, el Emisor pagara el principal en la fecha de vencimiento.
Si los Instrumentos Estructurados no son llamados (Called) y el precio final es menor que el nivel de precio establecido
al inicio, el Emisor pagara el equivalente en efectivo de lo que vale cada Instrumento Estructurado en la fecha de
vencimiento, lo cual sera menor que el principal. El Emisor también pagara cualquier pago de cupén contingente que
venza en la fecha de vencimiento més cualquier pago de cup6n anterior contingente si en una observacion se esta en
barrera cupén y no se pagd previamente.

Ejemplo

Activo Subyacente (St): SPX

Plazo: 360 dias
Principal: $100,000,000 USD
Spot: 3918

Nivel A: 3388.5

Nivel B: 4023.9
Proteccién de capital a vmto: 100%

Tasa Max (Tmax): 12%
Observaciones: Al Vencimiento
Palanca (p): 1
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Tasa de Interés Anualizada (TTA) para un Phoenix (Sin Memoria):

[ Si en todas las fechas de Observacion del ST i=1,2y 3:

Si Nivel A < St < Nivel B Cupon + Suma de los cupones guardados en memoria

Si Nivel B < St Multiplicador x Cupdn + Suma de los cupones guardados en memoria (Vencidos)
e Si Nivel A> St Tmin

Si en la fecha de Observacion 4:

Si Nivel 4 < St Multiplicador x Cupon + Suma de los cupones guardados en memoria

Si Nivel A> St - p x Max(Nivel B — St / Nivel B, 0)
Dénde:

Nivel A: Primer nivel establecido

Nivel B: Segundo nivel establecido

Twmmn: Tasa Minima que paga el Instrumento Estructurado
Tmax: Cupdn’

15%

10%

5%

0%
-5%

£ -10%
-15%
-20%
-25%
-30%

-35%
2,743 2,939 3,134 3,330 3,526 3,722 3,918 4,114 4,310 4,506 4,702 4,898 5,093 5,289

Activo de Referencia ($)

—\/eNCiMi@Nt0  ===msmObsersavacion 1 — === QObsersavacion 2 — e====QObsersavacion 3

Seagull

Instrumento Estructurado cuyo rendimiento depende del comportamiento de un Activo Subyacente. Instrumento
Estructurado que involucra cuatro niveles, dados que Nivel A <Nivel B < Nivel C < Nivel F. Una estrategia de Seagull
alcista implica un Call Spread alcista y la venta de una opcién Put fuera del dinero (OTM). La estrategia bajista implica
un Put Spread bajista y la venta de un Call fuera del dinero (OTM). Es una técnica de proteccién unidireccional
mediante la cual se pueden controlar los movimientos ascendentes o descendentes, pero no ambos. Asimismo, se
establecen tres tasas, Tasa A, Tasa B y Tasa C.

Ejemplo
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Activo Subyacente (St): USD/MXN

Plazo: 360 dias
Principal: $100,000,000.00 MXN
Spot: 17.20

Nivel A: 15

Nivel B: 18

Nivel C: 20

Nivel D: 25

Proteccion de capital a vimto: 100%

Tasa A: 10%

Tasa B: 3%

Tasa C: 5%

Palanca A: 64.75%
Palanca B: 82%
Observaciones: Al Vencimiento

Tasa de Interés Anualizada (TIA) para un Seagull:

[ Si Nivel 4> St Tasa A
Si Nivel D < St Tasa C
T14= { SiNivel B < St < Nivel C Tasa B
Si Nivel A < St < Nivel B Tasa B + (Palanca A) * (Nivel B - St) / Nivel B
. Nivel C < St < Nivel D Tasa B + (Palanca B) * (Nivel C - St) / Nivel C

Donde:

Nivel A: Primer nivel establecido

Nivel B: Segundo nivel establecido

Nivel C: Tercer nivel establecido

Nivel D: Cuarto nivel establecido

Tasa A: Primer nivel de tasa establecido
Tasa B: Segundo nivel de tasa establecido
Tasa C: Tercer nivel de tasa establecido

12%
10%
8%
6%
4%
2%
0% |
2% | $14  $15  $16  $17  $18  $19 320  S21°\$22
-4%

TIA

Nivel subyacente (S)

Instrumento Estructurado Apalancado
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Instrumento Estructurado cuyo rendimiento depende del comportamiento de un Activo Subyacente. Instrumento
Estructurado en el que se multiplica una relacion de tasa o Spread para llegar al iltimo cup6n o reembolso del principal.
Si bien estos Instrumentos Estructurados estan apalancadas dentro de un rango, generalmente hay un piso y un techo
para el posible cupén o pago al vencimiento. Se establecen dos niveles, Nivel A y Nivel B, tal que Nivel A <Nivel B.

Ejemplo

Activo Subyacente (St): SPY

Plazo: 360 dias
Principal: $10,000.00 USD
Spot: 453

Nivel A: 453

Nivel B: 473

Proteccion de capital a vmto: 100%

Tasa Maxima (Tmax): 13.10%

Tasa Minima (Tmm): 0%
Observaciones: Al Vencimiento
Palanca (p): 1

Tasa de Interés Anualizada (TIA) para un Instrumento Estructurado Apalancado:

Si Nivel B < St Tmax * (p)
TI4= Si Nivel A< St < Nivel B T + (p) * (St — Nivel A) / Nivel A * (360/DR)
Si St < Nivel A Ty

Doénde:

Nivel A: Primer nivel establecido

Nivel B: Segundo nivel establecido

TMIN: Tasa Minima que paga el Instrumento Estructurado
TMAX: Tasa Maxima que paga el Instrumento Estructurado

15.00% —Serlesl ——SPY

10.00%

5.00%

TIA

0.00%

-5.00%

-10.00%

T R a0 0% 9 psd p6Y p6P 1D 1% pd 5@ 093 9% 2
Activo de Referencia ($)
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Forward Apalancado con Proteccion de Capital Parcial

Instrumento Estructurado cuyo rendimiento depende del comportamiento de un Activo Subyacente. El Instrumento
Estructurado se compone por un forward estructurado, en un nivel establecido, Nivel A, que le permite negociar a una
tasa mejor que una transaccion normal Forward, debido al apalancamiento. Se negociard en una secuencia regular a
una tasa predefinida, también llamada tasa de proteccién. Dependiendo de dénde esté operando a cada vencimiento,
puede operar en un factor del nocional (apalancamiento segiin la relacién elegida). Por lo tanto, el contrato Forward
apalancado ofrece una cobertura parcial en caso de un movimiento desfavorable del mercado. Asimismo, se establece
un nivel de proteccién de capital.

Ejemplo

Activo Subyacente (St): USD/MXN

Plazo: 360 dias

Principal: $100,000,000.00 MXN
Spot: 17.20

Nivel A: 18.5

Proteccion de capital a vmto: 20%

Tasa Minima (Tmm): 0%

Palanca (p): 1.5

Observaciones: Al Vencimiento

Tasa de Interés Anualizada (TIA) para un Forward Apalancado:

{ Si Nivel A < St Tmm + p * (St — Nivel A) / Nivel A * (360/DR)
TIA=
Si Nivel A> St Tum - % Proteccion de Capital

Doénde:
Nivel A: Primer nivel establecido

Twmm: Tasa Minima que paga el Instrumento Estructurado
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6.4. Procedimiento en caso de una Emisién de Instrumentos Estructurados bajo una nueva estructura

En caso de que se pretenda realizar una emisién de Instrumentos Estructurados bajo una nueva estructura para el
célculo de intereses no contemplada en el presente Prospecto, el Emisor debera solicitar la autorizacién de difusion a
la CNBV por escrito y a través de oficialia de partes y del STIV, manifestando su intencién de llevar a cabo la emision
de Instrumentos Estructurados, presentando la siguiente documentacion con cuando menos 5 (cinco) Dias Habiles de
anticipacioén a la fecha proyectada para la publicacion de los documentos base de la Emision correspondiente:

a) Solo para el caso de Emisiones que se realicen mediante oferta piiblica u oferta publica restringida, (i) formato
de Suplemento, y (ii) formatos de Aviso de Oferta Publica, mismos que deberan contener la totalidad de la
informacion requerida por la Circular Unica de Emisoras.

b) Adicionalmente, tanto para Emisiones que se realicen mediante oferta publica u oferta piblica restringida,
como para emisiones que se realicen sin que al efecto medie oferta publica:

i.  Formato de Titulo, que represente la colocacion de Instrumentos Estructurados que se realizara bajo
la nueva estructura para el céalculo de los intereses.

ii. Formato de Aviso (aviso de colocaciéon con fines informativos), mismo que deberd contener la
totalidad de la informaci6n requerida por la Circular Unica de Emisoras.

Asimismo, el Emisor debera solicitar la actualizacién de sus registros a la Bolsa a través de los medios que ésta
determine.

6.5. Procedimiento en caso de una colocacion de Instrumentos Estructurados bajo un nuevo Activo
Subyacente

El Emisor podra colocar Instrumentos Estructurados referidos a Activos Subyacentes adicionales a los incluidos en el
presente Prospecto, siempre y cuando se ajusten a los activos subyacentes previstos en la Circular 3/2012 que puedan
utilizarse como referencia para el rendimiento de Instrumentos Estructurados conforme a los articulos 34 fraccion II,
57 fraccion I y demas aplicables de la citada Circular 3/2012. Por lo que en el Suplemento y/o Aviso correspondiente
se indicar el Activo Subyacente correspondiente, y se desarrollara respecto de éste la informacion sefialada en el
Anexo N, numeral 6 “Activos Subyacentes” de la Circular Unica de Emisoras.
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VII. PERSONAS RESPONSABLES
Emisor

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que, en el dmbito de nuestras respectivas funciones,
preparamos la informacion relativa al Banco contenida en el presente Prospecto, la cual, a nuestro leal saber y entender,
refleja razonablemente su situacion. Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de informacién relevante
que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error
a los inversionistas.

BANCO MERCANTIL DEL NORTE, S.A.,

INSTITUGION DAABANCA MULTIPLE,
G FINANGIERO BANORTE
-.f\ el

José Ma mireyMiguel
\ r General
— = ==
= Ay
Héctor Martin Awila Flores Rafael Arfulde |la Garza
Director General Juridico Director General de Finanzas y

Operaciones



Intermediario Colocador

Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de intermediario colocador,
ha realizado la investigacion, revision y analisis del negocio del Banco, asi como participado en la definicion de los
términos de la oferta publica y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud y
profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su representada no tiene
conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga
informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion de los
Instrumentos que sean materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada formacion de precios en el
mercado y que ha informado al Emisor el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir frente al
publico inversionista, las autoridades competentes y demads participantes del mercado de valores, como una sociedad
con valores inscritos en el RNV y en la Bolsa.

Asimismo, tratindose de ofertas publicas restringidas, su representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en
alcanzar la mejor distribucion de los Instrumentos Uinicamente entre inversionistas institucionales y calificados para
participar en ofertas publicas restringidas, con vistas a lograr una adecuada formacion de precios en el mercado y que
ha informado al Emisor el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir frente a los inversionistas, las
autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores, como una emisora con valores inscritos en el
RNV y en la Bolsa.

CASA DE BOLSA BANORTE, S.A. DE C.V,,
GRUPO FINANCIERO BANORTE

Por: Alejandro Osorio Pérez Por: Erick Guadalupe Arroyo Lopez
Apoderado Apoderado
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Los suscritos manifestamos, bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros consolidados de Banco Mercantil
del Norte, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Banorte, y Subsidiarias (la “Emisora”) al y por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2022, 2021 y 2020, contenidos o incorporados por referencia en el presente Prospecto
de colocacion, fueron dictaminados con fechas 28 de febrero de 2023, 28 de febrero de 2022 y 5 de marzo 2021,
respectivamente, de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.

Asimismo, manifestamos que hemos leido el presente Prospecto de colocacién y, basado en su lectura y dentro del alcance
del trabajo de auditoria realizado, no tenemos conocimiento de errores relevantes o inconsistencias en la informacion que
se incluye y cuya fuente provenga de los estados financieros consolidados dictaminados, sefialados en el parrafo anterior,
ni de informacion que haya sido omitida o falseada en este Prospecto de colocacion, o que los mismos contengan
informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

No obstante, los suscritos no fuimos contratados para realizar, y no realizamos, procedimientos adicionales con el objeto
de expresar una opinién respecto de la otra informacion contenida en el presente Prospecto de colocacion que no provenga
de los estados financieros consolidados dictaminados.

Atentamente,

\r \ L L
‘ \ \ /4,‘
s \N AT\
> M

C.P.C. Gabriel Gonzalez Martinez C.P.C. Daniel Castellanos Cardenas
Representante Legal Auditor Externo
Socio de Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C. Socio de Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.
Miembro de Deloitte Touche Miembro de Deloitte Touche

Tohmatsu Limited Tohmatsu Limited



Asesor Legal Externo

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emision y colocacion de los
valores cumple con las leyes y demas disposiciones legales aplicables. Asimismo, manifiesta que no tiene
conocimiento de informacion juridica relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo
contenga informacion juridica que pudiera inducir a error a los inversionistas.

4 3
/ 5

—

Carlos Enrique Mainero Ruiz
Socio
White & Case, S.C.
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VIII. ANEXOS
A. Anexos de estructuras de pago para los Instrumentos Estructurados.

B. Opinién Legal.

C. Oficio(s) de Autorizacion de Banxico para celebrar operaciones financieras derivadas.

D. Informacién trimestral sobre las operaciones con instrumentos financieros derivados para los gjercicios 2020,
2021, 2022 y 2023.

E. Estados financieros auditados del Emisor correspondientes a los ejercicios que terminaron el 31 de diciembre

de 2022, 2021 y 2020.
F. Estados financieros internos del Emisor al tercer trimestre de 2023,
G. Autorizacion de la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de fecha 28 de agosto de 2023.

Los Anexos forman parte integrante de este Prospecto.
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Anexo A Anexo de Estructuras para los Instrumentos Estructurados

A continuacidn se presentan los bloques que conformaran las estructuras de pago que podran ser utilizadas para las
emisiones de Instrumentos Estructurados que ampara el presente Prospecto. Los Activos Subyacentes autorizados,
asi como las monedas y valores en los que se puede estar denominada cada emisioén se encuentran descritos en el
Prospecto.

En caso de que al Emisor le autoricen estructuras de pago y Activos Subyacentes de acuerdo a los procedimientos
descritos en las secciones 6.4 y 6.5 del Prospecto, no se encontraran en este apartado.

Las estructuras de pago de cada Emision de Instrumentos Estructurados se describird en el Suplemento, Aviso, Acta
de Emision y/o Titulo correspondiente, segiin sea el caso. E! Emisor, con 1 (un) Dia Habil de anticipacién a cada
Emision de Instrumentos Estructurados, notificara a la CNBV vy al piblico inversionista, un ejemplo numérico de la
Estructura de Pago que corresponda, el cual formara parte integral del presente Prospecto.

Las secciones que, en su conjunto, formaran la Estructura de Pago de cada Emision de Instrumentos Estructurados
son las siguientes:

@) Seccién 1: Intereses / Monto Final
(ii) Seccion 2: Condiciones de Pago
(iii) Seccion 3: Definiciones

SECCION 1: INTERESES O RENDIMIENTOS / MONTO FINAL

I. Intereses 0 Rendimientos

A. Los Instrumentos Estructurados pagaran en la Fecha de Vencimiento, el Monto Final o en la Fecha de Pago
correspondiente (salvo la ultima Fecha de Pago), en su caso, los intereses o rendimientos de acuerdo a lo

siguiente:
iy I=SIP ~(TIA+DR)/360
Donde:
I: Intereses o Rendimientos
SIP: Saldo Insoluto de Principal
DR: Significa los dias naturales que transcurran entre cada Fecha de Inicio y la Fecha de Pago
inmediata siguiente.
TIA: Tasa de Interés Anualizada. Consultar Seccién 2: “Condiciones de Pago” para ver como
se determina la TIA para cada estructura propuesta.
I1. Monto Final
General

Los Instrumentos Estructurados pagaran a la Fecha de Vencimiento, el Monto Final que resulte de los siguiente:

i) MF = SIP = % Protegido + I

Donde:
MF; Monto Final
SIP: Saldo Insoluto de Principal
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% Protegido: Porcentaje Protegido del SIP a la Fecha de Vencimiento

I: Intereses o Rendimientos a pagar segiin lo establecido en esta Seccién 1:
“Intereses / Monto Final”

Reverse Convertible

Los Instrumentos Estructurados pagaran en la Fecha de Vencimiento, el Monto Final que resulte de lo siguiente:
a) Si en la Fecha de Observacion el Activo Subyacente es mayor o igual al Nivel Barrera, pagaran:
MF= [SIP x Multiplicador 1] + [SIP x Cupén 1]

b) Si en la Fecha de Observacion el St es menor al Nivel Barrera, pagaran:

MF= [SIP x Multiplicador 1] + [(NT) x (Palanca x Max(Nivel B - St, 0))] + [SIP x Cupén 1]
Donde:
MEF: Monto Final
SIP: Saldo Insoluto de Principal
VN: Valor Nominal
NT: SIP/VN
Twin-win
Los Instrumentos Estructurados pagaran en la Fecha de Vencimiento, el Monto Final que resulte de lo siguiente:
a) Si en la Fecha de Observacion el Activo Subyacente es mayor o igual al Nivel A, pagaran:

MF= [SIP x Multiplicador 1] + [(NT) x (Palanca x Max(0, St — Nivel B)]

b) Si en la Fecha de Observacion el Activo Subyacente es mayor [o igual] al Nivel Barrera y menor al Nivel A,
pagaran:

MF= [SIP x Multiplicador 1]+ [(NT) x (Palanca x (2 * Max(0, Nivel A — St) + Min(0, St — Nivel B))]

¢) Si en la Fecha de Observacion el Activo Subyacente es menor al Nivel Barrera, pagaran:
MF= [SIP x Multiplicador 1] + [(NT) x (Palanca x Min(0, St — Nivel B))]

Donde:
MF: Monto Final
SIP: Saldo Insoluto de Principal
VN: Valor Nominal
NT: SIP/VN
Instrumento Estructurado Bonus
Los Instrumentos Estructurados pagaran en la Fecha de Vencimiento, el Monto Final que resulte de lo siguiente:

a) Si en la Fecha de Observacion el Activo Subyacente es mayor o igual al Nivel A, pagaran:

MF= [SIP x Multiplicador 1]+ [(NT) x (Palanca x Max(0, St — Nivel B))] + [SIP x Bonus]



b) Si en la Fecha de Observacion el Activo Subyacente es menor al Nivel A y mayor [o igual] al Nivel Barrera,
pagaran:

MEF= [SIP x Multiplicador 1] + [(NT) x (Palanca x Max(0, Nivel A — St) + Min(0, St — Nivel B))] + [SIP x Bonus ]

¢) Si en la Fecha de Observacion el Nivel Barrera es [mayor][menor] al Activo Subyacente, pagaran: |
MF= [SIP x Multiplicador 1]+ [(NT) x (Palanca x Min(0, St — Nivel B) + [SIP x Bonus ]

Donde:

MEF: Monto Final

SIP: Saldo Insoluto de Principal

VN: Valor Nominal

NT: SIP/VN

Instrumento Estructurado Bonus Limitado

Los Instrumentos Estructurados pagaran en la Fecha de Vencimiento, el Monto Final que resulte de lo siguiente:

a) Si en la Fecha de Observacién el Activo Subyacente es mayor o igual al Nivel B y menor que el Nivel B, pagaran:

MF= [SIP x Multiplicador 1] + [(NT) x (Palanca x Max(0, Nivel C — Nivel B))] + [SIP x Bonus]
b) Si en la Fecha de Observacion el Activo Subyacente es menor al Nivel B y mayor al Nivel Barrera, pagaran:
MF= [SIP x Multiplicador 1] + [SIP x Bonus]

¢) Si en la Fecha de Observacion el Nivel Barrera es mayor al Activo Subyacente, pagaran:
MF= [SIP x Multiplicador 1]+ [(NT) x (Palanca x Max(0, St — Nivel A))+ [SIP x Bonus ]

Donde:

MF: Monto Final

SIP: Saldo Insoluto de Principal

VN: Valor Nominal
NT: SIP/VN

Seagull

Los Instrumentos Estructurados pagaran a la Fecha de Vencimiento, el Monto Final que resulte de los siguiente:
MF = SIP * (1 + TIA)
Donde:

SIP: Saldo Insoluto de Principal
MF: Monto Final

Autocancelable (Sin memoria)

L. Por lo que se refiere a las Fecha(s) de Observacion i donde i=1,2 y 3. Siendo N=4, aplicara:



i) En la Fecha de Observacién de que se trate, si el Activo Subyacente (St) es mayor o igual al Nivel i, pagaran:
MF = [SIP x Multiplicador] + [SIP x Cupén], y se daran por vencidos anticipadamente en la Fecha de Pago
correspondiente

ii) En la Fecha de Observacién de que se trate, si el St es menor al Nivel i, no pagaréan cantidad alguna.

II. Por lo que se refiere a la Fecha de Observacion 4. Siendo N=4, aplicara:
i) Si el Activo Subyacente es mayor o igual al Nivel D, pagaran:
MF= [SIP x Multiplicador]+ [SIP x Cup6n]
ii) Si el Activo Subyacente es menor al Nivel D y mayor o igual al Nivel E, pagaran:
MF= [SIP x Multiplicador]
iii) Si el Activo Subyacente es menor al Nivel E, pagaran:

MF= [SIP x Multiplicador] — [(NT) x (Palanca x Max(Nivel A — St/ Nivel A, 0))]

Donde:

MF: Monto Final

SIP: Saldo Insoluto de Principal
VN: Valor Nominal

NT: SIP/VN

Multiplicador = 1.00

Autocancelable (Con memoria)

L. Por lo que se refiere a las Fecha(s) de Observacién i dénde i=1,2 y 3. Siendo N=4, aplicara:

i) En la Fecha de Observaci6n de que se trate, si el Activo Subyacente (St) es mayor o igual al Nivel i, pagaran:

MF = [SIP x Multiplicador] + [SIP x Cupén + Suma de los cupones guardados en memoria), y se daran por vencidos
anticipadamente en la Fecha de Pago correspondiente

ii) En la Fecha de Observacién de que se trate, si el Activo Subyacente (St) es menor al Nivel i, no pagaran

cantidad alguna.

I1. Por lo que se refiere a la Fecha de Observacion 4. Siendo N=4, aplicara:
i) Si el Activo Subyacente (St) es mayor o igual al Nivel D, pagaran:
MF= [SIP x Multiplicador]+ [SIP x Cupén + Suma de los cupones guardados en memoria]
ii) Si el St es menor al Nivel D y mayor o igual al Nivel E, pagaran:
MF= [SIP x Multiplicador]
iii) Si el St es menor al Nivel E, pagaran:

MF= [SIP x Multiplicador] - [(NT) x (Palanca x Max (Nivel A - St/ Nivel A, 0))]

Donde:
MF: Monto Final
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SIP: Saldo Insoluto de Principal
VN: Valor Nominal

NT: SIP/VN

Multiplicador 1 = 1.00

Nivel E =100

Palanca= 100%

Phoenix (Sin memoria)

I. Por lo que se refiere a las Fecha(s) de Observacion i donde i= 1,2 y 3. Siendo N= 4, aplicara:

i) En la Fecha de Observacion de que se trate, si el Activo Subyacente (St) es mayor o igual al Nivel A y menor al
Nivel B, pagaran;

MF = SIP x [Cupén], y se daran por vencidos anticipadamente en la Fecha de Pago.

ii) En la Fecha de Observacion de que se trate, si el St es mayor o igual al Nivel B, pagaran:

MF = [SIP x Multiplicador] + [SIP x Cupén], y se daran por vencidos anticipadamente en la Fecha de Pago
correspondiente.

iii) En la Fecha de Observacién de que se trate, si el St es menor al Nivel A, no pagaran cantidad alguna.

I1. Por lo que se refiere a las Fecha de Observacidn 4. Siendo N=4, aplicara:

i) Si el St es mayor o igual al Nivel A, pagaran:

MF= [SIP x Multiplicador] + SIP x [Cupén]

ii) Si el St es menor al Nivel A, pagaran:
MF= [SIP x Multiplicador] - [(NT) x (Palanca x Max(Nivel B - St/ Nivel B, 0))

Donde:

MF: Monto Final

SIP: Saldo Insoluto de Principal
VN: Valor Nominal

NT: SIP/VN

Phoenix (Con memoria)

I. Por lo que se refiere a las Fecha(s) de Observacion i donde i= 1,2 y 3. Siendo N= 4, aplicara:

i) En la Fecha de Observacion de que se trate, si el Activo Subyacente (St) es mayor o igual al Nivel A y menor al
Nivel B, pagaran:

MF = SIP x [Cupén + Suma de los cupones guardados en memoria], y se daran por vencidos anticipadamente en la
Fecha de Pago



ii) En la Fecha de Observacién de que se trate, si el St es mayor o igual al Nivel B, pagaran:

MF = [SIP x Multiplicador] + [SIP x Cupén + Suma de los cupones guardados en memoria], y se daran por vencidos
anticipadamente en la Fecha de Pago correspondiente.

iii) En la Fecha de Observacion de que se trate, si el St es menor al Nivel A, no pagaran cantidad alguna.

11. Por lo que se refiere a las Fecha de Observacion 4. Siendo N=4, aplicara:
1) Si el St es mayor o igual al Nivel A, pagaran:
MF= [SIP x Multiplicador] + [STP x Cupén + Suma de los cupones guardados en memoria]
ii) Si el St es menor al Nivel A, pagaran:
MF= [SIP x Multiplicador] - [(NT) x (Palanca x Max(Nivel B - St/ Nivel B, 0))
Donde:

MEF: Monto Final

SIP: Saldo Insoluto de Principal
VN: Valor Nominal

NT: SIP/VN

SECCION 2: CONDICIONES DE PAGO

A. Rango Acumulable

Se definen dos niveles (Nivel Inferior y Nivel Superior) para el Activo Subyacente (St) del Instrumento Estructurado
y dos Tasas de Interés (Tasa Minima (Twmw) y Tasa Méaxima (Twmax)) que se utilizaran para definir la Tasa de Interés
Anualizada (TIA) del Instrumento Estructurado, para cada una de las observaciones en los que esté vigente, de la
siguiente manera:

Por cada observacién del Periodo de Intereses del Instrumento Estructurado en el que el nivel del Activo Subyacente
sea mayor o igual al Nivel Inferior y menor o igual al Nivel Superior, se generara un rendimiento de Tmax pagadero
en la Fecha de Pago de Intereses para cada Periodo de Intereses.

Por cada dia del Periodo de Intereses del Instrumento Estructurado en el que el nivel del Activo Subyacente sea menor
al Nivel Inferior o mayor al Nivel Superior, se generara un rendimiento diario Tmmv pagadero en la Fecha de Pago de

Intereses para cada Periodo de Intereses.

Por tanto, la TIA se calculara de la siguiente forma:

Tyuiv Si Sy < Nivel Inferior 6 Sr > Nivel Superior

A & {TMAX si Nivel Inferior < Sy < Nivel Superior

n
TIA = Tyin + Tumax — Trin) X N

Donde:
n:  Numero de veces en que la TIA fue igual a Tmax durante el periodo

N: Numero total de observaciones en el periodo



B. Rango Tipo Europeo

Se definen dos niveles (Nivel Inferior y Nivel Superior) para el Activo Subyacente (St) del Instrumento Estructurado
y dos Tasas de Interés (Tasa Minima (Tmm) y Tasa Méaxima (Tmax)) que se utilizaran para definir la Tasa de Interés
Anualizada del Instrumento Estructurado, como sigue:

Si el precio del Activo Subyacente en la fecha de determinacion es menor o igual al Nivel Inferior o mayor o igual al
Nivel Superior, entonces la Tasa de Interés Anualizada del Instrumento Estructurado sera la Tasa Minima.

Si el precio del Activo Subyacente en la fecha de determinacion es mayor al Nivel Inferior y menor al Nivel Superior,
entonces la Tasa de Interés Anualizada del Instrumento Estructurado sera igual a la Tasa Maxima.

Por tanto, la TIA se calculara de la siguiente forma:

Tuiv St Sy < Nivel Inferior 6 Sy = Nivel Superior

Tia = {me si Nivel Inferior < Sy < Nivel Superior

C. Wedding Cake

Se definen cuatro niveles del precio del Activo Subyacente (St) del Instrumento Estructurado tales que Nivel A <
Nivel B < Nivel C < Nivel F. Asimismo, se definen tres tasas de interés Ty, T2 y T3. Estos niveles y tasas se utilizaran
para definir la Tasa de Interés Anualizada del Instrumento Estructurado, como sigue:

Si el precio del St durante cualquier dia del Periodo de Intereses es menor o igual al Nivel A o mayor o igual al Nivel
F, entonces la Tasa de Interés Anualizada del Instrumento Estructurado sera de T;.

Si el precio del St durante cualquier dia del Periodo de Intereses es mayor al Nivel A y menor o igual al Nivel B, la
Tasa de Interés Anualizada del Instrumento Estructurado serd de T,. De igual manera si el precio del Activo
Subyacente durante cualquier dia del Periodo de Interese es mayor o igual al Nivel C y menor al Nivel F, la Tasa de
Interés Anualizada del Instrumento Estructurado sera de T.

Si el nivel del St durante cualquier dia del Periodo de Intereses es mayor al Nivel B y menor al Nivel C, la Tasa de
Interés Anualizada del Instrumento Estructurado sera de Ts.

Por tanto, la TIA se calculara de la siguiente forma:

T, si Sr < Nivell 6 S; = Nivel4,
TIA=1{T, si Nivel1 <Sy <Nivel2 6 Nivel3 < Sy < Nivel 4
T; si Nivel 2 < Sy < Nivel 3

D. Cap

Se define un nivel (Nivel A) del valor del Activo Subyacente), una Tasa Maxima (Tmax) y una sobretasa (o) para
determinar la Tasa de Interés Anualizada de este Instrumento Estructurado.

Si durante el Periodo de Intereses el valor del Activo Subyacente es mayor o igual al Nivel A establecido, entonces la
Tasa de Interés Anualizada del Instrumento Estructurado sera igual a T). Si en cambio, el valor del Activo Subyacente

es menor al Nivel A, la TIA del Instrumento Estructurado sera igual al valor del Activo Subyacente + .

La TIA se calcular4 de la siguiente forma:
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Tmax St Sr=Nivel 1

= {s, +a si Sp<Nivell

E. Dual
Se definen dos monedas (Moneda Base y Moneda Alternativa) y dos tasas de interés, una para cada moneda (Tvg y
Tuma). Se determina el Tipo de Cambio Inicial (TCI) entre estas dos monedas (el tipo de cambio en la fecha de inicio

del Bono) y se define también un Tipo de Cambio Subyacente para determinar la Tasa de Interés Anualizada de este
Instrumento Estructurado.

El Instrumento Estructurado pagara de acuerdo con lo siguiente:

a) Si el Tipo de Cambio en la Fecha de Determinacién (o Fecha de Vencimiento) es menor al Tipo de Cambio
Subyacente, el Instrumento Estructurado pagara en la Moneda Alternativa el monto siguiente:

MF = SIP * [1 + Tma * DR/ 360] / TCI

b) Siel Tipo de Cambio en la Fecha de Determinaci6n (o Fecha de Vencimiento) es mayor o igual al Tipo de Cambio
Subyacente, el Instrumento Estructurado pagaréa en la Moneda Base el monto siguiente:

MF = SIP * [1 + Tms * DR/ 360]
F. Double No Touch

Se definen dos niveles (Nivel Inferior y Nivel Superior) del Activo Subyacente (St) y dos tasas de interés (Tasa
Minima (Tmmny) y Tasa Maxima (Tmax)) para determinar la Tasa de Interés Anualizada de este Instrumento
Estructurado.

El Instrumento Estructurado pagara de acuerdo con lo siguiente:

a) Siel St en la Fecha de Determinacién es menor o igual al Nivel Inferior, el Instrumento Estructurado pagara una
TIA igual a la Tmm.

b) Siel Sten la Fecha de Determinacién es mayor o igual al Nivel Superior, el Instrumento Estructurado pagara una
TIA igual a la Tmm.

¢) Si el St en la Fecha de Determinacién es mayor al Nivel Inferior y menor al Nivel Superior, el Instrumento
Estructurado pagara una TIA igual a la Tmax.

Por tanto, en la Fecha de Determinacién de cada Periodo de Intereses, el Instrumento Estructurado pagard una TIA
igual a:

Tyin Si St < Nivel Inferior 6 Sp = Nivel Superior

HEE= {TMAX si Nivel Inferior < S; < Nivel Superior

G. Collar
Se definen dos niveles (Nivel Inferior y Nivel Superior) del Activo Subyacente (St), dos tasas de interés (Tasa Minima

(Tmmw) y Tasa Méaxima (Tmax)) Y una sobretasa o para determinar la Tasa de Interés Anualizada del Instrumento
Estructurado.



Si el St es mayor al Nivel Inferior y menor al Nivel Superior, entonces la Tasa de Interés Anualizada del Instrumento
Estructurado sera igual al valor del Activo Subyacente + a.

Si el St es mayor o igual al Nivel Superior, entonces la Tasa de Interés Anualizada del Instrumento Estructurado sera
igual a la Tmax.

Siel St es menor al Nivel Inferior, entonces la Tasa de Interés Anualizada del Instrumento Estructurado sera igual a
la Twmin.

Tuiv St Sr < Nivel Inferior
TIA = {TIIE + a si Nivel Inferior < S; < Nivel Superior
Tuax Si St = Nivel Superior

H. Asset Swap

En el inicio de la Emisién, el Emisor adquiere un bono del mercado con el dinero del inversionista. El bono suele ser
en una moneda diferente a pesos. Dicho instrumento realiza pagos de cupdn a una tasa variable/fija de “x%” en las
fechas establecidas en el mismo.

El emisor realiza un intercambio en cada una de las “n” fechas de intercambio de flujos de efectivo, del interés que
recibe del activo por una tasa variable/fija vs el mercado en la misma moneda o en una moneda diferente.

TIA = Tasa Fija o Variable
Nivel de trigger: Nivel al que el emisor podria recomprar el instrumento estructurado.
I. Cancelable

El Emisor se reserva el derecho de cancelar la Emision en determinadas fechas y bajo ciertas condiciones, mismas
que da a conocer a los Tenedores en la Fecha de Emision. Las fechas y condiciones para la cancelacion de cada
Emisidn se estableceran en el Acta de Emision, Titulo, Aviso y/o Suplemento respectivo.

J. Extendible

El Emisor se reserva el derecho de extender el plazo de la Emisién en determinadas fechas y bajo ciertas condiciones,
mismas que da a conocer a los Tenedores en la Fecha de Emisién. Las fechas y condiciones para la extension de cada
Emision se estableceran en el Acta de Emisidn, Titulo, Aviso y/o Suplemento respectivo.

K. Switchable

El Emisor se reserva el derecho de cambiar (switchable) la tasa a la estructura de la Emision en determinadas fechas
y bajo ciertas condiciones, mismas que da a conocer a los Tenedores en la Fecha de Emision. Las fechas y condiciones
para el cambio de tasa de cada Emisién se estableceran en el Acta de Emision, Titulo, Aviso y/o Suplemento
respectivo.

L. Call/Put

Estructura cuyo rendimiento depende del comportamiento de un Activo Subyacente (e.g indice de mercado de
capitales, un tipo de cambio o tasas de intereses). En una moneda denominada. Se establece un precio/nivel del Activo
Subyacente (Nivel A) y al vencimiento se paga la tasa correspondiente, si el precio del Activo Subyacente se encuentra
por encima de este nivel en una opcién de compra y la tasa minima establecida si el Activo Subyacente se encuentra
por debajo de este nivel. De forma contraria, al vencimiento se paga la tasa correspondiente si el precio del Activo
Subyacente encuentra por debajo de este nivel del Activo Subyacente (Nivel A) en una opcion de venta y la tasa
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minima establecida si el subyacente se encuentra por encima de este nivel. Las tasas se utilizardn para definir la tasa
de interés Anualizada (TIA) del Instrumento Estructurado. Se pueden tomar ventaja cuando el nivel del precio se
incrementa o decrementa dependiendo la estructura. Para estas estructuras no existe una tasa maxima, el rendimiento
potencial es ilimitado.
Call
TIA: Alguna de las siguientes opciones:
a) Si en la Fecha de Determinacién del Activo Subyacente (St), el (St) es menor al Nivel A:
TIA = Tasa minima

b) Si en la Fecha de Determinacion del St, St el es mayor o igual al Nivel A:

TIA = Ty + (Palanca) * (St— Nivel A) / Nivel A * (360/DR)

Put

TIA: Alguna de las siguientes opciones:

a) Si en la Fecha de Determinacién del Activo Subyacente(St), el St es mayor o igual al Nivel A:
TIA= TMIN
b) Si en la Fecha de Determinacion del St, el St es menor al Nivel A:

TIA = T - (Palanca) * (Nivel A — St) / Nivel A * (360/DR)

Al vencimiento, el Instrumento Estructurado CALL pagara la TIA:

{ SiNivel A < St Tumw + (Palanca) * (St — Nivel A) / Nivel A * (360/DR)
TiA=
Si Nivel A > Sr Tumin

Al vencimiento, el Instrumento Estructurado PUT pagara la TIA:

{ Si Nivel A> St T - (Palanca) * (Nivel A — St) / Nivel A * (360/DR)
TI4=
SiNivel A < St Tummw

Doénde:

Nivel A: Primer nivel establecido
Tum: Tasa minima que paga el Instrumento Estructurado

M. Call/Put Spread

Instrumento Estructurado cuyo rendimiento depende del comportamiento de un Activo Subyacente. Se espera que el
Activo Subyacente suba, si es al alza o baje, si es a la baja, dentro de un periodo de tiempo y rango de precios
determinado, pero con la expectativa de que no exceda el limite superior/inferior dependiendo la estructura. Se definen
dos niveles del precio del Activo Subyacente del Instrumento Estructurado tales que Nivel A < Nivel B. Se pueden
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tomar ventaja cuando el nivel del precio se incrementa o decrementa dependiendo de la estructura. Asimismo, se
definen dos tasas de interés, Tasa Minima y Tasa Maxima. Estos niveles y tasas se utilizaran para definir la Tasa de
Interés Anualizada del Instrumento Estructurado, como sigue:
Call Spread
TIA: Alguna de las siguientes opciones:
a) Si en la Fecha de Determinacion del Activo Subyacente (St), el St es mayor al Nivel B:

TIA = Tmax
b) Si en la Fecha de Determinacién del St, el St es mayor al Nivel A y menor o igual al Nivel B:

TIA= Tmm + (Palanca) * (St — Nivel A) / Nivel A * (360/DR)

¢) Si en la Fecha de Determinaci6n del St, el Stes menor o igual al Nivel A:

TIA = Tuw
Put Spread
TIA: Alguna de las siguientes opciones:
a) Si en la Fecha de Determinacion del Activo Subyacente (St), el St es mayor al Nivel B:

TIA = TmiN
b) Si en la Fecha de Determinacion del Sr, el St es mayor al Nivel A y menor o igual al Nivel B:
TIA = Twm - (Palanca) * (Nivel B - St) / Nivel B * (360/DR)

¢) Si en la Fecha de Determinacion del St, el St es menor o igual al Nivel Al

TIA = Tmax
Por tanto, la TIA se calculara de la siguiente forma:

Tasa de Interés Anualizada (TIA) para un Call Spread

Si Nivel B < St Tmax
TiA= Si Nivel A < St < Nivel B Twmm + (Palanca) * (St — Nivel A) / Nivel A * (360/DR)
Si Sy < Nivel A Ty

Tasa de Interés Anualizada (TIA) para un Put Spread

Al vencimiento, el Instrumento Estructurado pagara la TIA Final. Si el Activo Subyacente durante la vigencia del Instrumento
Estructurado:

Si Nivel B> St Tmax

TIA= Si Nivel A <St < Nivel B Tmm + (Palanca) * (Nivel B - S1) / Nivel B * (360/DR)

A-11



SiS7> Nivel A Tmin

Donde:

Nivel A: Primer nivel establecido

Nivel B: Segundo nivel establecido

Tmax: Tasa maxima que paga el Instrumento Estructurado
Tmn: Tasa minima que paga el Instrumento Estructurado

N. Straddle

Instrumento Estructurado cuyo rendimiento depende del comportamiento de un indice de mercado de capitales, un
tipo de cambio o tasas de intereses. En una moneda denominada. Se establecen dos niveles para el precio subyacente
en el mismo nivel de precio del subyacente, Nivel A = Nivel B y al vencimiento se paga la Tasa Maxima, si el precio
del subyacente se encuentra fuera de este rango. Se utiliza cuando se espera que el precio del Activo Subyacente tenga
grandes cambios y su precio no se mantenga de manera constante.
TIA: Alguna de las siguientes opciones:
a) Si en la Fecha de Determinacién del Activo Subyacente (St), el St es menor al Nivel A/B:

TIA = Tmmv + (Palanca) * (Nivel A/B — St) /Nivel A/B * (360/DR)
b) Si en la Fecha de Determinacion del S, el St es mayor al Nivel A/B:

TIA = Tmm + (Palanca) * (Nivel A/B — St) /Nivel A/B * (360/DR)
c) Si en la Fecha de Determinacion del Sr, el St es igual al Nivel A/B:

TIA = Tumw

Al vencimiento, la St pagaré la TIA:

Si Nivel A/B> St T + (Palanca) * (Nivel A/B — St) /Nivel A/B * (360/DR)
TlA= 4 SiNivel A/B <St Tum + (Palanca) * (Nivel A/B — St) /Nivel A/B * (360/DR)
Si Nivel A/B= St Twmin
Dénde:

Nivel A: Primer nivel establecido

Nivel B: Segundo nivel establecido

Tmax: Tasa méaxima que paga el Instrumento Estructurado
Tym: Tasa minima que paga el Instrumento Estructurado

O. Iron Condor

Instrumento Estructurado cuyo rendimiento depende del comportamiento de un Activo Subyacente. Se definen cuatro
niveles del precio del Activo Subyacente del Instrumento Estructurado tales que Nivel A < Nivel B < Nivel C < Nivel
D. Asimismo, se definen dos tasas de interés: Tasa Minima y una Tasa Maxima. Estos niveles y tasas se utilizaran
para definir la Tasa de Interés Anualizada del Instrumento Estructurado. Se establece un rango para el precio del
Activo Subyacente y al vencimiento se paga la tasa maxima establecida, si el precio del Activo Subyacente se
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encuentra dentro de este rango establecido. Se utiliza cuando se espera que el precio del Activo Subyacente no tenga
grandes cambios y esté constante. )

TIA: Alguna de las siguientes opciones:
a) Si en la Fecha de Determinacién del Activo Subyacente (St), el St es menor al Nivel A:
TIA = Tumw
b) Si en la Fecha de Determinacion del St, el St es mayor al Nivel A y menor o igual al Nivel B:
TIA = Tmm + (Palanca) * (Nivel B — St) /Nivel B * (360/DR)
¢) Si en la Fecha de Determinacion del S, el St es mayor al Nivel B y menor al Nivel C:
TIA = Tmax
d) Si En la Fecha de Determinacion del S, el St es mayor al Nivel C y menor o igual al Nivel D:
TIA = Tmm + (Palanca) * (St — Nivel C) /Nivel C * (360/DR)
e) Si en la Fecha de Determinacién del Sr, el St es mayor al Nivel D:
TIA = Tmum

Tasa de Interés Anualizada (TIA) para un Iron Condor:

SiNivel A> St Tmm
Si Nivel A < St < Nivel B Twmm + (Palanca) * (Nivel B — St) /Nivel B * (360/DR)
{ SiNivel B< St <Nivel C Twmax
TIA=
Si Nivel C< St < Nivel D Tmm + (Palanca) * (St — Nivel C) /Nivel C * (360/DR)
Si Sy > Nivel D Twmm
Doénde:

Nivel A: Primer nivel establecido

Nivel B: Segundo nivel establecido

Nivel C: Tercer nivel establecido

Nivel D: Cuarto nivel establecido

Tmax: Tasa maxima que paga el Instrumento Estructurado
Twmm: Tasa minima que paga el Instrumento Estructurado

P. Call/Put Asiitico

Instrumento Estructurado cuyo rendimiento depende del comportamiento de un Activo Subyacente. Se define un nivel,
Nivel A y una Tasa Minima. Este nivel y tasa se utilizaran para definir la Tasa de Interés Anualizada (TIA) del
Instrumento Estructurado. Ofrece exposicion al alza/baja, dependiendo de la estructura y del nivel o precio del
promedio aritmético o geométrico del Activo Subyacente o a una canasta (donde los retornos de la estructura estaran
basados en el performance final del Activo(s) Subyacente(s).
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Call asiatico

TIA: Alguna de las siguientes opciones:

a) Si en la Fecha de Determinacion del Activo Subyacente (St), el promedio del St es menor al Nivel A:
TIA = Tumw
b) Si en la Fecha de Determinacién del St, el promedio del St es mayor o igual al Nivel A:

TIA = Ty + (Palanca) * (Promedio del St— Nivel A) / Nivel A * (360/DR)
Put asidtico
TIA: Alguna de las siguientes opciones:

a) Sien la Fecha de Determinacion del Activo Subyacente (St), €l promedio del St es mayor al Nivel A:
TIA = Tuin
b) Sien la Fecha de Determinacién del Sr, el promedio del St es menor o igual al Nivel A:

TIA= Twm + (Palanca) * (Nivel A — Promedio del St) / Nivel A * (360/DR)

Tasa de Interés Anualizada (TIA) para un CALL Asidtico:

Si Nivel A < St promedio Tumm + (Palanca) * (Stpromedio — Nivel A) / Nivel A * (360/DR)

TIA= 1 i Nivel 4> Srpromedio o

Tasa de Interés Anualizada (TIA) para un PUT Asidtico:

Si Nivel A > St promedio Tmm + (Palanca) * (Nivel A — St promedio) / Nivel A * (360/DR)
A= Si Nivel A < St promedio Tmm

Dénde:

Nivel A: Primer nivel establecido
Twmm: Tasa minima que paga el Instrumento Estructurado

Q. Reverse Convertible
Instrumento Estructurado cuyo rendimiento depende del comportamiento de un Activo Subyacente. Se definen dos
niveles del precio del Activd Subyacente del Instrumento Estructurado, tal que Nivel A < Nivel B. Asimismo, la
ganancia méxima potencial seré el cupén 1 (Tasa Méaxima), pero la perdida méaxima es ilimitada. Estos niveles y tasa

se utilizaran para definir la Tasa de Interés Anualizada y el Monto Final del Instrumento Estructurado.

Tasa de Interés Anualizada (TIA) para un Reverse Convertible:
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Si Nivel A <= St TMax
TIA=

Si Nivel A> Sr (Palanca 1 x Max(Nivel B - St, 0)) + Tasa Maxima

Doénde:

Nivel A: Primer nivel establecido
Nivel B: Segundo nivel establecido
Tasa Maxima: Cupén 1

R. Barrier Reverse Convertible

Instrumento Estructurado cuyo rendimiento depende del comportamiento de un Activo Subyacente. Se definen dos
niveles del precio del Activo Subyacente del Instrumento Estructurado, tal que Nivel A < Nivel B. Asimismo, la
ganancia méaxima potencial sera el cup6n 1 (Tasa Méxima), pero la perdida méxima es ilimitada. De igual forma, se
establece un nivel de barrera que sirve para activar la opcion. Estos niveles y tasa se utilizaran para definir la Tasa de
Interés Anualizada y el Monto Final del Instrumento Estructurado.

Tasa de Interés Anualizada (TIA) para un Barrier Reverse Convertible:

SiNivel A < St Tmax
Tid= SiNivel A > St > Barrera Tmax
SiNivel A > Barrera > St (Palanca x Max(Nivel B - St, 0)) + Tmax

Dénde:

Nivel A: Primer nivel establecido
Nivel B: Segundo nivel establecido
Tasa Maxima: Cupdn 1

S. Twin-Win.

Instrumento Estructurado cuyo rendimiento depende del comportamiento de un Activo Subyacente. Se definen cuatro
niveles del precio del Activo Subyacente del Instrumento Estructurado tales que Nivel A < Nivel B. El pago se basa
en el movimiento absoluto porcentual de un subyacente independientemente de que el movimiento sea hacia arriba o
hacia abajo, pero solamente si el subyacente no toc6 un nivel predefinido de barrera (Nivel Barrera) en cualquier
momento. Si la barrera se cruza, el pago hace knock-out y s6lo hay pago del performance del Activo Subyacente.
Estos niveles se utilizaran para definir la Tasa de Interés Anualizada y el Monto Final del Instrumento Estructurado.

Tasa de Interés Anualizada (TIA) para un Twin -Win:

Si St > Nivel A Palanca x Min(0, St— Nivel B)

TI4= Si Nivel de Barrera < St < Nivel 4  Palanca x (2 * Max(0, Nivel A — St) + Min(0, St — Nivel B}))
Si Nivel de barrera > St Palanca x Min(0, St — Nivel B)

Dénde:
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Nivel A: Primer nivel establecido
Nivel B: Segundo nivel establecido

T. Best/Worst-of al alza/baja

Instrumento Estructurado cuyo rendimiento depende del comportamiento de un Activo Subyacente. En una moneda
denominada, en la cual su pago depende del Activo Subyacente con el peor o mejor desempefio de la canasta
seleccionada, dependiendo la estructura. Se establecen una serie de niveles para cada activo Subyacente, Nivel A,
Nivel B... Nivel n. Estos niveles se utilizaran para definir la Tasa de Interés Anualizada y el Monto Final del
Instrumento Estructurado.

Best of al alza
Tasa: Alguna de las siguientes opciones:

a) Si en la Fecha de Determinaci6n del Activo Subyacente (St), el St es menor al Nivel A, siendo el activo A
el de mejor precio:

TIA = Tuw
b) Si en la Fecha de Determinacién del St, el St es mayor o igual al Nivel A, siendo el activo A el de mejor
precio:
TIA = Tmin + (Palanca) * (St (A) — Nivel A) / Nivel A * (360/DR)
c) Si en la Fecha de Determinacién del Srt, el St es menor al Nivel B, siendo el activo B el de mejor precio:
TIA = TuiN
d) Si en la Fecha de Determinacién del St, el St es mayor o igual al Nivel B, siendo el activo B el de mejor
precio:
TIA = Tum + (Palanca) * (St (B) — Nivel B) / Nivel B * (360/DR)
e) Si en la Fecha de Determinacion del St, el St es menor al Nivel n, siendo el activo n el de mejor precio:
TIA = Tumn
f) Si en la Fecha de Determinacién del St, el St es mayor o igual al Nivel n, siendo el activo n el de mejor
precio:

TIA = Tyviv + (Palanca) * (St (n) — Nivel n) / Nivel n * (360/DR)
Best of a la baja
TIA: Alguna de las siguientes opciones:

a) Si en la Fecha de Determinacién del Activo Subyacente (St), el St es menor al Nivel A, siendo el activo A
el de mejor precio:
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b)
precio:

d)

precio:

f)

precio:

TIA = Tmiv + (Palanca) * (Nivel A - St (A)) / Nivel A * (360/DR)

Si en la Fecha de Determinacién del St, el St es mayor o igual al Nivel A, siendo el activo A el de mejor

TIA = Tvin
Si en la Fecha de Determinacion del St, el St es menor al Nivel B siendo el activo A el de mejor precio:
TIA = Tymm + (Palanca) * (Nivel B - St (B)) / Nivel B * (360/DR)

Si en la Fecha de Determinacion del St, el St es mayor o igual al Nivel B, siendo el activo B el de mejor

Tasa = TmiNn
Si en la Fecha de Determinacion del St, el St es menor al Nivel n, siendo el activo n el de mejor precio:
Tasa = Tmiv + (Palanca) * (Nivel n - St (n) / Nivel n * (360/DR)

Si en la Fecha de Determinacion del St, el St es mayor o igual al Nivel n, siendo el activo n el de mejor

TIA = Tasa minima + (Palanca) * (Nivel n - St (n)) / Nivel n * (360/DR)

Worst of al alza

TIA: Alguna de las siguientes opciones:

a)

Si en la Fecha de Determinacidn del Activo Subyacente (St), €l St es menor al Nivel A, siendo el activo A

el de peor precio:

b)
precio:

d)

precio:

e)

TIA = Tumw

Si en la Fecha de Determinacidn del St, el St es mayor o igual al Nivel A, siendo el activo A el de peor

TIA = Tum + (Palanca) * (St(A) — Nivel A) / Nivel A * (360/DR)

Si en la Fecha de Determinacién del St, el St es menor al Nivel B, siendo el activo B el de peor precio:
TIA = Tvin

Si en la Fecha de Determinacion ‘'del St, el St es mayor o igual al Nivel B, siendo el activo B el de peor

TIA = Tw + (Palanca) * (St(B) — Nivel B) / Nivel B * (360/DR)

Si en la Fecha de Determinacion del St, el St es menor al Nivel n, siendo el activo n el de peor precio:
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TIA = Tmm
Si en la Fecha de Determinacion del St, el St es mayor o igual al Nivel n, siendo el activo n el de peor precio:

TIA = Tmm + (Palanca) * (St(n) — Nivel n) / Nivel n * (360/DR)

Worst of a la baja:

TIA: Alguna de las siguientes opciones:

a)

Si en la Fecha de Determinacién del Activo Subyacente (St), el St es menor al Nivel A, siendo el activo A

el de peor precio:

b)
precio:

c)

d)
precio:

e)

TIA = Tuiy + (Palanca) * (Nivel A - St (A)) / Nivel A * (360/DR)

Si en la Fecha de Determinacién del St, €l St es mayor o igual al Nivel A, siendo el activo A el de peor

TIA = TmiN
Si en la Fecha de Determinacién del St, €l St es menor al Nivel B siendo el activo A el de peor precio:

TIA = Ty + (Palanca) * (Nivel B - St (B)) / Nivel B * (360/DR)

Si en la Fecha de Determinacién del St, €l St es mayor o igual al Nivel B, siendo el activo B el de peor

TIA = TmumN
Si en la Fecha de Determinacion del St, el St es menor al Nivel n, siendo el activo n el de peor precio:

TIA = Tmmv + (Palanca) * (Nivel n - Sr(n)) / Nivel n * (360/DR)

Si en la Fecha de Determinacién del S, €l St es mayor o igual al Nivel n, siendo el activo n el de peor precio:

TIA = Tmm + (Palanca) * (St(n) — Nivel n) / Nivel n * (360/DR)

Tasa de Interés Anualizada (TIA) para un Best of al alza:

Tid= |

[ Siel Activo A es el de mejor precio:

Si Nivel A <= Sy T+ (Palanca) * (St (4) — Nivel A) / Nivel A * (360/DR)
SiNivel A > Sr Tmm
Si el Activo B es el de mejor precio:

Si Nivel B < =Sr Twn + (Palanca) * (St (B) — Nivel B) / Nivel B * (360/DR)
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Si Nivel B> Sr Ty
Si el Activo n es el de mejor precio:
Si Nivel, < =St T + (Palanca) * (St(n) — Nivel n) / Nivel n * (360/DR)

Si Nivel, > Sr Tyvm

Tasa de Interés Anualizada (TIA) para un Best of a la baja:

TiA= |

[ Siel Activo A es el de mejor precio:

Si Nivel A < St v

SiNivel A >=Sr Tum + (Palanca) * (Nivel A - St (A)) / Nivel A * (360/DR)
Si el Activo B es el de mejor precio:

Si Nivel B <Sr Tvaw

Si Nivel B> =Sr Tumm + (Palanca) * (Nivel B - St (B)) / Nivel B * (360/DR)
Si el Activo n es el de mejor precio:

Si Nivel, < St Tyw

Si Nivel, >= Sr Twmm + (Palanca) * (Nivel n - St (n)) / Nivel n * (360/DR)
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Tasa de Interés Anualizada (TIA) para un Worst of al alza:

[ Siel Activo A es el de peor precio:

Si NivelA > ST TM]N

Si el Activo B es el de peor precio:

TIA= |
Si Nivel B> St Ty

Si el Activo n es el de peor precio:

Si Nivel, > St Ty

Tasa de Interés Anualizada (TIA) para un Worst of a la baja:

[ Siel Activo A es el de peor precio:

Si Nivel A < Sy Traw

Si el Activo B es el de peor precio:

{ SiNivel B<Sr Twv
TIA=
Si el Activo n es el de peor precio:
Si Nivel, < St Tvv
Doénde:

Nivel A: Primer nivel establecido
Nivel B: Segundo nivel establecido
Nivel n: n nivel establecido

Tmm: Tasa Minima establecida

U. Instrumento Estructurado Bonus
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Si Nivel B <= Sy Tuiv + (Palanca) * (St (B) — Nivel B) / Nivel B * (360/DR)
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Instrumento Estructurado cuyo rendimiento depende del comportamiento de un Activo Subyacente. Se definen dos
niveles del precio del Activo Subyacente del Instrumento Estructurado tales que Nivel A < Nivel B. Pagara ademas
(el bonus) y de acuerdo al performance del subyacente, siempre y cuando nunca haya cruzado un nivel preestablecido
de barrera (Nivel Barrera) a lo largo de la vida del Instrumento Estructurado. En cualquier otro caso, el inversionista
recibira el rendimiento del Activo Subyacente a vencimiento. Tomando en cuenta que, si a vencimiento el Activo
Subyacente no vale nada, el Instrumento Estructurado tampoco. El inversionista espera que el mercado opere dentro
de cierto rango representado por el strike establecido y los niveles de barrera. Estos niveles se utilizaran para definir
la Tasa de Interés Anualizada y el Monto Final del Instrumento Estructurado.

Por tanto, la TIA se calculara de la siguiente forma:

Si St> Nivel A Palanca x Max(0, St — Nivel 4) + % Bonus

T Si Nivel de Barrera < St < Nivel 4 Palanca x Max(0, Nivel A — St) + Min(0, St — Nivel B) + % Bonus
Si Nivel de barrera > St Palanca x Min(0, St— Nivel B) + %Bonus

Doénde:

Nivel A: Primer nivel establecido
Nivel B: Segundo nivel establecido

V. Instrumento Estructurado Bonus Limitado

Instrumento Estructurado cuyo rendimiento depende del comportamiento de un Activo Subyacente. Se definen tres
niveles del precio del Activo Subyacente del Instrumento Estructurado tales que Nivel A <Nivel B <Nivel C. Ademas,
pagara el monto maximo de una estructura de pago final predeterminada (el bonus) y el rendimiento del Activo
Subyacente, siempre y cuando nunca haya cruzado un nivel preestablecido de barrera (Nivel Barrera) a lo largo de la
vida del Instrumento Estructurado. En cualquier otro caso, el inversionista recibira el rendimiento del Activo
Subyacente a vencimiento. Tomando en cuenta que, si a vencimiento el Activo Subyacente no vale nada, el
Instrumento Estructurado tampoco. El inversionista espera que el mercado opere dentro de cierto rango representado
por el strike establecido y los niveles de barrera. Estos niveles se utilizaran para definir la Tasa de Interés Anualizada
y el Monto Final del Instrumento Estructurado.

Tasa de Interés Anualizada (TIA) para un Instrumento Estructurado Bonus
Limitado:

Si St > Nivel B < Nivel C Palanca x Max(0, Nivel C — Nivel B) + Bonus
Si Nivel de Barrera < St < Nivel C  Bonus

TIA= |
Si Nivel de barrera > St Palanca x Max(0, St — Nivel A) + Bonus

Si St > Nivel C Tasa Maxima

L

Doénde:

Nivel A: Primer nivel establecido

Nivel B: Segundo nivel establecido

Nivel C: Tercer nivel establecido

Tmax: Tasa maxima que paga el Instrumento Estructurado
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W. Rebate

Instrumento Estructurado cuyo rendimiento depende del comportamiento de un Activo Subyacente. Se define un nivel
del precio del Activo Subyacente del Instrumento Estructurado, Nivel A. Ofrece participacién en el alza del precio del
activo subyacente, siempre y cuando, el precio del Activo Subyacente no alcance un nivel de barrera (Barrera) que es
establecido en la Fecha de Emisién del Instrumento Estructurado. Si el precio del Activo Subyacente alcanza el nivel
de barrera, se pagara el principal mas un rebate. Asimismo, se definen dos tasas de interés, Tasa Minima y una Tasa
Rebate.

TIA: Alguna de las siguientes opciones:

a) Si en la Fecha de Determinacion del Activo Subyacente, el Activo Subyacente es mayor al Nivel Barrera:
TIA = Tasa Rebate
b) Si en la Fecha de Determinacion del Activo Subyacente, el Activo Subyacente es menor al Nivel Barrera:
TIA = Tum + (Palanca) * (St — Nivel A) / Nivel A * (360/DR)

c) Si en la Fecha de Determinacién del Activo Subyacente, el Activo Subyacente es menor al Nivel A y menor
al Nivel Barrera:

TIA = Tvm
Tasa de Interés Anualizada (TIA) para un Rebate:
St > Barrera Tasa Rebate
TIA= 1 Sr < Barrera Twmm + (Palanca) * (St — Nivel A) / Nivel A * (360/DR)

Barrera> St<Nivel A Tumw

Dénde:

Nivel A: Primer nivel establecido
Tmax: Tasa maxima que paga el Instrumento Estructurado
Twmmv: Tasa minima que paga el Instrumento Estructurado

X. Call/Put (Knock in)

Instrumento Estructurado cuyo rendimiento depende del comportamiento de un Activo Subyacente. Se establece un
precio/nivel del Activo Subyacente (Nivel A) y al vencimiento se paga la tasa correspondiente, si el precio del Activo
Subyacente se encuentra por encima de un nivel prestablecido de barrera (Barrera) en una opcién de compra (Call) y
la tasa minima establecida (Tasa Minima) si el Activo Subyacente se encuentra por debajo de este nivel. De forma
contraria, al vencimiento se paga la tasa correspondiente si el precio del Activo Subyacente se encuentra por debajo
de este nivel de barrera en una opcién de venta (Put) y la tasa minima (Tasa Minima) establecida si el Activo
Subyacente se encuentra por encima de este nivel. Se pueden tomar ventaja cuando el nivel del precio se incrementa
o decrementa dependiendo de la estructura. Para estas estructuras no existe una tasa maxima, el rendimiento potencial
es ilimitado. Este nivel y tasa se utilizardn para definir la Tasa de Interés Anualizada del Instrumento Estructurado.

Call (Abajo y dentro)

TIA: Alguna de las siguientes opciones:
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a) Si en la Fecha de Determinacién del Activo Subyacente (St), el St es menor al Nivel Barrera:
TIA = Tumw
b) Si en la Fecha de Determinacion del m Sr, el St es mayor o igual al Nivel Barrera:
TIA = Tuin - (Palanca) * (St — Nivel A) / Nivel A * (360/DR)

Put (Abajo y dentro):

TIA: Alguna de las siguientes opciones:

a) Si en la Fecha de Determinacion del Activo Subyacente, el St es menor al Nivel Barrera:
TIA . TMIN
b) Si en la Fecha de Determinacion del St, el St es mayor o igual al Nivel Barrera:

TIA = TMIN - (Palanca) * (Nivel A — St) / Nivel A * (360/DR)

Call (Arriba y dentro):
TIA: Alguna de las siguientes opciones:
a) Si en la Fecha de Determinacion del Activo Subyacente (St), €l St es menor al Nivel Barrera:
TIA = Tum + (Palanca) * (St — Nivel A) / Nivel A * (360/DR)
b) Si en la Fecha de Determinacion del Srt, el St es mayor o igual al Nivel Barrera:
TIA = TMIN
Put (Arriba y dentro):
TIA: Alguna de las siguientes opciones:
a) Si en la Fecha de Determinacion del St, el St es menor al Nivel Barrera:
TIA = Tmmv - (Palanca) * (Nivel A — St) / Nivel A * (360/DR)

b) Si en la Fecha de Determinacion del Activo Subyacente, el Activo Subyacente es mayor o igual al Nivel
Barrera:

TIA = TM[N
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Tasa de Interés Anualizada (TIA) para un CALL (Abajo y dentro):

Si Barrera <= St Ty + (Palanca) * (St — Nivel A) / Nivel A * (360/DR)
TiA=
Si Barrera > St Tvm

Tasa de Interés Anualizada (TIA) para un PUT (Abajo y dentro):
Al vencimiento, el Instrumento Estructurado pagara la TIA:

Si Barrera <= Sr Twmin - (Palanca) * (Nivel A — St) / Nivel A * (360/DR)
TIA=
Si Barrera > St Ty

Tasa de Interés Anualizada (TIA) para un CALL (Arriba y dentro):

- Si Barrera >= St TMIN + (Palanca) * (St — Nivel A) / Nivel A * (360/DR)

Si Barrera < Sr TMIN

Tasa de Interés Anualizada (TIA) para un PUT (Arriba y dentro):

Al vencimiento, el Instrumento Estructurado pagard la TIA. Si el Activo Subyacente durante la vigencia del
Instrumento Estructurado:

{ Si Barrera> =St TMIN - (Palanca) * (Nivel A — St) / Nivel A * (360/DR)
TIA=
Si Barrera < St TMIN

Doénde:

Niveél A: Primer nivel establecido
Twmmv: Tasa minima que paga el Instrumento Estructurado

Y. Call/Put (Knock out)

Instrumento Estructurado cuyo rendimiento depende del comportamiento de un Activo Subyacente. Se establece un
precio/nivel del Subyacente (Nivel A) y al vencimiento se paga la tasa correspondiente, si el precio del Activo
Subyacente no se encuentra por encima de un nivel prestablecido de barrera (Barrera) en una opcioén de compra (Call)
y la tasa minima establecida (Tasa Minima) si el Activo Subyacente se encuentra por encima de este nivel. De forma
contraria, al vencimiento se paga la tasa correspondiente si el precio del Activo Subyacente se encuentra por encima
de este nivel de barrera en una opcion de venta (Put) y la tasa minima establecida (Tasa Minima) si el Activo
Subyacente se encuentra por debajo de este nivel. Se pueden tomar ventaja cuando el nivel del precio se incrementa o
decrementa dependiendo de la estructura. Para estas estructuras no existe una tasa maxima, el rendimiento potencial
es ilimitado.

Call (Abajo y fuera):
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TIA: Tasa de interés anualizada. Alguna de las siguientes opciones:

a) Si en la Fecha de Determinacién del Activo Subyacente (St), el St es menor al Nivel A:
TIA = Tumw
b) Si en la Fecha de Determinacién del Sr, el St es mayor o igual al Nivel A y menor al Nivel Barrera:

TIA = TMIN + (Palanca) * (St — Nivel A) / Nivel A * (360/DR)
c) Si en la Fecha de Determinacion del St, el St es mayor al Nivel Barrera:
TIA = TMIN
Put (Abajo y fuera):

TIA: Alguna de las siguientes opciones:

a) Si en la Fecha de Determinacion del St, el St es menor al Nivel A:
TIA = Tmmv
b) Si en la Fecha de Determinacion del St, el St es mayor o igual al Nivel Barrera y menor al Nivel A:

TIA = Tmm - (Palanca) * (Nivel A — St) / Nivel A * (360/DR)
c) Si en la Fecha de Determinacion del St, el St es mayor al Nivel Barrera:
TIA = Tumw

Call (Arriba y fuera):

TIA: Alguna de las siguientes opciones:

a) Si en la Fecha de Determinacién del St, el St es menor al Nivel Barrera:
TIA = TMIN
b) Si en la Fecha de Determinacion del St, el St es mayor o igual al Nivel Barrera y menor al Nivel A:

TIA = TMIN + (Palanca) * (St — Nivel A) / Nivel A * (360/DR)
c) Si en la Fecha de Determinacion del Srt, el St es mayor al Nivel Barrera:

TIA = TMIN
Put (Arriba y fuera):
TIA: Alguna de las siguientes opciones:

a) Si en la Fecha de Determinacion del St, €l St es menor al Nivel A:
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TIA = Tmin

b) Si en la Fecha de Determinacion del St, el St es mayor o igual al Nivel A y menor al Nivel Barrera:

TIA = Tmm - (Palanca) * (Nivel A — St) / Nivel A * (360/DR)
c) Si en la Fecha de Determinacion del Sr, el St es mayor o igual al Nivel Barrera:

TIA = Tuw

Tasa de Interés Anualizada (TIA) para un CALL (Abajo y fuera):

Si Nivel A> St Ty
TIA= Si Nivel A < St < Barrera TMIN + (Palanca) * (St — Nivel A) / Nivel A * (360/DR)
Si Barrera < St TMIN

Tasa de Interés Anualizada (TIA) para un PUT (Abajo y fuera):

Si Nivel A < St TMIN
TI4A= Si Nivel A > St > Barrera TMIN - (Palanca) * (Nivel A — St) / Nivel A * (360/DR)
Si Barrera> St TMIN

Tasa de Interés Anualizada (TIA) para un CALL (Arriba y fiera):

Si Nivel A < St TMIN
TIA= Si Nivel A> St> Barrera TMIN + (Palanca) * (St — Nivel A) / Nivel A * (360/DR)
Si Barrera > St TMIN

Tasa de Interés Anualizada (TIA) para un PUT (Arriba y fuera):

Si Nivel 4> Sr TMIN
TIA= Si Nivel A < St < Barrera TMIN - (Palanca) * (Nivel A — St) / Nivel A * (360/DR)
Si Barrera < St TMIN

Doénde:

Nivel A: Primer nivel establecido
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TMIN: Tasa minima que paga el Instrumento Estructurado
Z. Call/Put Digital

Instrumento Estructurado cuyo rendimiento depende del comportamiento de un Activo Subyacente. El pago de una
estructura digital suele ser una cantidad fija, que se pagara si se cumplen las condiciones predefinidas con respecto al
Activo Subyacente, dependiendo si es de compra o venta, en el cual se establece un nivel A. Para el call se paga la
Tasa Maxima si el Activo Subyacente esta por encima del nivel objetivo predeterminado (Nivel A) al vencimiento. Si
esto no ocurre, entonces se paga la Tasa Minima. Para el put se paga la Tasa Méxima si el Activo Subyacente esta por
debajo del nivel objetivo predeterminado (Nivel A) al vencimiento. Si esto no ocurre, entonces se paga la Tasa
Minima. La liquidacién puede ser periddica o a vencimiento. El rendimiento potencial se reducira si el Activo
Subyacente se observa fuera del rango especificado. El rendimiento puede ser cero.
Call Digital
TIA = Alguna de las siguientes opciones:
a) Si en la Fecha de Determinacion del S, el St es mayor o igual al Nivel A:

TIA = Tmax
b) Si en la Fecha de Determinacion del St, el St menor al Nivel A:

TIA = TuN
Put Digital
TIA= Alguna de las siguientes opciones:
a) Si en la Fecha de Determinacion del St, el St es mayor o igual al Nivel A:

TIA = Tmmv
b) Si en la Fecha de Determinacion del St, el St menor al Nivel A:

TIA = Tmax

Tasa de Interés Anualizada (TIA) para un CALL Digital:
Si Nivel A <= St TMmax
TiA=
Si Nivel A > Sr Ty

Tasa de Interés Anualizada (TIA) para un PUT Digital:

Si Nivel A < St Ty
TIA=
Si Nivel A>= Sr Tmax

Doénde:

Nivel A: Primer nivel establecido
Twmm: Tasa minima que paga el Instrumento Estructurado
Tumax: Tasa maxima que paga el Instrumento Estructurado

AA.Rango con barrera
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Instrumento Estructurado cuyo rendimiento depende del comportamiento de un Activo Subyacente. Instrumento
Estructurado que pagard una tasa de interés maxima si el Activo Subyacente se encuentra dentro del rango
preestablecido en la fecha de observacion. Se definen tres niveles para el Activo Subyacente del Instrumento
Estructurado (Nivel A, Nivel B y Nivel C). Dado que Nivel A < Nivel B < Nivel C y tres tasas de interés (Tasa A,
Tasa Minima y Tasa Maéxima), que se utilizaran para definir la Tasa de Interés Anualizada del Instrumento
Estructurado. El pago se otorga si se alcanza la barrera, en caso de ser una estructura Knock in y si es Knock out el
pago se otorga si no se alcanza la barrera.

TIA = Alguna de las siguientes opciones:

a) Si en todas las Fechas de Determinaci6n del Sr, el St es menor al Nivel C y:
i) Si en la Fecha de Determinacién Final del St, el St es menor al Nivel A:
TIA = Tuin
i) Si en la Fecha de Determinacién Final del Sr, el St es mayor o igual al
Nivel A y menor o igual al Nivel B:
TIA = Tumax
i) Si en la Fecha de Determinacién Final del S, el St es mayor al Nivel B:
TIA =Tasa A
b) Si en alguna de las Fechas de Determinacién del S, el St es mayor o igual al Nivel C:
TIA = TmN

Tasa de Interés Anualizada (TIA) para un Rango con Barrera:

[ Si en todas las Fechas de Determinacion, el St < al Nivel C y si a Vencimiento:
Si Nivel A> Sr Tvm
Si Nivel A> Sr < Nivel B Tmax
TIA=
Si Nivel B < St Tasa A
Si en alguna de las Fechas de Determinacion, el Stes >=alNivel C ~ Tumw
Dénde:

Nivel A: Primer nivel establecido

Nivel B: Segundo nivel establecido

Nivel C: Tercer nivel establecido

Twmm: Tasa Minima que paga el Instrumento Estructurado

Tmax: Tasa Maxima que paga el Instrumento Estructurado

Tasa A: Tasa preestablecida que paga el Instrumento Estructurado

BB. Wedding Cake con barrera

Instrumento Estructurado cuyo rendimiento depende del comportamiento de un Activo Subyacente . Instrumento
Estructurado que pagara una tasa de interés (Tasa Baja, Tasa Media, Tasa Minima o una Tasa Méxima) siempre y
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cuando el Activo Subyacente se encuentre dentro de los niveles maximos y minimos establecidos en el Rangoi (Nivel
A, Nivel B, Nivel C, Nivel D, Nivel E y Nivel F, dado que: Nivel A <Nivel B <Nivel C <Nivel D <Nivel E < Nivel
F en la(s) fecha(s) de observacion. El pago se otorga si se alcanza la barrera (Nivel Barrera), en caso de ser una
estructura Knock in y si es Knock out el pago se otorga si no se alcanza la barrera (Nivel Barrera).

TIA = Alguna de las siguientes opciones:

a) Si en todas las Fechas de Determinacién del Sr, el St es mayor al Nivel C y menor al Nivel D:
TIA = Tasa Maxima
b) En otro caso, si en todas las Fechas de Determinacién del St, €l St es mayor
al Nivel B y menor al Nivel E:
TIA = Tasa Media
¢) En otro caso, si en todas las Fechas de Determinacion del S, €l St es mayor
al Nivel A y menor al Nivel F:
TIA = Tasa Baja
d) En otro caso:
TIA = Tumw
Tasa de Interés Anualizada (TIA) para un Wedding Cake con Barrera:

[ SiNivel 4 < Sy < Nivel F TMAX
Si Nivel B < St < Nivel E Tasa Media
TIA= { )
Si Nivel A < St < Nivel F Tasa Baja
En otro caso: Tmin

Doénde:

Nivel A: Primer nivel establecido

Nivel B: Segundo nivel establecido

Nivel C: Tercer nivel establecido

Nivel D: Cuarto nivel establecido

Nivel E: Quinto nivel establecido

Nivel F: Sexto nivel establecido

Twmm: Tasa Minima que paga el Instrumento Estructurado
Tumax: Tasa Maxima que paga el Instrumento Estructurado
Tasa Baja: Tasa Baja que paga el Instrumento Estructurado
Tasa Media: Tasa Media que paga el Instrumento Estructurado

CC.Autocancelable (sin memoria)

Instrumento Estructurado cuyo rendimiento depende del comportamiento de un Activo Subyacente. Es un Instrumento
Estructurado que ofrece la posibilidad de un pago relativamente alto (cupén) durante o al final del plazo. Sin embargo,
no es seguro que el emisor pague ese cupon. Esto depende de la evolucion del precio del Activo Subyacente. Sin
embargo, con un desarrollo de precios favorable, el Instrumento Estructurado autocancelable se canjea antes del final
del plazo. Luego se¢ recibira la suma principal més el valor del cupén. Se establecen cinco niveles, tales que Nivel A
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=Nivel E < Nivel B < Nivel C < Nivel D. Asimismo, se definen una serie de fechas de Pago correspondientes (N).
Los Instrumentos Estructurados pagaran en la Fecha de Pago correspondiente ¢l Monto Final, y en su caso, los
intereses de acuerdo a lo siguiente:

Por tanto, la TIA se calculara de la siguiente forma:

Tasa de Interés Anualizada (TTA) para un Autocancelable (Sin Memoria):

[ Si en todas las fechas de Observacién del Sti=1,2y 3. Siendo N=4:
Nivel i < St Cupon
Si Nivel i > Sr JAVIY

774= 4 Sien la fecha de Observacién 4. Siendo N=4:

Si Nivel D < St Cupon
Si Nivel D> Sy > Nivel E Thvin
Si Nivel E> St - Palanca x Max(Nivel A — St/ Nivel 4, 0)

Doénde:

Nivel A: Primer nivel establecido

Nivel B: Segundo nivel establecido

Nivel C: Tercer nivel establecido

Nivel D: Cuarto nivel establecido

Nivel E: Quinto nivel establecido

Twmm: Tasa Minima que paga el Instrumento Estructurado

Tmax: Cupdn
DD. Autocancelable (con memoria)

Instrumento Estructurado cuyo rendimiento depende del comportamiento de un Activo Subyacente. Es un Instrumento
Estructurado que ofrece la posibilidad de un pago relativamente alto (cupén) predeterminado al final del plazo. Al
final, cuando vence el Instrumento Estructurado, se recibira la suma principal mas el valor del cupén, mas el valor de
cupones anteriores. El Emisor también pagara cualquier pago de cupén contingente que venza en la fecha de
vencimiento mas cualquier pago de cupOn anterior contingente si en una observacion se esta en barrera cupén y no se
pag6 previamente. Existe una posibilidad de ganar con condiciones de mercado constantes, al alza e incluso a la baja.
Se establecen cinco niveles, tales que Nivel A = Nivel E < Nivel B < Nivel C < Nivel D. Asimismo, se definen una
serie de fechas de Pago correspondientes (N). Los Instrumentos Estructurados pagaran en la Fecha de Pago
correspondiente el Monto Final, y en su caso, los intereses de acuerdo a lo siguiente:

Tasa de Interés Anualizada (TIA) para un Autocancelable (Con Memoria):

[ Si en todas las fechas de Observacion del ST i=1,2y 3. Siendo N=4:

Nivel i <= Sr Cupén + Suma de los cupones guardados en memoria
Si Nivel i >= Sr Twmv

Si en la fecha de Observacién 4. Siendo N=4:

TIA= |
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Si Nivel D <= St Cupén + Suma de los cupones guardados en memoria
Si Nivel D> St >= Nivel E Twiv
Si Nivel E> St | - Palanca x Max(Nivel A - St/ Nivel A, 0)

Dénde:

Nivel A: Primer nivel establecido

Nivel B: Segundo nivel establecido

Nivel C: Tercer nivel establecido

Nivel D: Cuarto nivel establecido

Nivel E: Quinto nivel establecido

Twmm: Tasa Minima que paga el Instrumento Estructurado

Tmax: Cupon
EE. Phoenix (sin memoria)

Instrumento Estructurado cuyo rendimiento depende del comportamiento de un Activo Subyacente Se establecen dos
niveles, Nivel A y Nivel B, tales que Nivel A < Nivel B. Asimismo, se establecen una serie de fechas de Observacién
en las que habra un pago correspondiente. Si los Bonos no son llamados (Called) y el precio final es igual o mayor
que el nivel de precio establecido al inicio, el Emisor pagara ¢l principal en la fecha de vencimiento. Si los Bonos no
son llamados (Called) y el precio final es menor que el nivel de precio establecido al inicio, el Emisor pagara el
equivalente en efectivo de lo que vale cada Instrumento Estructurado en la fecha de vencimiento, lo cual sera menor
que el principal. El Emisor también pagara cualquier pago de cupén contingente que venza en la fecha de vencimiento.
Generalmente ofrecen un rendimiento mas bajo que los Instrumentos Estructurados autocancelables simples. Los
Instrumentos Estructurados pagaran en la Fecha de Pago correspondiente el Monto Final, y en su caso, los intereses
de acuerdo a lo siguiente:

Tasa de Interés Anualizada (TIA) para un Phoenix (Sin Memoria):

[ Si en todas las fechas de Observacion del ST i=1,2y 3:

Si Nivel A <= St < Nivel B Cupon

Si Nivel B<=Sr Multiplicador x Cup6n (Vencidos)
TIA=

Si Nivel A> St Twmiv

Si en la fecha de Observacion 4:

Si Nivel 4 <=Sr Multiplicador x Cupon

Si Nivel A> St - Palanca x Max(Nivel B - St/ Nivel B, 0)
Doénde:

Nivel A: Primer nivel establecido

Nivel B: Segundo nivel establecido

Twmm: Tasa Minima que paga el Instrumento Estructurado
Tmax: Cupén
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FF. Phoenix (con memoria)

Instrumento Estructurado cuyo rendimiento depende del comportamiento de un Activo Subyacente. Se establecen dos
niveles, Nivel A y Nivel B, tales que Nivel A < Nivel B. Asimismo, se establecen una serie de fechas de Observacion
en las que habra un pago correspondiente. Si los Bonos no son llamados (Called) y el precio final es igual o mayor
que el nivel de precio establecido al inicio, el Emisor pagara el principal en la fecha de vencimiento. Si los Bonos no
son llamados (Called) y el precio final es menor que el nivel de precio establecido al inicio, el Emisor pagara el
equivalente en efectivo de lo que vale cada Instrumento Estructurado en la fecha de vencimiento, lo cual sera menor
que el principal. E1 Emisor también pagara cualquier pago de cupén contingente que venza en la fecha de vencimiento
més cualquier pago de cupdn anterior contingente si en una observacion se esta en barrera cupén y no se pago
previamente. Los Instrumentos Estructurados pagaran, siempre y cuando no hayan cancelado anticipadamente, en la
Fecha de Pago correspondiente, de acuerdo a lo siguiente:

Tasa de Interés Anualizada (TIA) para un Phoenix (Sin Memoria):

[ Si en todas las fechas de Observacion del ST i=1,2y 3:

Si Nivel A < St < Nivel B Cupdn + Suma de los cupones guardados en memoria

Si Nivel B<Sr Multiplicador x Cupén + Suma de los cupones guardados en memoria (Vencidos)
e Si Nivel A> St Tyiv

Si en la fecha de Observacion 4:

Si Nivel A < St Multiplicador x Cupon + Suma de los cupones guardados en memoria

Si Nivel A> Sr - Palanca x Max(Nivel B - St/ Nivel B, ()
Dénde:

Nivel A: Primer nivel establecido

Nivel B: Segundo nivel establecido

Twmm: Tasa Minima que paga el Instrumento Estructurado
Tasa Maxima: Cupo6n

GG. Seagull

Instrumento Estructurado cuyo rendimiento depende del comportamiento de un Activo Subyacente. Instrumento
Estructurado que involucra cuatro niveles, dados que Nivel A <Nivel B < Nivel C <Nivel F. Una estrategia de Seagull
alcista implica un Call Spread alcista y la venta de una opcion Put fuera del dinero (OTM). La estrategia bajista implica
un Put Spread bajista y la venta de un Call fuera del dinero (OTM). Es una técnica de proteccién unidireccional
mediante la cual se pueden controlar los movimientos ascendentes o descendentes, pero no ambos. Asimismo, se
establecen tres tasas, Tasa A, Tasa B y Tasa C. Los Instrumentos Estructurados pagaran en la Fecha de Vencimiento,
el Monto Final que resulte de lo siguiente:

TIA = Alguna de las siguientes opciones:

a) Si en la Fecha de Determinacion del St, el St es menor o igual al Nivel A:

TIA = Tasa A
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b) Si en la Fecha de Determinacion del St, el St es mayor o igual al Nivel D:
TIA =Tasa C
¢) Si en la Fecha de Determinacién del Sr, el St es mayor o igual al Nivel B y menor o igual al Nivel C:
TIA =Tasa B
d) Si en la Fecha de Determinacion del St, el St es mayor al Nivel A y menor al Nivel B:
TIA = Tasa B + (Palanca A) * (Nivel B - St) / Nivel B
¢) Si en la Fecha de Determinacién del ST, el ST es mayor al Nivel C y menor al Nivel D:

TIA = Tasa B + (Palanca B) * (Nivel C - St) / Nivel C

Tasa de Interés Anualizada (TIA) para un Seagull:

[ Si Nivel A> ST Tasa A
Si Nivel D < ST Tasa C
Ti4= { SiNivel B < ST < Nivel C Tasa B
Si Nivel A < ST < Nivel B Tasa B + (Palanca A) * (Nivel B - ST) / Nivel B
' Nivel C < ST < Nivel D Tasa B + (Palanca B) * (Nivel C - ST) / Nivel C

Dénde:

Nivel A: Primer nivel establecido

Nivel B: Segundo nivel establecido

Nivel C: Tercer nivel establecido

Nivel D: Cuarto nivel establecido

Tasa A: Primer nivel de tasa establecido
Tasa B: Segundo nivel de tasa establecido

Tasa C: Tercer nivel de tasa establecido
HH. Instrumento Estructurado Apalancado

Instrumento Estructurado cuyo rendimiento depende del comportamiento de un Activo Subyacente. Instrumento
Estructurado en el que se multiplica una relacién de tasa o Spread para llegar al ultimo cupén o reembolso del principal.
Si bien estos Instrumentos Estructurados estan apalancados dentro de un rango, generalmente hay un piso y un techo
para el posible cupén o pago al vencimiento. Se establecen dos niveles, Nivel A y Nivel B, tal que Nivel A <Nivel B.
Por lo tanto, se establece una tasa minima y una tasa maxima. Estos niveles y tasas se utilizaran para definir la Tasa
de Interés Anualizada del Instrumento Estructurado, como sigue:

TIA: Alguna de las siguientes opciones:
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a) Si en la Fecha de Determinacion del ST, el ST es menor al Nivel A:
TIA = TMIN
b) Si en la Fecha de Determinacion del ST, el ST es mayor o igual al Nivel B:
TIA = TMAX * (Palanca)
c) Si en la Fecha de Determinacion del ST, el ST es mayor al Nivel A y menor o igual al Nivel B:

TIA = TMIN + (Palanca) * (ST — Nivel A) / Nivel A * (360/DR)

Tasa de Interés Anualizada (TIA) para un Instrumento Estructurado Apalancado:

Si Nivel B < ST TMAX * (Palanca)
Ti4= Si Nivel A < ST < Nivel B TMIN + (Palanca) * (ST — Nivel A) / Nivel A * (360/DR)
Si ST < Nivel A TMIN

Doénde:

Nivel A: Primer nivel establecido
Nivel B: Segundo nivel establecido
Twmm: Tasa Minima que paga el Instrumento Estructurado

Tmax: Tasa Minima que paga el Instrumento Estructurado

II. Forward apalancado con proteccion de capital parcial

Instrumento Estructurado cuyo rendimiento depende del comportamiento de un Activo Subyacente. El Instrumento
Estructurado se compone por un forward estructurado, en un nivel establecido, Nivel A, que le permite negociar a una
tasa mejor que una transaccion normal Forward, debido al apalancamiento. Se negociara en una secuencia regular a
una tasa predefinida, también llamada tasa de proteccién. Dependiendo de dénde esté operando a cada vencimiento,
puede operar en un factor del nocional (apalancamiento segiin la relacion elegida). Por lo tanto, el contrato Forward
apalancado ofrece una cobertura parcial en caso de un movimiento desfavorable del mercado. Asimismo, se establece
un nivel de proteccidon de capital. Este nivel y tasa se utilizaran para definir la Tasa de Interés Anualizada del
Instrumento Estructurado, como sigue:

TIA: Alguna de las siguientes opciones:

d) Si en la Fecha de Determinacién del Srt, el St es menor al Nivel A:

TIA = Tmm - % Proteccion de Capital
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e) Si en la Fecha de Determinacion del ST, el ST es mayor o igual al Nivel A:

TIA = T + (Palanca) * (St~ Nivel A) / Nivel A * (360/DR)

Tasa de Interés Anualizada (TIA) para un Forward Apalancado:
Al vencimiento, el Instrumento Estructurado pagara la Tasa Final. Si el Activo Subyacente durante la vigencia del

Instrumento Estructurado:

{ Si Nivel A < Sr Tmm + (Palanca) * (St — Nivel A) / Nivel A * (360/DR)
TIA=

Si Nivel A> St Twmm - % Proteccion de Capital

JJ. Condiciones de pago Genéricas

VANILLA

TIA= Alguna de las siguientes opciones:

[Del Cupén [i] al Cup6dn [i]]:]

a) Si en la Fecha de Determinacion del St [i], el St [i] es “mayor [o igual]” o “menor [o igual]” al Nivel {i]:
TIA= [Tumm] [+ 0 -] [Tasa [i]]

b) Si en la Fecha de Determinacién del St [i], el St [i] es “mayor [o igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i]:

TIA= [Tmm] [+ o -] [Tasa [i]] [+ o -] (Palanca[i]) * (Nivel [i] - St [i])] [/ Nivel [i]] [“/” o “*”” 100] [* (360/DR)]

SPREAD

TIA= Alguna de las siguientes opciones:

[Del Cupén [i] al Cupén [i]]:]

a) Si en la Fecha de Determinacidn del St [i], el St [i] es “mayor {o igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i]:
TIA= [Tmm] [+ o -] [Tasa [i]}

b) Si en la Fecha de Determinacidn del St [i], el St [i] es “mayor [o igual]” o “menor [o igual]” al Nivel {i] y
“mayor [o igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i]:

TIA= [Tmm] [+ o -] [Tasa [i]] [+ o -] (Palanca[i]) * (Nivel [i] - ST [i])] [/ Nivel [i]] [“/” o “*”* 100] [* (360/DR}]

c) Si en la Fecha de Determinacion del St [i], el St [i] es “mayor [o igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i]:
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TIA= [Tmax] [+ 0 -] [Tasa [i]

SPREAD LIMITADO

TIA= Alguna de las siguientes opciones:

[Del Cupdn [i] al Cupén [i]]:]

a) Si en la Fecha de Determinacidn del ST [i], el St [i] es “mayor [o igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i]:
TIA= [Tmm] [+ 0 -] [Tasa [i]]

b) Si en la Fecha de Determinacion del St [i], el St [i] es “mayor [0 igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i] y
“mayor [0 igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i]:

TIA= [Twn] [+ 0 -] [Tasa [i]] [+ o -] (Palanca[i]) * (Nivel [i] - St [i])] [/ Nivel [i]] [/ 0 “*” 100] [* (360/DR)]

c) Si en la Fecha de Determinacién del St[i], el St [i] es “mayor [o igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i] y
“mayor [0 igual]” o “menor [0 igual]” al Nivel [i]:

TIA= [Tmax] [+ o -] [Tasa [i]]

d) Si en la Fecha de Determinacion del St[i], el St[i] es “mayor [0 igual]” o “menor {o igual]” al Nivel [i]:

TIA= [Tmm] [+ 0 -] [Tasa [i]]

RANGO

TIA= Alguna de las siguientes opciones:

[Del Cupén [i] al Cupén [i]]:]

a) Si en la Fecha de Determinacién del St[i], el St [i] es “mayor [0 igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i]:
TIA= [Tum] [+ o -] [Tasa [i]]

b) Si en la Fecha de Determinacion del St [i], el St [i] es “mayor [o igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i] y
“mayor [0 igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i]:

TIA= [Tmm] [+ 0 -] [Tasa [i]]
c) Si en la Fecha de Determinaci6n del St [i], el St [i] es “mayor [o igual]” o “menor {o igual]” al Nivel [i]:
TIA= [Tmm] [+ o -] [Tasa [i]]

REBATE

TIA= Alguna de las siguientes opciones:
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[Del Cupén [i] al Cupédn [i]]:]

a) Si en “todas” o “alguna de” las Fechas de Determinacién del St [i], el St [i] es “mayor [o igual]” o “menor
[0 igual]” al Nivel [i] [y “mayor [o igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i]]:

TIA= [Tmm] [+ 0 -] [Tasa [i]] [+ 0 -] [Tmax]

b) Si en “alguna de” o “todas” las Fechas de Determinacion del St [i], el St [i] es “mayor [o igual]” o “menor
[0 igual]” al Nivel [i] [0 “mayor [o igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i]]:

TIA= [Tmm] [+ o -] [Tasa [i]] [+ 0 -] [Tmax]
DIGITAL
TIA= Alguna de las siguientes opciones:
[Del Cupon [i] al Cupdn [i]]:]
a) Si en la Fecha de Determinacion del St [i], el St [i] es “mayor [o igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i]:
TIA= [Tasa Minima] [+ o -] [Tasa [i]]
b) Si en la Fecha de Determinacion del St [i], el St [i] es “mayor [o igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i]:
TIA= [Tmax] [t o -] [Tasa [i]]
BARRERA
TIA= Alguna de las siguientes opciones:
[Del Cupén [i] al Cupdn [i]]:]

a) Si en “todas” o “alguna de” las Fechas de Determinacion del St [i], el St [i] es “mayor [o igual]” o “menor
[o igual]” al Nivel [i] y:

iii) Si en la Fecha de Determinacion Final del St [i], el St [i] es “mayor [o igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i]:

TIA= [Tasa Minima] [+ o -] [Tasa [i]] [[+ o -] (Palanca[i]) * (Nivel [i] - St [i])] [/ Nivel [i]] [“/” o “*” 100] [*
(360/DR)]

iv) Si en la Fecha de Determinacién Final del ST {i], el St [i] es “mayor [o igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i]:
TIA= [Tasa Minima] [+ o -] [Tasa [1]]

b) Si en “todas” o “alguna de” las Fechas de Determinacion del ST [i], el ST [i] es “mayor [o igual]” o “menor
[0 igual]” al Nivel [i]:

TIA= [Tasa Minima] [+ o -] [Tasa [i]]
SPREAD CON BARRERA
TIA= Alguna de las siguientes opciones:

[Del Cup6n [i] al Cupon {i]]:]
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a) Si en “todas” o “alguna de” las Fechas de Determinacion del St[i], el St [i] es “mayor [o igual]” o “menor [0
igual]” al Nivel [i] y:

i) Si en la Fecha de Determinacion Final del St [i], el St [i] es “mayor [o igual]” o “menor [o igual]” al Nivel

[i]:
TIA= [Tasa Minima] [+ o -] [Tasa [i]]

it) Si en la Fecha de Determinacion Final del St [i], el St[i] es “mayor [0 igual]” o “menor [o igual]” al Nivel
[i] y “mayor [o igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i]:

TIA= [Tasa Minima] [+ o -] [Tasa [i]] [[+ o -] (Palanca[i]) * (Nivel [i] - ST [i])] [/ Nivel [i]] [/ o “*” 100] [*
(360/DR)]

iii) Si en la Fecha de Determinacion Final del ST [i], el St {i] es “mayor [o igual]” o “menor [o igual]” al Nivel

[i]:
TIA= [Tasa Méxima] [+ o -] [Tasa [i]]

c) Si en “todas” o “alguna de” las Fechas de Determinacién del St [i], el St [i] es “mayor [o igual]” o “menor
[o igual]” al Nivel [i}]:

TIA= [Tasa Minima] [+ o -] [Tasa [i]]
WEDDING CAKE

TIA= Alguna de las siguientes opciones:
[Del Cupén [i] al Cupén [i]]:]

a) Si en la Fecha de Determinacion del St [i], el St [i] es “mayor [o igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i] y
“mayor [0 igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i]:

TIA= [Tmax] [+ o -] [Tasa [i]]

b) En otro caso, si en la Fecha de Determinacion del St [i], el St [i] es “mayor [0 igual]” o “menor [o igual]”
al Nivel [i] y “mayor [o igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i]:

TIA= [Tasa Media] [+ o -] [Tasa [i]]

c) En otro caso, si en la Fecha de Determinacidn del St [i], el St [i] es “mayor [o igual]” o “menor [o igual]”
al Nivel [i] y “mayor [0 igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i]:

TIA= [Tasa Baja] [+ o -] [Tasa [i]]
d) En otro caso:
TIA= [Tasa Minima] [+ o -] [Tasa [i]]
ACCRUAL
[Del Cupén [i] al Cupdn [i]]]:

TIA= [Tasa [i]] [+ 6 -] [(TIA[+ 6 -] [Tasa [i]]) * n[i] / N[i]]
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n [i] = Ndmero de Fechas de “Acumulacién” o “Determinacion” del St [i], en las cuales el St [1] es “mayor [o
igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i] [y/o [el St[i] es] “mayor [o igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i]] [, de
acuerdo a lo establecido para cada “cup6n” o “periodo”, segun corresponda para cada emision].

N [i] = Namero de Fechas de “Acumulacién” o “Determinacion” del St [i] [, sin considerar los dias inhabiles] [,
correspondientes a cada “cupdn” o “periodo”].

SEAGULL
TIA= Alguna de las siguientes opciones:

[Del Cupén [i] al Cupén {i]]:]

a) Si en la Fecha de Determinacion del St [i], el St [i] es “mayor [o igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i]:
TIA= [Tasa Minima] [+ o -] [Tasa [i]]

b) Si en la Fecha de Determinacion del St [i], el St [i] es “mayor [o igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i]:
TIA= [Tasa Minima] [+ o -] [Tasa [i]]

c) Si en la Fecha de Determinacion del St [i], el St [i] es “mayor [o igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i] y
“mayor [o igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i]:

TIA= [Tasa Minima] [+ o -] [Tasa [i]]

d) Si en la Fecha de Determinacién del St [i], el St [i] es “mayor [0 igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i] y
“mayor [0 igual]” o “menor [0 igual]” al Nivel [i]:

TIA= [Tasa Minima] [+ o -] [Tasa [i]] [[+ o -] (Palanca[i]) * (Nivel [i] - St [i])] [/ Nivel [i]] [*/” o “*” 100] [*
(360/DR)]

e) Si en la Fecha de Determinacion del St [i], el St [i] es “mayor [o igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i] y
“mayor [0 igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i]:

TIA=[Tasa Minima] [+ o -] [Tasa [i]] [[+ o -] (Palanca[i]) * (Nivel [i] - St [i])] [/ Nivel [i]] {*“/” o0 “*” 100] [* (360/DR)
TASA FIJA/TASA FLOTANTE LIMITADA
Tasa [i]= Alguna de las siguientes opciones:
[Del Cupén [i] al Cupén [i]]:]
[a) Si en la Fecha de Determinacion del St [i], el St [i] es “mayor [o igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i]:]
[TIA= [Tasa Minima] [+ o -] [Tasa [i]]]

[b) Si en la Fecha de Determinacion del St [i], el St [i] es “mayor [0 igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i] y “mayor
[0 igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i]:]

[TIA= [Tasa Minima] [+ o -] [Tasa [i]]]

[c) Si en la Fecha de Determinacion del St [i], el St [i] es “mayor [o igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i]:] [TIA=
[Tasa Minima] [+ o -] [Tasa [i]]

RANGOS
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1) Si en la Fecha de Observacion [i] el St [i] es “mayor [0 igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i] [y/o “mayor
[0 igual}” o “menor [o igual]” al Nivel [1]], pagaran:

MF= [SIP x Multiplicador [i]] [+ SIP x Cupén [il]
REVERSE CONVERTIBLE EUROPEO

[1) Si [en la Fecha de Observacidn [i]] el St [i] es “mayor [o igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i] [y/o “mayor [0
igual]” o “menor [o igual]”al Nivel [i]], pagaran:

MF= [SIP x Multiplicador [i]} [+ SIP x Cupén [i]]]

[ii) Si [en la Fecha de Observacion [i]} el St [i] es “mayor [0 igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i] [y/o “mayor [o
igual]” o “menor [o igual])” al Nivel [i}], pagaran:

MF= [SIP x Multiplicador [i]] - [(NT) x (Palanca [i]% x maximo (Nivel [i] - Nivel Subyacente [i], 0))] [+ SIP x Cup6n
[1111]

MULTITRIGGER [AUTOCANCELABLE]
1. Por lo que se refiere a la(s) Fecha(s) de Observacion [ __ ] aplicara:

[i) [En la Fecha de Observacion de que se trate,] si el St [i] es “mayor [0 igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i] [y/o
“mayor [0 igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i]], pagaran:

MF = [SIP x Multiplicador [i]] [+ SIP x Cup6n [i]], [y se daran por vencidos anticipadamente en la Fecha de Pago
correspondiente]]

[ii) [En la Fecha de Observacion de que se trate,] si el St [i] es “mayor [o igual]” o “menor [0 igual]” al Nivel [i] [y/o
“mayor [0 igual]” o “menor [0 igual]” al Nivel [i]], no pagaran cantidad alguna.]

IL. Por lo que se refiere a la(s) Fecha(s) de Observacion [ ] aplicara:

[1) Si el St [i] es “mayor [o igual]” o “menor [0 igual]” al Nivel [i] [y/o “mayor [o igual]” o “menor [o igual]” al Nivel
[i11, pagaran:

MF= [SIP x Multiplicador [i]] + [(NT) x (Palanca [i]% x méximo (St [i] - Nivel [i], 0))] [+ SIP x Cupon [i]]]

[ii) Si el St [i] es “mayor [0 igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i] [y/o “mayor [0 igual]” o “menor [o igual]” al Nivel
[1]], pagaran:

MF= [SIP x Multiplicador [i]] [+ SIP x Cupon [i]]]

[iii) Si el St [i] es “mayor [0 igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i] [y/o “mayor [o igual]” o “menor [o igual]” al
Nivel [i]], pagaran:

MF= [SIP x Multiplicador [i]] - [(NT) x (Palanca [i]% x maximo (Nivel [i] - St [i], 0))] [+ SIP x Cupén [i]]]
PHOENIX/VERSUS
I. Por lo que se refiere a la(s) Fecha(s) de Observacioni[ _ ] aplicara:

[) [En la Fecha de Observacién de que se trate,] si el St [i] es “mayor [o igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i] [y/o
“mayor [o igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i]], pagaran:

MF = SIP x Cupén [i]]
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[ii) [En 1a Fecha de Observacion de que se trate,] si el St [i] es “mayor [o igual]” o “menor [0 igual]” al Nivel [i] [y/o
“mayor [0 igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i]], pagaran:

MF = [SIP x Multiplicador [i]] [+ SIP x Cupo6n [i]], [y se daran por vencidos anticipadamente en la Fecha de Pago
correspondiente]]

[iii) [En la Fecha de Observacion de que se trate,] si el St [i] es “mayor [o igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i] [y/o
“mayor [0 igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i]], no pagaran cantidad alguna.]

IL. Por lo que se refiere a la(s) Fecha(s) de Observacion [ _ ] aplicara:

[i) Si el St [i] es “mayor [0 igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i] [y/o “mayor [o igual]” o “menor [o igual]” al Nivel
[i]], pagaran:

MF= [SIP x Muttiplicador {i]] + [(NT) x (Palanca [i]% x maximo (St [i] - Nivel [i], 0))] [+ SIP x Cupoén [i]]]

[ii) Si el St [i] es “mayor [0 igual]” o “menor [0 igual]” al Nivel [i] [y/o “mayor [0 igual]” o “menor [0 igual]” al Nivel
[1]], pagaran:

MF= [SIP x Multiplicador [i]] [+ SIP x Cupén [i]]]

[iii) Si el St [i] es “mayor [o igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i] [y/o “mayor [o igual]” o “menor [o igual]” al
Nivel [i]], pagaran:

MF= [SIP x Multiplicador [i]] - [(NT) x (Palanca [i]% x méximo (Nivel [i] - St [i], 0))] [+ SIP x Cupoén [i]]

KI-KO / TWIN WIN

[i) Si [en la Fecha de [ ] [i]] el St [i] es “mayor [0 igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i] [y/o “mayor [o igual]” o
“menor [o igual]” al Nivel [i]] [y/o en [ ] Fecha(s) de [ ] (i] es “mayor [0 igual]” o “menor [0 igual]” al Nivel [i]] [y/o
“mayor [o igual]” o “menor [0 igual]” al Nivel [i]], pagaran a vencimiento:

MF= [SIP x Multiplicador [i]] + [(NT) x (Palanca [1]% x maximo (St [i] - Nivel [i], 0))] [+ SIP x Cupén [i]]]

[ii) Si [en la Fecha de [ ] [i]] St [i] es “mayor [0 igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i] [y/o “mayor [o igual]” o
“menor [0 igual]” al Nivel [i]] [y/o en [ ] Fecha(s) de [ ] [i] es “mayor [o igual]” o “menor [o igual]” al Nivel {i]] [y/o
“mayor {0 igual]” o “menor [0 igual]” al Nivel [i]], pagaran a vencimiento:

MF= [SIP x Multiplicador [i]] + [(NT) x (Palanca [i]% x maximo (Nivel [i] - St [i], 0))] [+ SIP x Cupén [i]]]
[iii) Si [en la Fecha de { ] [i]] el St [i] es “mayor [0 igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i] [y/o “mayor [o igual]” o
“menor [o igual]” al Nivel [i]] [y/o en [ ] Fecha(s) de [ ] [i] es “mayor [0 igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i]] [y/o
“mayor [0 igual]” o “menor [o igual]” al Nivel [i]], pagaran a vencimiento:

MF= [SIP x Multiplicador [i]] [+ SIP x Cupén [i]]
SECCION 3: DEFINICIONES

Esta seccion es de apoyo para la Seccion 1 (Intereses / Monto Final) y 2 (Condiciones de Pago) del presente Anexo.
Cualesquiera de las siguientes definiciones podran repetirse o combinarse las veces que sean necesarias, € incluso no
usarse.

Donde:
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SIP: Saldo Insoluto de Principal de los Instrumentos Estructurados en circulacién inmediato a la Fecha de la
Amortizacion Anticipada.

SIP(-1): Saldo Insoluto de Principal de los Instrumentos Estructurados en circulacion inmediato anterior a la Fecha
de la Amortizacion Anticipada.

SIT: Saldo Insoluto de Principal por Titulo en circulacién inmediato a la Fecha de la Amortizacion Anticipada, el
cual es igual al Valor Nominal o Saldo Insoluto de cada Instrumento. '

AM: Monto de la Amortizacién Anticipada.

NT: Naumero de Titulos en circulacion.

VN: Valor Nominal

SIP = SIP (-1) - AM

NT = SIP/SIT [Fecha(s) de Determinacioén [i]: [ ] Cupdn [i] =]

Factor [i] =[]

Multiplicador [i] =1 ]

Spread [i] =[]

ST[i]=[]

Nivel [i]=1]

Periodo [ij =[]

Tipo de Cambio Inicial (TCI)=1]

TIA=[]

Tasa Maxima [i] =
Tasa Minima [i] =
Tasa Switch [i] = [
Palanca [i] =[]
Pli]=[]

Fecha(s) de Determinacion del ST [i]: [ ]
Fecha(s) de Determinacion Final: [ ]

[]
[]
]

Notas:

1. La descripcion de “Estructura de Pago” se especificara en el Acta de Emision, Titulo, Aviso y/o Suplemento
correspondiente a la Emisioén de que se trate.

2. Los nombres de las “Estructuras de Pago” citados en los encabezados del presente Anexo de estructuras de
pago son enunciativos mas no limitativos

3. Los términos utilizados en las estructuras de pago, tales como: factores, multiplicadores, niveles, cupones,
spreads, tasas, palancas, etcétera, podran tener valores negativos, positivos, o ser férmulas.

4. El Emisor podra incluir “Estructuras de Pago” adicionales a las establecidas en el presente Prospecto, mismos

que se divulgaran en el Acta de Emision, Titulo, Aviso y/o Suplemento respectivo (el cual forma parte integral
del presente Prospecto) o en cualquier documento de difusion que autorice la CNBV.

Las clausulas que se establecen en este apartado son representativas, mas no limitativas.
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WHITE & CASE

18 de diciembre de 2023

Comisién Nacional Bancaria y de Valores T e o
Vicepresidencia de Supervision Bursatil Blvd. Manuel Avila Camacho #24
Direccion General de Emisoras Col. Lomas de Chapultepec

- 11000 Mexico City
Av. Insurgentes Sur 1971, Torre Norte, Piso 7 Koo
Col. Guadalupe Inn, Alcaldia Alvaro Obregon T +52 56 5540 9600

C.P. 01020, Ciudad de México, México.

whitecase.com

Hago referencia a la solicitud presentada el 11 de mayo de 2023 y sus alcances
presentados ante esa Comision Nacional Bancaria y de Valores (la “Comision”) por Banco
Mercantil del Norte, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Banorte
(“Banorte” o el “Emisor”), mediante la cual solicita autorizacion para llevar a cabo: (i) la
inscripcion preventiva en el Registro Nacional de Valores (“RNV”) de los certificados
bursatiles bancarios, certificados bursétiles bancarios estructurados (conjuntamente con los
certificados bursatiles bancarios, los “Certificados Bursatiles Bancarios”), bonos
bancarios (los “Bonos Bancarios™), bonos bancarios estructurados (los “Bonos Bancarios
Estructurados”) vy certificados de depdsito (los “Certificados de Deposito”)
(conjuntamente, los “Instrumentos”) a ser emitidos al amparo del programa de colocacién,
por un monto revolvente de hasta $70,000,000,000.00 (setenta mil millones de Pesos
00/100 M.N.) o su equivalente en Unidades de Inversion (“UDIs”) o cualquier moneda
extranjera, sin que las emisiones de Bonos Bancarios Estructurados excedan de
$30,000°000,000.00 (treinta mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs
0 en cualquier moneda extranjera, en el entendido que el monto que corresponda a los
Bonos Bancarios Estructurados, serd sin caracter revolvente, a cargo de Banorte como
emisor recurrente (el “Programa”); (ii) en su momento, se lleve a cabo la publicacion y
difusion del prospecto del Programa; (iii) difundir y publicar los formatos de los
suplementos, avisos de oferta, avisos de colocacion con fines informativos para
colocaciones sin que al efecto medie oferta publica y de los documentos con informacion
clave para la inversidon, que se utilizaran para las emisiones de Instrumentos bajo el
Programa de Banorte como emisor recurrente, en términos del articulo 13 Bis de las
Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros
participantes del mercado de valores (las “Disposiciones™); y (iv) llevar a cabo la oferta
publica u oferta publica restringida de la totalidad de los Instrumentos a ser emitidos bajo
el Programa (la “Solicitud”).

La presente opinion se expide para efectos de dar cumplimiento a lo previsto en el
articulo 87, fraccion Il, de la Ley del Mercado de Valores (“LMV”), asi como en los
articulos 2, fraccion 1, inciso h), 13, parrafos segundo y cuarto, 13 Bis de las
Disposiciones.

Para efectos de la presente opinion, he revisado exclusivamente los siguientes
documentos:
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a. Escritura publica numero 30,421 de fecha 17 de marzo de 1945, otorgada
ante Fernando G. Arce, Notario Publico nimero 54 de la Ciudad de
Mexico, inscrita en el Registro Pablico de Comercio de Monterrey,
Nuevo Leon el 23 de junio de 1945, bajo el numero 65, fojas 114 del
volumen 199, libro 3 de la secciébn Comercio, que contiene el acta
constitutiva de Banorte;

b. Escritura publica numero 253,693 de fecha 11 de mayo de 2023,
otorgada ante el licenciado Cecilio Gonzéales Marquez, Notario Publico
numero 151 de la Ciudad de México, inscrita en el Registro Publico de
Comercio de Monterrey, Nuevo Leon el 16 de junio de 2023, bajo el
folio mercantil electronico numero 81438, que contiene la compulsa de
estatutos sociales de Banorte (los “Estatutos Sociales”);

C. Escritura publica nimero 41,981, de fecha 5 de febrero de 2015, otorgada
ante la fe del licenciado Alejandro Eugenio Pérez Teuffer Fournier,
Notario Publico nimero 44 del Estado de México, inscrita en el Registro
Publico de Comercio de Monterrey, Nuevo Ledn el 13 de febrero de
2015, bajo el folio mercantil electronico nimero 81438*1, en la cual
constan, entre otros, los poderes generales para actos de administracion y
para suscribir titulos de credito en términos del articulo 9 de la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito (“LGTOC”), otorgados por
Banorte a Héctor Martin Avila Flores;

d. Escritura publica nimero 42,171, de fecha 13 de abril de 2015, otorgada
ante la fe del licenciado Alejandro Eugenio Pérez Teuffer Fournier,
Notario Publico numero 44 del Estado de México, inscrita en el Registro
Publico de Comercio de Monterrey, Nuevo Leon el 12 de mayo de 2015,
bajo el folio mercantil electronico numero 81438*1, en la cual constan,
entre otros, los poderes generales para actos de administracion y para
suscribir titulos de crédito en términos del articulo 9 de la LGTOC,
otorgados por Banorte a Diego Gonzalez Chebaux;

e. Escritura publica nimero 182,259, de fecha 29 de septiembre de 2015,
otorgada ante la fe del licenciado Cecilio Gonzélez Marquez, Notario
Pablico nimero 151 de la Ciudad de México, inscrita en el Registro
Publico de Comercio de Monterrey, Nuevo Ledn el 19 de octubre de
2015, bajo el folio mercantil electronico nimero 81438*1, en la cual
constan, entre otros, los poderes generales para actos de administracion y
para suscribir titulos de crédito en términos del articulo 9 de la LGTOC,
otorgados por Banorte a Carlos Alberto Arciniega Navarro;

f. Escritura publica nimero 213,825, de fecha 1 de octubre de 2018,
otorgada ante la fe del licenciado Cecilio Gonzalez Méarquez, Notario
Publico nimero 151 de la Ciudad de Meéxico, inscrita en el Registro
Publico de Comercio de Monterrey, Nuevo Leon el 7 de noviembre de



Comisién Nacional Bancaria y de Valores WHITE & CASE

2018, bajo el folio mercantil electronico nimero 81438, en la cual
constan, entre otros, los poderes generales para actos de administracion y
para suscribir titulos de crédito en términos del articulo 9 de la LGTOC,
otorgados por Banorte a Gabriela Adriana Corona Guerra;

g. Escritura publica nmero 211,435, de fecha 3 de julio de 2018, otorgada
ante la fe del licenciado Cecilio Gonzélez Méarquez, Notario Publico
numero 151 de la Ciudad de México, inscrita en el Registro Publico de
Comercio de Monterrey, Nuevo Leodn el 24 de julio de 2018, bajo el folio
mercantil numero 81438, en la cual constan, entre otros, los poderes
generales para actos de administracion y para suscribir titulos de credito
en términos del articulo 9 de la LGTOC, otorgados por Banorte a Ignacio
Javier Saldafia Paz;

h. Escritura publica numero 234,743, de fecha 3 de marzo de 2021,
otorgada ante la fe del licenciado Cecilio Gonzélez Méarquez, Notario
Publico nimero 151 de la Ciudad de México, inscrita en el Registro
Publico de Comercio de Monterrey, Nuevo Leodn el 20 de julio de 2021,
bajo el folio mercantil nimero 81438, en la cual constan, entre otros, 10s
poderes generales para actos de administracion y para suscribir titulos de
crédito en términos del articulo 9 de la LGTOC, otorgados por Banorte a
Juan Pablo Villela Vizcaya;

i. Escritura publica nimero 37,384, de fecha 11 de diciembre de 2003,
otorgada ante la fe del licenciado Primitivo Carranza Acosta, Notario
Suplente del licenciado Javier Garcia Avila, titular de la notaria nimero
72 de la Ciudad de Monterrey, Nuevo Ledn, inscrita en el Registro
Publico de Comercio Monterrey, Nuevo Ledn el 18 de diciembre de
2003, bajo el folio mercantil namero 12722, volumen 4, libro primero, en
la cual constan, entre otros, los poderes generales para actos de
administracion y para suscribir titulos de crédito en términos del articulo
9 de la LGTOC, otorgados por Banorte a Herminio Alfaro Arcibar;

J. Escritura publica numero 46,585 de fecha 14 de septiembre de 2022,
otorgada ante la fe del licenciado Alberto T. Sanchez Colin, Notario
Publico 83 de la Ciudad de México, inscrita en el Registro Publico del
Comercio de la Ciudad de México el 22 de noviembre de 2022, bajo el
folio mercantil 686-1, en la cual constan los poderes generales para actos
de administracion y para suscribir titulos de crédito en términos del
articulo 9 de la LGTOC, otorgados por Monex Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Monex Grupo Financiero (el “Representante Comun”) en favor de,
entre otros, Fernando José Vizcaya Ramos, Claudia Beatriz Zermefio
Incléan, Elena Rodriguez Moreno, Alejandra Tapia Jiménez, José Luis
Urrea Sauceda, José Daniel Hernandez Torres, Lucila Adriana
Arredondo Gastélum, Claudia Alicia Garcia Ramirez, Mayra Karina
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Bautista Gémez, César David Herndndez Sanchez, Esteban Manuel
Serrano Hernandez y Paola Alejandra Castellanos Garcia (los
“Apoderados del Representante Comun”);

k. Acta Marco de fecha 15 de diciembre de 2023 que ampara los Bonos
Bancarios Estructurados para las emisiones de (i) estructurados con
posible pérdida de principal denominados en pesos, moneda nacional,
alguna moneda extranjera o UDIs, y (ii) estructurados sin pérdida de
principal denominados en pesos, moneda nacional, alguna moneda
extranjera o UDIs, que se realicen al amparo del Programa (el “Acta
Marco de los Bonos Bancarios Estructurados”™);

l. Formato del acta de emision adjunta al Acta Marco de los Bonos
Bancarios Estructurados que amparara los Bonos Bancarios
Estructurados para las emisiones de (i) estructurados con posible pérdida
de principal denominados en pesos, moneda nacional, alguna moneda
extranjera o UDIs, y (ii) estructurados sin pérdida de principal
denominados en pesos, moneda nacional, alguna moneda extranjera o
UDiIs, que se realicen al amparo del Programa (el “Formato de Acta de
Emision de los Bonos Bancarios Estructurados™);

m. Formatos de las actas de emision de los Bonos Bancarios que ampararan
los Bonos Bancarios para las emisiones de (i) tasa fija denominadas en
pesos, moneda nacional, alguna moneda extranjera o UDIs, y (ii) tasa
variable denominadas en pesos, moneda nacional o alguna moneda
extranjera o UDIs, que se realicen al amparo del Programa (los
“Formatos de Actas de Emision de los Bonos Bancarios”
conjuntamente con el Formato de Acta de Emision de los Bonos
Bancarios Estructurados, los “Formatos de Actas de Emision de los
Bonos”);

n. Proyectos de los titulos que ampararan los Certificados Bursatiles
Bancarios de las emisiones de (i) tasa fija denominadas en pesos, moneda
nacional, en alguna moneda extranjera o UDIs, (ii) tasa variable
denominadas en pesos, moneda nacional, o alguna moneda extranjera,
(iii) estructurados con posible pérdida de principal denominados en
pesos, moneda nacional, alguna moneda extranjera o UDIs, y (iv)
estructurados sin pérdida de principal denominados en pesos, moneda
nacional, alguna moneda extranjera o UDIs, que se realicen al amparo del
Programa (los “Proyectos de los Titulos de los Certificados Bursatiles™);

0. Proyectos de los titulos que ampararan los Bonos Bancarios y los Bonos
Bancarios Estructurados, segun corresponda, de las emisiones de (i) tasa
fija denominadas en pesos, moneda nacional, alguna moneda extranjera o
UDIs, (ii) tasa variable denominadas en pesos, moneda nacional, 0 en
alguna moneda extranjera, (iii) estructurados con posible pérdida de
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principal denominados en pesos, moneda nacional, alguna moneda
extranjera 0 UDIs, y (iv) estructurados sin peérdida de principal
denominados en pesos, moneda nacional, alguna moneda extranjera o
UDIs, que se realicen al amparo del Programa (los “Proyectos de los
Titulos de los Bonos Bancarios”);

p. Proyecto del titulo que amparara los Certificados de Depdsito de las
emisiones de tasa fija denominadas en pesos, moneda nacional, alguna
moneda extranjera o UDIs o tasa variable denominadas en pesos, moneda
nacional o alguna moneda extranjera que se realicen al amparo del
Programa (el “Proyecto del Titulo de los Certificados de Depdsito” y
conjuntamente con los Formatos de los Titulos de los Certificados
Bursétiles y los Formatos de los Titulos de los Bonos Bancarios, los
“Proyectos de Titulos”);

g. Formatos de los suplementos informativos de los Certificados Bursatiles
Bancarios para las emisiones de (i) tasa fija a pesos, moneda nacional,
alguna moneda extranjera o UDIs, (ii) tasa variable denominadas en
pesos, moneda nacional, o alguna moneda extranjera, (iii) estructurados
con posible pérdida de principal denominadas en pesos, moneda
nacional, alguna moneda extranjera o UDIs, y (iv) estructurados sin
pérdida de principal denominadas en pesos, moneda nacional, alguna
moneda extranjera o UDIs, que se realicen al amparo del Programa (los
“Formatos de los Suplementos de los Certificados Bursatiles”);

r. Formatos de los suplementos informativos de los Bonos Bancarios y
Bonos Bancarios Estructurados, segln corresponda, para las emisiones
de (i) tasa fija denominadas en pesos, moneda nacional, alguna moneda
extranjera o UDIs, (ii) tasa variable denominadas en pesos, moneda
nacional, o alguna moneda extranjera, (iii) estructurados con posible
pérdida de principal denominadas en pesos, moneda nacional, alguna
moneda extranjera o UDIs, y (iv) estructurados sin pérdida de principal
denominadas en pesos, moneda nacional, alguna moneda extranjera o
UDIs, que se realicen al amparo del Programa (los “Formatos de los
Suplementos de los Bonos Bancarios”);

S. Formato del suplemento informativo de los Certificados de Deposito para
las emisiones de tasa fija denominadas en pesos, moneda nacional,
alguna moneda extranjera 0 UDIs o tasa variable denominadas en pesos,
moneda nacional o alguna moneda extranjera que se realicen al amparo
del Programa (el “Formato del Suplemento de los Certificados de
Depdsito”, y conjuntamente con los Formatos de los Suplementos de los
Certificados Bursatiles y los Formatos de los Suplementos de los Bonos
Bancarios, los “Formatos de Suplementos”);
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t. Formatos de los avisos de oferta publica de los Certificados Burséatiles
Bancarios para las emisiones de (i) tasa fija denominadas en pesos,
moneda nacional, alguna moneda extranjera o UDIs, (ii) tasa variable
denominadas en pesos, moneda nacional, o alguna moneda extranjera,
(iii) estructurados con posible pérdida de principal denominadas en
pesos, moneda nacional, alguna moneda extranjera o UDIs, y
(iv) estructurados sin pérdida de principal denominadas en pesos, moneda
nacional, alguna moneda extranjera o UDIs, que se realicen al amparo del
Programa (los “Formatos de los Avisos de Oferta Publica de los
Certificados Bursatiles™);

u. Formatos de los avisos de oferta pablica de los Bonos Bancarios y Bonos
Bancarios Estructurados, segln corresponda, para las emisiones de (i)
tasa fija denominadas en pesos, moneda nacional, alguna moneda
extranjera o UDIs, (ii) tasa variable denominadas en pesos, moneda
nacional, o alguna moneda extranjera, (iii) estructurados con posible
pérdida de principal denominadas en pesos, moneda nacional, alguna
moneda extranjera o UDIs, y (iv) estructurados sin pérdida de principal
denominadas en pesos, moneda nacional, alguna moneda extranjera o
UDIs, que se realicen al amparo del Programa (los “Formatos de los
Avisos de Oferta Publica de los Bonos Bancarios”);

V. Formato del aviso de oferta publica de los Certificados de Depésito para
las emisiones de tasa fija denominadas en pesos, moneda nacional,
alguna moneda extranjera 0 UDIs o tasa variable denominadas en pesos,
moneda nacional o alguna moneda extranjera, que se realicen al amparo
del Programa (el “Formato del Aviso de Oferta Puablica de los
Certificados de Dep0sito”, y conjuntamente con los Formatos de los
Avisos de Oferta Pablica de los Certificados Bursatiles y los Formatos de
los Avisos de Oferta Plblica de los Bonos Bancarios, los “Formatos de
Avisos de Oferta Publica™);

W. Formatos de los avisos de colocacion con fines informativos de los
Certificados Bursatiles Bancarios para las colocaciones sin que al efecto
medie oferta publica de (i) tasa fija denominadas en pesos, moneda
nacional, alguna moneda extranjera o UDIs, (ii) tasa variable
denominadas en pesos, moneda nacional, o alguna moneda extranjera,
(iii) estructurados con posible pérdida de principal denominadas en
pesos, moneda nacional, alguna moneda extranjera o UDIs, y (iv)
estructurados sin pérdida de principal denominadas en pesos, moneda
nacional, alguna moneda extranjera o UDIs, que se realicen al amparo del
Programa (los “Formatos de los Avisos de Colocacion de los
Certificados Bursatiles”);
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X. Formatos de los avisos de colocacion con fines informativos de los
Bonos Bancarios y Bonos Bancarios Estructurados, segun corresponda,
para las colocaciones sin que al efecto medie oferta publica de (i) tasa fija
denominadas en pesos, moneda nacional, alguna moneda extranjera o
UDIs, (ii) tasa variable denominadas en pesos, moneda nacional, o0
alguna moneda extranjera, (iii) estructurados con posible pérdida de
principal denominadas en pesos, moneda nacional, alguna moneda
extranjera 0 UDIs, y (iv) estructurados sin peérdida de principal
denominadas en pesos, moneda nacional, alguna moneda extranjera o
UDIs, que se realicen al amparo del Programa (los “Formatos de los
Avisos de Colocacidn de los Bonos Bancarios”);

y. Formato del aviso de colocacién con fines informativos de los
Certificados de Deposito para las colocaciones sin que al efecto medie
oferta publica de tasa fija denominadas en pesos, moneda nacional,
alguna moneda extranjera o UDIs o tasa variable denominadas en pesos,
moneda nacional o alguna moneda extranjera, que se realicen al amparo
del Programa (el “Formato del Aviso de Colocacion de los Certificados
de Deposito”, y conjuntamente con los Formatos de los Avisos de
Colocacidn de los Certificados Bursatiles y los Formatos de los Avisos
de Colocacion de los Bonos Bancarios, los “Formatos de Avisos de
Colocacion”);

z. Formatos de documentos con informacion clave para la inversién a que
se refiere el articulo 85, fracciéon I, de la LMV (“DICI”), para las
emisiones de Certificados Bursatiles Bancarios de (i) tasa fija
denominadas en pesos, moneda nacional, alguna moneda extranjera o
UDIs, (ii) tasa variable denominadas en pesos, moneda nacional, o
alguna moneda extranjera, (iii) estructurados con posible pérdida de
principal denominados en pesos, moneda nacional, alguna moneda
extranjera 0 UDIs, y (iv) estructurados sin pérdida de principal
denominados en pesos, moneda nacional, alguna moneda extranjera o
UDIs, que se realicen al amparo del Programa (los “Formatos de DICI
de los Certificados Bursatiles”);

aa. Formatos de DICI, para las emisiones de Bonos Bancarios y Bonos
Bancarios Estructurados, segun corresponda, de (i) tasa fija denominadas
en pesos, moneda nacional, alguna moneda extranjera o UDIs, (ii) tasa
variable denominadas en pesos, moneda nacional, o alguna moneda
extranjera, (iii) estructurados con posible pérdida de principal
denominados en pesos, moneda nacional, alguna moneda extranjera o
UDIs, y (iv) estructurados sin pérdida de principal denominados en
pesos, moneda nacional, alguna moneda extranjera o UDIs, que se
realicen al amparo del Programa (los “Formatos de DICI de los Bonos
Bancarios”);
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bb. Formato de DICI, para las emisiones de Certificados de Deposito de tasa
fija denominadas en pesos, moneda nacional, alguna moneda extranjera o
UDIs o tasa variable denominadas en pesos, moneda nacional o alguna
moneda extranjera, que se realicen al amparo del Programa (el “Formato
de DICI de los Certificados de Depo6sito”, y conjuntamente con los
Formatos de DICI de los Certificados Bursatiles y los Formatos de DICI
de los Bonos Bancarios, los “Formatos de DICI”);

cc. Escritura publica numero 256,350 de fecha 1 de septiembre de 2023,
otorgada ante la fe del licenciado Cecilio Gonzélez Méarquez, Notario
Publico 151 de la Ciudad de México, inscrita en el Registro Publico de
Comercio de Monterrey, Nuevo Ledn, el 23 de noviembre de 2023, bajo
el folio mercantil nimero 81438, en la cual consta la protocolizacion del
Acta de la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas del Emisor
de fecha 28 de agosto de 2023 (la “Asamblea de Accionistas™), en la cual
se encontraban representadas el 98.26% de las acciones con derecho a
voto, y en la que, por unanimidad de los presentes, se aprobd, entre otros:
(i) el establecimiento del Programa, oferta publica, emision y colocacién
de los Instrumentos a ser emitidos bajo dicho Programa hasta el monto
total autorizado del Programa, sujeto a la obtencion de las autorizaciones
e inscripciones correspondientes, incluyendo la inscripcion preventiva de
los Instrumentos de conformidad con el articulo 13 Bis de las
Disposiciones, y (ii) el otorgamiento de poderes especiales en cuanto a su
objeto para efectos de, entre otros, suscribir los contratos e instrumentos
que se deban suscribir en relacion con el Programa y las emisiones y
colocaciones de los Instrumentos, con facultades para actos de
administracion y para suscribir titulos de crédito en términos del articulo
9 de la LGTOC otorgados por Banorte a Héctor Martin Avila Flores,
Diego Gonzalez Chebaux, Rafael Victorio Arana de la Garza, Carlos
Alberto Arciniega Navarro, Ignacio Saldafia Paz, Gabriela Adriana
Corona Guerra y Herminio Alfaro Arcibar (conjuntamente con los
apoderados nombrados en los incisos c, d, e, f, g, h e i. anteriores, los
“Representantes de Banorte”) (los “Acuerdos de la Asamblea de
Accionistas”);

dd. La Solicitud con sus respectivos anexos y alcances, en los que se
determinan las caracteristicas del Programa y de las emisiones de los
Instrumentos, suscritos por Diego Gonzalez Chebaux e Ignacio Javier
Saldafia Paz;

ee. Oficio de autorizacion nimero 153/5816/2016 de fecha 15 de diciembre
de 2023 expedido por la Comision, autorizando (i) la inscripcion
preventiva en el RNV, conforme a la modalidad de programa de
colocacion de los Instrumentos; (ii) la oferta publica y oferta publica
restringida de suscripcion de los Instrumentos; (iii) la difusion del
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prospecto del Programa; y (iv) los formatos de suplementos, avisos de
oferta, avisos de colocacidn con fines informativos para colocaciones sin
que al efecto medie oferta publica y de los documentos con informacion
clave para la inversion, que se utilizaran para las emisiones de
Instrumentos bajo el Programa de Banorte como emisor recurrente, en
términos del articulo 13 Bis de las Disposiciones (el “Oficio de la
CNBV”);y

ff. Oficio de autorizacion numero 153/31116480/2023 de fecha 15 de
diciembre de 2023 expedido por la Comision mediante el cual se acredita
que Emisor hizo constar ante la Comision el Acta Marco de los Bonos
Bancarios Estructurados (el “Oficio de Constancia CNBV”).

He asumido, sin haber realizado investigacion independiente alguna o verificacion
de cualquier tipo:

l. Que las declaraciones establecidas en los documentos que revisé eran
ciertas y correctas a la fecha de su otorgamiento y contindan siendo
ciertas y correctas a esa fecha;

. La legitimidad de todas las firmas y la autenticidad de los documentos
que me fueron proporcionados para efectos de llevar a cabo mi revision y
rendir la presente opinién;

M. La fidelidad y suficiencia de todos los documentos que me fueron
proporcionados, y que dichos documentos son auténticos y que han sido
debidamente suscritos;

(AVA Que en la fecha en la que se emitan los Instrumentos, los Estatutos
Sociales no habran sufrido modificaciones;

V. Que desde la fecha en que me fueron proporcionados y a la fecha en que
se suscriban los titulos que documenten los Instrumentos, los poderes
otorgados por el Representante Comun a los Apoderados del
Representante Comun no habran sido revocados, limitados o modificados
en forma alguna;

VI. Que desde la fecha en que me fueron proporcionados y a la fecha en que
se suscriban los titulos que documenten los Instrumentos, los poderes
otorgados por Banorte a los Representantes de Banorte no habran sido
revocados, limitados o modificados en forma alguna;

VII. Que las partes que suscribieron los documentos que he revisado, al
momento de su celebracion, contaban con facultades suficientes para
hacerlo;

VIIl.  Que el Representante Comun se encuentra debidamente constituido y es

validamente existente, y que cuenta con la capacidad legal necesaria para

9
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suscribir los titulos de los Instrumentos respectivos a ser emitidos al
amparo del Programa; y

IX. Que Banorte no se encuentra en estado de resolucion, liquidacion,
suspension, insolvencia, intervencion administrativa o similar y que la
suscripcion y emision de los Instrumentos no constituye un acto en
fraude de acreedores.

Mi opinion se basa en el conocimiento de determinados asuntos en los que he
participado en mi asesoria, pero no implica en modo alguno la realizacion de una
investigacion independiente, auditoria, examen particular o averiguacion sobre el estado
actual o potencial de los asuntos en que esté involucrado el Emisor. Mi asesoria se ha
limitado a cuestiones particulares y ocasionales, y no ha consistido, en caso alguno, en
aspectos contenciosos o de litigio.

Considerando lo anterior y sujeto a las limitaciones y salvedades mencionadas mas
adelante, manifiesto a esa Comision que a mi leal saber y entender:

1. Banorte se encuentra debidamente constituida y existe legalmente de
conformidad con sus Estatutos Sociales y, de conformidad con los
Acuerdos de la Asamblea de Accionistas, esta facultada para establecer el
Programa y emitir y ofrecer pablicamente y/o para realizar colocaciones
sin que al efecto medie oferta publica de los Instrumentos al amparo del
mismo;

2. A esta fecha, los Representantes de Banorte: (i) cuentan con poderes
mancomunados para girar, emitir, otorgar, suscribir, avalar, aceptar,
endosar y negociar titulos de crédito, en los términos del articulo 9 de la
LGTOC; (ii) cuentan con poderes mancomunados para actos de
administracion en los términos del segundo péarrafo del articulo 2554 del
Caodigo Civil Federal y sus correlativos de las entidades de los Estados
Unidos Mexicanos; y (iii) tienen facultades para suscribir de forma
mancomunada el titulo correspondiente que documente cada una de las
emisiones de Instrumentos que se lleven a cabo al amparo del Programa,
conforme a los Proyectos de Titulos, el Acta Marco de los Bonos
Bancarios Estructurados y las actas de emisidn correspondientes a los
Bonos Bancarios y Bonos Bancarios Estructurados, conforme a los
Formatos de Actas de Emision de los Bonos;

3. A esta fecha, los Apoderados del Representante Comun, en los términos
de su poder: (i) cuentan con poderes que podran ejercer de manera
conjunta o separadamente para girar emitir, otorgar, suscribir, avalar,
aceptar, endosar y negociar titulos de crédito, en los términos del articulo
9 de la LGTOC; (ii) cuentan con poderes para actos de administracién en
los téerminos del segundo péarrafo del articulo 2554 del Cdédigo Civil
Federal y sus correlativos de las entidades de los Estados Unidos
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Mexicanos; y (iii) tienen facultades para suscribir el titulo
correspondiente que documente cada una de las emisiones de
Instrumentos que se lleven a cabo al amparo del Programa, conforme a
los Proyectos de Titulos, el Acta Marco de los Bonos Bancarios
Estructurados y las actas de emision correspondientes a los Bonos
Bancarios y Bonos Bancarios Estructurados, conforme a los Formatos de
Actas de Emision de los Bonos;

4. Conforme a los Estatutos Sociales de Banorte, los Acuerdos de la
Asamblea de Accionistas fueron aprobados validamente por la Asamblea
de Accionistas habiéndose reunido el quérum necesario para la
instalacién de la Asamblea de Accionistas, y las resoluciones aprobadas
por la misma fueron adoptadas con los porcentajes de votacion favorable
requeridos conforme a los Estatutos Sociales de Banorte;

5. Considerando que (A) la Comision otorgo la inscripcion preventiva en el
RNV vy autorizd la oferta publica u oferta publica restringida de los
Certificados Bursatiles Bancarios mediante el Oficio de la CNBV, y (B)
los Formatos de los Suplementos de los Certificados Bursétiles, los
Formatos de los Avisos de Oferta Publica de los Certificados Bursatiles,
los Formatos de los Avisos de Colocacion de los Certificados Bursatiles
autorizados por la Comision y los Proyectos de los Titulos de los
Certificados Bursatiles, en su momento sean: (i) debidamente firmados
por apoderados facultados de Banorte y del Representante Comdn, segun
corresponda, (ii) se notifique oportunamente a la Comision cada vez que
se pretenda llevar a cabo una emision de Certificados Bursatiles
Bancarios al amparo del Programa, (iii) sean suscritos sustancialmente en
términos de los formatos aprobados por la Comision; lo anterior de
conformidad con lo establecido en el articulo 13 Bis de las
Disposiciones, y (iv) sean depositados en S.D. Indeval Institucién para el
Deposito de Valores, S.A. de C.V., o alguna otra institucion para el
depdsito de valores, entonces los Certificados Bursatiles Bancarios que
se emitan al amparo del Programa, habran cumplido con los requisitos de
la LMV y habran sido emitidos validamente por el Emisor y las
obligaciones consignadas en los mismos seran exigibles en contra del
Emisor por cualquier persona con titulo valido sobre dichos Certificados
Bursatiles Bancarios;

6. Considerando que (A) la Comision otorgo la inscripcion preventiva en el
RNV vy autoriz6 la oferta publica u oferta publica restringida de los
Bonos Bancarios y Bonos Bancarios Estructurados mediante el Oficio de
la CNBV, (B) tratandose de emisiones de Bonos Bancarios
Estructurados, el Acta Marco de los Bonos Bancarios Estructurados
emitidos al amparo del Programa fue debidamente firmada por
apoderados facultados de Banorte, del Representante Comdn y un
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funcionario de la Comision autorizado y con facultades suficientes, y la
misma se ha hecho constar ante la Comision en los términos del Oficio
de Constancia CNBV; (C) el acta de emisién de los Bonos Bancarios y
Bonos Bancarios Estructurados respectiva sea debidamente firmada por
apoderados facultados de Banorte, del Representante Comdn y por uno o
méas funcionarios de la Comision autorizados y con facultades
suficientes, segin corresponda, y sea suscrita sustancialmente en
términos de los Formatos de Actas de Emision de los Bonos, y (D) los
Formatos de los Suplementos de los Bonos Bancarios, los Formatos de
los Avisos de Oferta Publica de los Bonos Bancarios, los Formatos de los
Avisos de Colocacion de los Bonos Bancarios autorizados por la
Comision y los Proyectos de los Titulos de los Bonos Bancarios, en su
momento sean: (i) debidamente firmados por apoderados facultados de
Banorte y del Representante Comun con facultades suficientes, segun
corresponda, (ii) se notifique oportunamente a la Comision cada vez que
se pretenda llevar a cabo una emision de Bonos Bancarios o Bonos
Bancarios Estructurados al amparo del Programa, (iii) sean suscritos
sustancialmente en términos de los formatos aprobados por la Comision;
lo anterior de conformidad con lo establecido en el articulo 13 Bis de las
Disposiciones, y (iv) los titulos de los Bonos Bancarios y de los Bonos
Bancarios Estructurados sean depositados en S.D. Indeval Institucion
para el Deposito de Valores, S.A. de C.V., o alguna otra institucién para
el depdsito de valores, entonces los Bonos Bancarios y Bonos Bancarios
Estructurados que se emitan al amparo del Programa, (1) habréan
cumplido con los requisitos de la LMV y habrdn sido emitidos
validamente por el Emisor; (2) el acta de emisidn correspondiente sera
valida y exigible juridicamente y (3) las obligaciones consignadas en el
titulo y el acta de emisidn correspondientes seran exigibles en contra del
Emisor por cualquier persona con titulo vélido sobre dichos Bonos
Bancarios y Bonos Bancarios Estructurados;

7. Considerando que (A) la Comision otorg6 la inscripcion preventiva en el
RNV y autorizd la oferta publica u oferta publica restringida de los
Certificados de Deposito mediante el Oficio de la CNBV, y (B) el
Formato del Suplemento de los Certificados de Depdsito, el Formato del
Aviso de Oferta Publica de los Certificados de Deposito, el Formato de
Aviso de Colocacion de los Certificados de Deposito autorizados por la
Comision y el Proyecto del Titulo de los Certificados de Depésito, en su
momento sean: (i) debidamente firmados por apoderados facultados de
Banorte y del Representante Comun, segln corresponda, (ii) se notifique
oportunamente a la Comision cada vez que se pretenda llevar a cabo una
emisién de Certificados de Deposito al amparo del Programa, (iii) sean
suscritos sustancialmente en términos de los formatos aprobados por la
Comision; lo anterior de conformidad con lo establecido en el articulo 13
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Bis de las Disposiciones, y (iv) sean depositados en S.D. Indeval
Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V., o alguna otra
institucion para el depdsito de valores, entonces los Certificados de
Depdsito que se emitan al amparo del Programa, habran cumplido con
los requisitos de la LMV y habran sido emitidos validamente por el
Emisor y las obligaciones consignadas en los mismos seran exigibles en
contra del Emisor por cualquier persona con titulo valido sobre dichos
Certificados de Deposito, y

Mi opinidn esta sujeta a las siguientes limitaciones y salvedades:

A Se basa en documentacion que me ha sido proporcionada por Banorte y
el Representante Comun para efectos de rendir la presente opinion, y en
las circunstancias existentes a la fecha y de las que tengo conocimiento;

B. Se limita a cuestiones de derecho aplicable en los Estados Unidos
Mexicanos respecto a las cuales hace referencia el articulo 87, fraccion 11
de la LMV y no expreso opinién alguna respecto del tratamiento fiscal o
contable de los Instrumentos emitidos al amparo del Programa;

C. Unicamente he asesorado al Emisor en asuntos particulares y
ocasionales, por lo cual no acepto responsabilidades genéricas sobre
materias distintas a las que hace referencia esta opinion;

D. Las disposiciones de los Instrumentos emitidos al amparo del Programa
que otorguen facultades discrecionales a alguna de las partes, no pueden
ser ejercidas de manera inconsistente con los hechos relevantes ni obviar
cualquier requerimiento para proporcionar evidencia satisfactoria en
relacion con las bases de cualquier determinacion asi realizada;

E. El cumplimiento de las obligaciones del Emisor bajo los Instrumentos
emitidos al amparo del Programa pudiera estar limitado o verse afectado
por prelaciones legales o disposiciones establecidas por (i) leyes que
impongan impuestos federales, locales o municipales, adeudados o
susceptibles de ser cobrados por una autoridad gubernamental con la
facultad de cobrar contribuciones fiscales; (ii) leyes laborales relativas a
contraprestaciones de cualquier naturaleza adeudadas por el Emisor a las
personas protegidas por dichas leyes, y (iii) concurso mercantil,
insolvencia, transmisiones en perjuicio de acreedores, quiebra, moratoria
y leyes que afecten los derechos de acreedores de forma general; y

F. La presente opiniébn se basa en las declaraciones, informacion,
documentacion y entrevistas proporcionadas por funcionarios del Emisor
y del Representante Comun, por lo que el contenido y la veracidad de la
misma se encuentra sujeta a la veracidad de las declaraciones,
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informacion, documentacion y entrevistas proporcionadas por dichos
funcionarios.

Esta opinion es emitida en mi calidad de abogado externo, para efectos de cumplir
con lo previsto en el articulo 87, fraccion Il de la LMV, asi como en los articulos 2,
fraccion 1, inciso h), 13, parrafos segundo y cuarto y 13 Bis de las Disposiciones.

Las opiniones antes expresadas se emiten en la fecha de la presente y, por lo tanto,
estan condicionadas y/o sujetas a probables modificaciones por causa de cambios en las
leyes, circulares y demas disposiciones aplicables, asi como en las condiciones y
circunstancias de los actos a que se hace referencia en la presente, ademéas de por el
transcurso del tiempo y otras situaciones similares. No expreso opinion alguna respecto de
cualesquiera cuestiones surgidas con posterioridad a la fecha de la presente, y no asumo
responsabilidad u obligacion alguna de informar a ustedes o a cualquier otra persona
respecto de cualesquiera cambios en las opiniones antes expresadas que resulten de
cuestiones, circunstancias o eventos que pudieran surgir en el futuro o que pudieran ser
traidos a mi atencién con fecha posterior a la de la presente.

La presente opinion deja sin efectos cualquier otra opinidn emitida anteriormente
en relacion con la emision de los Instrumentos.

Atentamente,

Carlos Enrique Mainero Ruiz

Socio (Licenciado en derecho responsable de la
presente opinion legal)

Numero de cédula profesional: 4889553

cc: Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.
8.
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VA BANCO®: MEXICO

"2020, Afio de Leona Vicario, Benemérita Madre de la Patria"

REF.: OFI003-30219
Ciudad de México, a 5 de junio de 2020.

BANCO MERCANTIL DEL NORTE, S.A.,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO BANORTE.

Nos referimos a su comunicacion del 2 de junio del afio en curso, asi como a conversaciones sostenidas
con representantes de esa institucion de crédito, mediante las cuales, de conformidad con lo previsto en
los numerales 3.1.1 y 3.1.6 de nuestra Circular 4/2012, que contiene las Reglas para la realizacion de
Operaciones Derivadas, publicada en el Diario Oficial de la Federacién el 2 de marzo de 2012, incluyendo
sus modificaciones, siendo la ultima la dada a conocer mediante la Circular 25/2017, publicada en el
referido Diario el 27 de diciembre de 2017, solicitan autorizacidn para celebrar por cuenta propia en
mercados extrabursatiles Operaciones de Opcién, Operaciones Adelantadas (Forwards) y Operaciones
de Intercambio (Swaps), sobre los Subyacentes a que se refiere el inciso a) del numeral 2.1 de la citada
Circular 4/2012.

Para efectos del presente oficio, los términos incluidos en este con inicial mayuscula corresponden a los
definidos en nuestra Circular 4/2012.

Sobre el particular, considerando que por sus caracteristicas las operaciones de su interés no les
generaran riesgos de mercado, con fundamento en los numerales 3.1.6 de la Circular 4/2012; 3.3,4.1y
4.4 de nuestra Circular 13/2012, mediante la cual se dieron a conocer las Reglas del Mddulo de Atencion
Electrénica; asi como en los articulos 1, primer parrafo, 4, primer, tercer y cuarto parrafos, 8, primer,
tercer y quinto parrafos, 10, 17 Bis, fraccion I, y 25 Bis 1, fraccién V, del Reglamento Interior del Banco
de México, y Segundo, fracciones | y X, del Acuerdo de Adscripcién de las Unidades Administrativas del
Banco de México, les manifestamos que este Instituto Central ha resuelto autorizar a esa institucién de
crédito a efecto de que a partir del 17 de junio del afio en curso realice por cuenta propia las Operaciones
Derivadas, en los Mercados y sobre los Subyacentes sefialados en el primer parrafo de la presente,
siempre y cuando, tales operaciones en lo individual y en todo momento estén correspondidas con otras
del mismo tipo, pero de naturaleza contraria, por el mismo monto y plazo, asi como sobre los mismos
Subyacentes.

Al efecto, previo a la realizacion de las Operaciones Derivadas que nos ocupan, deberan ponerse en
contacto con nuestra Gerencia de Informacion del Sistema Financiero, al teléfono 5552372578, o bien,
al correo electrénico derivados@banxico.org.mx, a fin de llevar a cabo el adecuado reporte a este
Instituto Central de tales operaciones.

Asimismo, les recordamos que el 17 de junio del 2021 vencera el plazo para cumplir con lo establecido
en el ultimo parrafo del mencionado numeral 3.1.6. Al respecto, en caso de que esa institucién de crédito
pretenda continuar celebrando las referidas Operaciones Derivadas después de la citada fecha, debera
enviar a este Banco Central con al menos 60 dias naturales de anticipacién a la misma su solicitud de
autorizacion conforme a lo previsto en el numeral 3.1.1 de la multicitada Circular 4/2012.
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REF.: S33/18368
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México, D. F., 19 de abril de 2007

@ VALORKS
BANCO MERCANTIL DEL NORTE, S.A. %CIBIDO

Institucién de Banca Muitiple

Grupo Financiero Banorte o o \ OR824 ABR 2007 {o'wl
Av. Revolucion 3000, piso 8 | L DiR. GRAL. DE PROGRAMACION
Col. Primavera W@LS
64830, Monterrey, N.L. CORRESPONDENCIA Y ARCHIVC

At'n.: Ing. Ignacio Saldana Paz
Director Tesoreria Nacional

Lic. Jacaranda Nava Villareal
Gerente Tesoreria Nacional

Nos referimos a su escrito del 30 de marzo del afio en curso, asi como a su correo
electrénico del pasado 13 de abril, mediante los cuales solicitan autorizacién para celebrar
Operaciones Derivadas, y considerando que, de conformidad con la comunicacion
expedida por su Comité de Auditoria, esa Entidad cumpie con los requerimientos
aplicables, con fundamento en lo dispuesto por el numeral 3.1.1 de las Reglas a las que
deberan sujetarse las instituciones de banca multiple, las casas de bolsa, las sociedades
de inversion y las sociedades financieras de objeto limitado, en la realizacion de
Operaciones Derivadas, y en los articulos 8, 14, fraccién I, y 17, fraccion I, del
Reglamento Interior del Banco de México, a partir de la fecha de la presente se autoriza a
esa Entidad llevar a cabo Operaciones Derivadas con el caracter de Intermediario,
siempre y cuando cumplan con las directrices siguientes:

1) Realicen sblo las Operaciones Derivadas en los mercados y sobre los subyacentes
detallados en la comunicacion expedida por su Comité de Auditoria, anexa a su
solicitud, de la cual adjuntamos copia para pronta referencia, en el entendido de que si
desean celebrar otras Operaciones Derivadas deberan apegarse a lo establecido en el
numeral 3.1.2 de las mencionadas Reglas.

2) Remitan una comunicaciéon de su Director General, dirigida a nuestra Gerencia de
Autorizaciones y Seguimiento de la Regulacion, ubicada en avenida 5 de Mayo
numero 1, edificio Guardiola, mezzanine, colonia Centro, codigo postal 06059, en esta
ciudad, entre las 9:00 y 18:00 horas, con copia a las areas correspondientes de esa
Entidad, en un plazo de 10 dias habiles contado a partir de la fecha de recepcion de la
presente, a fin de permitir y brindar el apoyo necesario para que, cuando asi se le
requiera, personal de la Direccion General de Andlisis del Sistema Financiero de este
Banco Central, pueda tener acceso a sus oficinas y a la informacion que le permita
verificarfel cumplimiento de las disposiciones aplicables a las Operaciones Derivadas,

emitidag por Banco de México.
Y ¥4 a‘tz
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COL. CENTRO: DELEG. CUAUHTEMOC. 06059 MEXICO,D.F.
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Por otra parte, les manifestamos que a partir de la fecha de la presente queda sin efecto
nuestra comunicaciéon S21/12061 del 30 de junio de 1998, asi como sus modificaciones
S33/15761 y 15796 del 9 de septiembre de 2002, S33/17411 y S33/17796 del 15 de
febrero y 11 de octubre de 2005, respectivamente.

El hecho de llevar a cabo las operaciones a que se refiere la presente comunicacion,
implica la aceptacién por parte de esa Entidad de los términos y condiciones descritos en
ella.

htamente, -~

LIC. GILBE . LIC. HECTOR RA£S LU CARRANZA
izaeq Gerente de A

Anexo: El que se indica.

c.c.p.: Comisién Nacional Bancaria y de Valores
Presente.
Subgerencia de Autorizaciones y Control de Gestion (DGASF)
Archivo Central
Presente.

HELV*
14537 /
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T BANORTE

Monterrey, N.L., a 30 de marzo de 2007,

Av, 5 de Mayd 2, edificio Pnnc:pa! planta baja '
Colonia Cent

BANCO DE yilémco
C.P. 06058, México, D.F.

Atn.. Llc. Héctor R. Helu Carranza

Gerencia de Autorizaciones, Consultas
y Control de Legalidad

Lic, Giiberto Martinez Serrano
Gerencia de Autorizaciones y Seguimiento
de la Regulacion

1

Por medio deja presente, con base en el numeral 3.1.1 de las “Reglas a las que deberdn
sujetarse las finstituciones de banca miitiple, las casas de bolsa, las sociedades de
inversion y las socisdades financieras de objeto limitado, en la realizacién de operaciones
derivadas”, dhdas a conocer por Banco de México mediante ia Circular 4/2006,
solicitamos a§on’zacién para llevar a cabo Operaciones Derivadas con el cardcter de
Intermediario ¥ para tal efecto anexamos los siguientes documentos:
1) Cuadrq con el detalfe de fos Tipos de Operaciones Derivadas, Mercados y
Subyagentes con los que pretendemos iniciar nuestras operaciones con derivados.

2) Comurijcacién expedida por nuestro Comité de Auditoria en la que se manifiesta
que culrpnmos con los requerimientos previstos en el Anexe de las mencionadas
Reglas para las operaciones derivadas y subyacentes con {os que iniciaremos
nuestras operaciones derivadas.

Atentaments,

s
CLL‘?‘ C ~ BYH

Lic. Jacaranda Nava Villareal

; Banco Mercantll del Norte, S.A,
Institucion de Banca Muitiple,
i Grupo Financiero Banorte
Nombre y cargo del solicitante

c.C.p. Subgerer{cla de Autorizaciones y Contro! de Gesuén
Prese n te. .

PEREATPINDPEAL T

Q-0459-6



a» BANORTE

BANCO DE MEXICO
Av. 5 de Mayo 2, edificio Principal, planta baja
Colania Centro :
C.P. 06059, México, D.F.
At'n: Lic. Héctor R. Hell Carranza
‘ Gerencia de Autorizaciones, Consultas
y Control de.Legalidad

Lic. Gilberto Martinez Serrano

Gerencia de Autorizaciones y Seguimiento de ia
. Regulacion
Mediante la presente manifestamos que Banco Mercantil del Norte, S.A. cumple suficientemente con los
requerimientos previstos en el Anexo de las “Reglas a las que deberdn sujetarse las instituciones de
banca muiltiple, las casas de bolsa, las sociedades de inversién y las socledades financieras de objeto
limitado, en la realizacién de operaciones derivadas®, dadas a conocer por Banco de México
mediante la Circular 4/2006, respecto de las operaciones detalladas en el siguiente cuadro:

ACCIONES, UN GRUPO O CANASTA DE ACCIONES, O N
ILOS REFERENCIADOB A ACCIONES, QUE COTICEN

INDICES DE PRECIOS SOBRE ACCIONES OUE COTICEN
UMA BOLSA OF VALORES.

Fo@mnmvmmnﬁ J 1/ \/ . \/ \/ ‘/

MCESDEPECISWDO‘ALAIM

ORO ¥ PLATA

gy B BV BN B2 O B
PRENDIDOS CUALQUIER THTULO DE DEUDA. : ; .

[PRESTAMOS O CREDITOS.

JOPERACIONES A FUTURO, DE OPCION ¥ DE SWAP B IR
SOBRE LOB BUBYACENTES REFERIO0S ENLOS Vi |
_[msaemonsa o ’ .
PAara tal efecto, se anexa una Matriz en la que se describe como damos cumplimiento a cada uno de
dichos requerimientos, . :

El qlcapcg a nuestra manifestacion es basada en los informes emitidos por nuestro departamento de
audrtona.mterna, los informes de auditores independientes,- asi como la opinién externada por su
organismo. : " K

Atentamente)

Francisco Al¢dla de Ledn
A nombre dgl€Comité de Auditoria de
Banco Mercantil del Norte, S.A.

c.c.p. Subgerencia de Autorizaclones y Control de Gestién
Presente.
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- S2BANORTE

BANCO DE MEXiCO
Av. 5 de Mayo 2, edificio Prircipal, planta baja
Colonia Centro
C.P. 08059, México, D.F.

At'n.: Lic. Héctor R. Helly Cafranza
Gerencia de Autorizaciones, Consuitas
y Controf de Legalidad

Lic. Gilberto Martinez Serrano
Gerencia de Autorizaciones y Seguimiento de Ja
Regutacion

Mediante la prefente manifestamos que Banco Mercantil del Norte, S.A., cumple suficientemente con ios
requerimientos previstos en el Anexo de las “Reglas a las que deberan sujetarse las instituciones de
banca mdlliple, jas casas de bolsa, las sociedades de inversién y las sociadades financieras de objeto
limitado, en lajrealizacién de operaciones derivadas®, dadas a conocer por Banco de Meéxico
mediante la Cifcular 4/2006, respecto de Ilas operaciones detalladas en el siguisnte cuadro:

ettt R VR R PV R e | |
i . ‘ e U G | i

F
INGACES DE PRECIS REFERDOSA Lt FLACIOK 1

JoRD ¥ PLATA

ITASAS DE NFERES NOMMALES, BEALES O
ASAS, ENLAS CUALES SREDAN 9’ i '/
CHALQUAER TITGH,0 DE DERIDA

IPRESTAMOS O CREDIOS. ] ‘

couonsmrsyEm | vliv vl v
INCISO8 ANTERIORES. 1 N _-,_:5[ :
Para tal efecto, s¢ anexa una M
dichos reguerimientos.

El alcance de nupstra manifestacién esta basada en los informes emitidos por el departamento de

!
|

atriz en la qué semdescribe como se da cumplimiento a cada uno de

auditoria interna, glos informes de auditores independientes, asi como la opinién externada por su

organismo. 2
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BANCC DE MEXICO .
Av, § ¢e Mayo 2, edificio Pringipal, planta baja

Colonia Centro

 F. 08059, México, D.F.

Ai'n.: Lic. Héctor R. Helt Carranza
Gerencia de Autorizaciones, Consuitas
y Control de | egalidad

Lic. Giiberto Martinez Serrano
Gerencia de Autorizacienes ¥ Seguimientio de {a
Regulacidn

Mediante ia presente manifestamcs que Banco Mercantil de! Norte, S.A. cumple suficientemente con los
requerimientos previstos en el Anexo de las "Reglas a ias que deberan sujetarse las instituciones de
hanca multipie, las casas de bolsz, las sociedades de inversidn vy las sociedades financieras de objeto
imitado, en la reaiizacidn de operaciones derivadas®, dadas a conocer por Banco de México
mediante la Circuiar 4/2008, respecto de las operaciones detailadas en el siguiente cuadro:

ACCIONES, UN GRUPD O CANASTR DE ACLTONES, O
TITULOS REFERENCIADCS A ACCIONES, QUE COTICER
EN UNA BOLSA DE VALORES,

|i.'1mces DE PRECIDS SOBRE ACCIONES GUE COTICEN |
IEN UNA BOLSA DE VALORES. H

PAONEDA HACIONAL, DNASAS Y URDADES DE
ansﬁsnsn.

i

iINDICES DE PRECIOS REFERIBOS A1 4 INFLACION,
! -
i

0RO Y PLATA

I¥A5AS DE MTERES NOMMALES, REALES O
(SOBRETASAS, EN LAS CUALES QUEDAN
COMPRENCIDOS CLALQINER TITLLC DE OEUDA.

[EUVONS N E

PRESTAIOS 7 CREDITOS,

or-emc!oweéu FUTURO, DE SPCION Y DE SWIAP :

SORRE (05 SUSYACENTES REFERDOS EN DS i ;

INCISOS ANTERICRES. i i
- 1 J

Para 1al efecto, se anexa una Matriz en la que se describe como damos cumplimiento a cada une de

dichas reguerimientos, '

“i alcance a nuestra manifestacion es basada en los informes emitidos por nuestro departamentc de

auditoria interna, fos informes de auditores independientes, asi como la opinion exiernada por su

organismo.

Alerntagmente, e — k 6
4

Francisco Alca_laﬂde"[férgn
A nombre del Comité de Auditoria de

Banco Mercantil del Norte, S.A. 5 Q
S0 Supgerencia de Autorizaciones y Control de Gestion

Fresentis.
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BANCO DE MEXICO - .
Av. 5 de Mayo 2, edificio Principal, planta baja
Colonia Centro €

2.5 0803E, México, D.F.

Af'n.:  Lic. Héctor R. Held Carranze
Gerencia de Autorizaciones, Consuitas

y Conirol de Legalidad

Regulacion

Lic. Gitberto Mariinez Serranc
Gerencia ce Autorizaciones y Seguimien

to dela

Mediante ia presenie manifestamos gue Casa de Bolsa Banorte S.A. de C.V. cumple suficientemente con
tos reguerimisnios previstos en el Anexo de ias “Reglas a ias que deberan sujetarse las instituciones de
bancs muitipie, las casas de bolsa, ias sociedades de inversion y ias sociedades financieras de objelc
imitade, en la realizacién de operaciones derivadas”, dadas a conocer por Banco des México
mediante ia Circutar 4/2008, respecio de las operaciones detalladas en el siguiente cuadro:

AGCHINES, {N GRUPD O CANASTA DEACCIONES, 0
ITITULDS REFZRENCIADCS & ACCIONES. QUE COTICEN
(EN UNA BOL32 OE VALCRES.

WNCER D PRECIOS SOBKE ACCIONES QUE COTEN
TEN LNA BOLSA G VALORES.

IMOREDEA MACIDNAL, DIVIBAS T UNIDADES DE
IRVERSION,

INDICES OF PRECKDS REFERIZOS 4 LA IHFLACION,

DEDY LTS

TASAS DE MTERES NOMINALES, REALES G
SOBRETASAS, EN tAS Cubs BS QUEDAN
ICOMPRENDINGS CUALQUIER TULD DE DEUDA

PRIESTAXOS S CREDITOR H

OPERACICNES A FUTURG, DE OPCION ¥ DE SWAS
ISOBRE LGS SUBYACENTES REFERIDOS X LOS ;
INCISOS ANTERIORES, : . i :

— s
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Para tal efecto, se anexa una Matriz en la que se describe como damos cumplimiento a cada

dichos requerimientos,

uno de

=i alcance a nuestra manifastacion es basada en los informes emitidos por nuestro departamento de
auditoria interna, los informes de auditores independientes, asi como la opinién externada por su

ordanisme.

,{\ten mente, %

F e 5 e o
Ing. Javier Velez Bautista

A nombre cel Comité de Auditoria de

Casa de Bolsa Banorte, S.A. de C.V.

F

G.Cc.p. Subgerencia de Autorizaciones v Control de Gestion
Fresente,




Anexo D Informacién trimestral sobre las operaciones con instrumentos financieros derivados para los
ejercicios 2020, 2021, 2022 y 2023.

Se incorpora por referencia la informacién complementaria al primer, segundo, tercer y cuarto trimestre de 2020
(presentados el 23 de abril de 2020, 23 de julio de 2020, 29 de octubre de 2020 y 21 de enero de 2021,
respectivamente), al primer, segundo, tercer y cuarto trimestre de 2021 (presentados el 22 de abril de 2021, 22 de julio
de 2021, 21 de octubre de 2021 y 20 de enero de 2022), al primer, segundo, tercer y cuarto trimestre de 2022
(presentado el 21 de abril de 2022, 21 de julio de 2022, 20 de octubre de 2022 y 19 de enero de 2023,
respectivamente),y al primer, segundo y tercer trimestre de 2023 (presentados el 20 de abril de 2023, 20 de julio de
2023 y 10 de noviembre de 2023, respectivamente) en cumplimiento de la obligacién de revelar informacion sobre las
operaciones con instrumentos financieros derivados, presentada a la CNBV y a la Bolsa, la cual puede consultarse en
la pagina de internet de la CNBV en la direccién www.gob.mx/cnbv, de BIVA en la direccion www.biva.mx, de la
BMV en la direccién www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccidn investors.banorte.com.
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Anexo E Estados financieros auditados del Emisor correspondientes a los ejercicios que terminaron el
31 de diciembre de 2022, 2021 y 2020.

Se incorporan por referencia los estados financieros auditados del Emisor correspondientes a los ejercicios que
terminaron el 31 de diciembre de 2022, 2021 y 2020 presentados a la CNBV y a la BMV el 11 de mayo de 2023, el
21 de febrero de 2023 y el 21 de febrero de 2023, respectivamente, los cuales pueden consultarse en la pagina de
internet de la CNBV en la direccién www.gob.mx/cnbv, de BIVA en la direccién www.biva.mx, de la BMV en la
direccién www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccién investors.banorte.com.



Anexo F Estados financieros internos del Emisor al tercer trimestre de 2023,

Se incorpora por referencia los estados financieros internos del Emisor correspondientes al Reporte Trimestral del
Tercer Trimestre de 2023 del Emisor presentado el dia 10 de noviembre de 2023 ante la Bolsa y la CNBYV, los cuales
pueden ser consultados en la pagina de internet de la CNBV en la direccion www.gob.mx/cnbv, de BIVA en la
direccién www.bivamx, de la BMV en la direccion www.bmv.commx y del Emisor en la direccion
investors.banorte.com.
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Anexo G Autorizacién de la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de fecha 28 de agosto de
2023
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CIUDAD DE MEXICO
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LIC, CECILIO GONZALEZ MARQUEZ
NOTARIO PUBLICO NUM. 151

CIUDAD DE MEXICO
-—--— LIBRO NUMERO CINCO MIL SEISCIENTOS TREINTA Y DOS.--------- LGN/jom
---- ESCRITURA NOMERC DOSCIENTOS CINCUENTA Y SEIS MIL TRESCIENTOS

CINCUENTA, ———m e e o
-~~~ EN LA CIUDAD DE MEXICO, a primerc de septiembre del dos mil
veintitrés, yo, el licenciade CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, Titular de la

Notaria Pablica numero ciento cincuenta y uno de la Ciudad de México,

hago constar: ————-—-——————--——- oo |

---- LA PROTOCOLIZACION DEL ACTA DE LA ASAMBLEA GENERAL EXTRAORDINARIA -

DE ACCIONISTAS DE “BANCO MERCANTIL DEL NORTE”, SOCIEDAD ANONIMA,
INSTITUCION DE BANCA MGLTIPLE, GRUPO FINANCIERC BANCRTE, celebrada en
Menterrey, Estado de Nuevo Ledn, el dia veintiocho de agosto del dos
mil wvelntitrés, a las nueve horas, que realizo a solicitud del
licenciado DIEGQ GONZALEZ CHEBAUX, en su cardcter de Delegado Especial
de dicha sociedad, en los términos siquientes: -——-—-—--—-—--———-—-——
—————————————————————— ACTA QUE SE PROTOCOLIZA —-—--—-————————————————————
---- YO, EL NOTARIO, CERTIFICO que al efecto el compareciente me
exhibe y doy fe de tener a 1la vista el acta debidamente certificada
por el licenciado DIEGO GONZALEZ CHEBAUX, Delegado Especial de “BANCO
MERCANTIL DEL NORTE”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIELE,
GRUPCO FINANCIERO BANCORTE, de la Asamblea General Extraordinaria de
Accionistas celebrada en Monterrey, Estade de Nuevo Leén, el dia
veintiocho de agosto del dos mil veintitrés, a las nueve horas, y gque
segun declaracién bajc protesta de decir verdad del compareciente,
dicha acta obra asentada en el Libro de Actas de Asambleas de
Accionistas de la scociedad, firmada por el Presidente, Secretario y
Escrutadores; con fundamentoe en el articulo 10 (diez) de la Ley
General de Sociedades Mercantiles y el articule Vigésime Tercerc de
les Estatutos Sociales. En atencidn a su solicitud transcribo en lo
cenducente del acta certificada de que se trata, lo gue es del tenor

literal siguiente: -----————---—-——-——— e

--%“.,.Banco Mercantil del Norte, S.&., Institucié# de Banca Maltiple, -

———— FECHA: -wwwmoma— 28 de agosto de 2023,

-—--— LUGAR:-—-—-—-—--— Avenida Revolucidn Sur 3000, Col. Primavera, -
————————————————————— Monterrey, Huevo Leén /--------—-—----———————————-
—-—-- PRESIDENTE:--—--- Ing. Sergio Garcia Rédbles Gil, quien fue ---—------
e e e et designado por los fAsistentes para ocupar diche --—-
________________________________ _—
~ewe SECRETARIQ:-—-—-—- Lic. Diego Gonzalez Chebaux, quien fue designado -
————————————————————— por el Presidente de la Asamblea, conforme al —--~-
——————————— ———————-——-Articulo Vigésimo Primerc de los estatutos --—-—-—-

————————————————————— sociales de la Sociedad. - ———-———-———————————————-
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-——- CONVOCATORIA:---Publicada el 11 de agosto de 2023, en el-————————-
————————————————————— periédico “El Norte” de la Ciudad de Monterrey,-——-

————————————————————— N.L., asi como en el Sistema de Publicaciones de--

==~~~ ESCRUTADORES:---Lic., David Federicec Gonzalez Villarreal y Lic.-—-—-

————————————————————— German Oswaldo Leal Peiia, quienes fueron---------—-

il 4 o e ) | 1 ettt
-——- REPRESENTADAS:--141,6927531,318 acciones de la Serie “0” que—----—-
————————————————————— representan el 98.26% de las acciones suscritas y

————————————————————— pagadas del capital social de la Sociedad, como---
————————————————————— se desprende de la lista de asistencia levantada.

---- Los sefiores David Federico Gonzdlez Villarreal y Germén Oswaldo
Leal Pefia, en su caradcter de escrutadores y en cumplimiento de lo
dispueste per el articulo 16 de la Ley de Instituciones de Crédito,
informaron a esta Asamblea que se han cerciorado que los poderes que
acreditan la representacidn de los accionistas en la misma han sido
otorgados en los formularios elaborados por la propia Institucidn,
mismos que estuvieron a disposicién de les accionistas en la propia
Sociedad con una anticipacién de 15 dias naturales a la celebracidn de
la Asamblea y que reunen los reguisitos que sefiala el articuloe citado,
en sus fracciones T, TIT ¥ IIT. - e e e e e e s bt e —
---- Con base en la certificacién de los escrutadores scbre la
representacidén accionaria en la Asamblea, asli como por haber
verificado la lista de asistencia, las constancias de depdsite de
acciocnes, los listados elaboradeos por leos depositantes, los poderes de
los representantes de accionistas y el proplo registro de accionistas,
el Presidente de la Asamblea declard legalmente instalada la misma,

solicitando al Secretario que en virtud de existir el guérum

-—-- I, Propuesta, discusidén y, en su caso, aprobacidn para establecer
un programa de emisién de Valores de Deuda de largo plazo en México.,-—-
-—-- II¥. Propuesta, discusidén ¥y, en su caso, aprobacién para
constituir uno o mas c¢réditos colectivos a cargo de la Sociedad,
mediante una ¢ varias emisiones de obligaciones subordinadas, Ilas

cuales podran computar para la parte basica no fundamental o la parte
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LIC. CECILIO GONZALEZ MARQUEZ

NOTARIO PUBLICO NUM, 151
CIUDAD DE MEXICO

complementaria del capital sogial de 1la Sociedad, ser perpetuas,
preferentes ¢ no preferentes, y susceptibles o no susceptibles de
convertirse en acciocnes de la Sociedad, para ser emitidas y colocadas
individualmente o al amparo de uno o mas programas de emigidn, ——————--
—--—-- III. Otorgamiento de poderes, ——-———-——-————————cmrmmr—————————————
---- IV, Designacién de delegadec o delegados para formalizar vy
ojecutar en su caso, las resoluciones adoptadas por la asamblea., ——-----
---- La Asamblea de Accionistas aprobd, por unanimidad de votos, tanto
la declaratoria de instalacién del Presidente como el orden del dia
antes mencionado, el cual fue desahogade en les siguientes términos: ~-
-—-— I. Propuesta, discusién y, en su caso, aprobacién para establecer
un programa de emisidn de valores de deuda de largo plazo en México. --
—--—- En desahogo del primer punto del Orden del Dia, el Presidente
present® a los accionistas la propuesta que recibid de parte del
Consejo de Administracién de la Sociedad, en relacidén con la
convenienci&ide establecer un programa para ilevar a cabo una o mas
emisiones " 'dé  valores de deuda, por un montoc de hasta
$70,0007000,000.00 (setenta mil millones de pesos 00/100 moneda
nacional) o su equivalente en UDIs ¢ en cualquier moneda extranjera,
sin que las emisicnes de CGCbligaciones Subordinadas excedan de
520,0007000,000,00 {veinte mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su
equivalente en Unidades de Inversién (“UDIs”) o en cualquier moneda
extranjera, con las siguientes caracteristicas (el “Programa”): -------
—-—-- Monto: Hasta S$70,000'000,000.00 (setenta mil millones de pesos
00/100 moneda nacional) o su equivalente en UDIs o en cualquier moneda
extranjera, sin que las emisiones de Obligaciones Subordinadas excedan
de $20,000’000,000.00 (veinte mil millones de Pesos 00/100 M.N.) © su
equivalente en UDIs o en cualquier moneda extranjera, con caricter
revolvente, - - -—-—— === ———— e e
—--- Plazo del Progéama: 5 aflgs, ————————— e

—-—- Denominacién: Pesos, UDIs o cualesquier monedas gxtranjeras. —-----

———- Instrumentos: {1i) caertificades bursétile ancarios; {ii)

certificados burséatiles bancarios estructura {iii} bonos
) certificados de

al articulc 64 de la

bancarios; {iv) bonos bkancarios estructurados;
depdsito; (vi) obligaciones subordinadas conform
Ley de Instituciones de Crédito;ly (vii) log/ demas instrumentos de
deuda que determinen dos de los apoderados/que se mencionan en la
Resclucidén Sexta siguiente (conjuntamente fodes los anteriores, los

“Walores de Deuda”)., ———————————————— - e e e

~e-=~ Plazo de Vigencia de las Emisiones: Los Valores de Deuda podran
tener una vigencia minima de 1l{un) afio y una vigencia maxima de 40
{cuarenta) afios, en el entendido gue las Obligaciones Subordinadas que

computardn para la parte basica no fundamental del capital de la
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Sociedad podran ser perpetuas y, por lc tanto, no tendran una fecha de
vencimiento determinada,-------—-—————-— - m e

--—- Una vez discutido ampliamente lo anterior, la Asamblea adoptd,

por unanimidad de votos, las siguientesi-—-—-—————————vmmm
————————————————————————————— RESOLUCIONES ! ———~—m e m e m e e e e e e e e
--—-—- W“PRIMERA.- Se aprueba, sujeto a la obtencidén de 1las
autorizaciones e inscripeciones correspondientes, incluyendo la

inscripcidn preventiva de los Valores de Deuda en el Registro Nacional
de Valores de confermidad con el articulc 132 Bis de las Disposiciones
de Cardcter General aplicables a las Emisoras de Valores y a otros
participantes del Mercade de Valores dichas disposiciones sean

modificadas de tiempo en tiempo (la “Circular Unica de Emisoras”},

establecer el Programa, y llevar a cabo una o varias 'emisiones de
Valores de Deuda, por un monto de hasta $70,000'OO0,0Q0.pp (setenta
mil millcones de pescs 00/100 moneda nacional) o su equivalente en UDIs
© en cualquier moneda extranjera, sin que las emisiones de
Obligaciones Subordinadas excedan de 5$20,0007000,000.00 (veinte mil
millones de Pesos 00/100 M.N.) o su egquivalente en UDIs o en cualquier
moneda extranjera, cuyas emisiones podrédn realizarse mediante oferta
publica, oferta pUblica restringida o sin que al efecto medie oferta
P L 8 . ¥ m oo o e
-——— W“SEGUNDA.- Se autoriza a los seficres Héctor Martin Avi}a Flores,
Diego Gonzalez Chebaux, Rafael Victorio Arana de la Garza, Carlos
Alberto Arciniega Navarro, Ignaciloc Javier Saldafa Paz, Gabriela
Adriana Corona Guerra y Herminio Alfaro Arcibar para que, en caso dque
resuelva llevar a cabc una o mas emisicnes de Valores de Deuda en
términos de lo dispuesto en la Resclucidén anterior, determinen
conjuntamente al menos dos de ellos, considerando las condicicnes del
mercado en la fecha en gque, en su caso, se lleven a cabo las emisiones
de Valcres de Deuda y/o eventuales requerimientos de las autoridades
competentes, las caracteristicas definitivas de los mismos, incluyendo
las que a continuacidén se sefialan o los parametros para determinarlos,
haciendo constar dichas caracteristicas definitivas en los documentos
correspondientes s~ m s s e e e
—~== {1} El monto de las emisiones de Valores de Deuda al amparo del
Programa; ——————————m e e e e e e
—--—-- {ii} El tipo de oferta o colocacidn;-—----—————————mmmm——
—--—- (iii} El1 wvalor nominal por Valor de Deuda y, en su caso, su
divisién en series;HHHHHH—~—~———————————————————————————————j ——————————
-—-—- {iv} La tasa de interés o rendimiento que generaran los Valores
de Deuda durante la vigencia de la emisidn, el procedimientoc para su

calcule y las fechas para el pago de dichos intereses o rendimientes;--
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-—=-- {v) La fecha de cada emisidn, la fecha de colocacidén y, en su
caso, la fecha de vencimiento de 1a emisSidn; ~---—————mmmmommmm oo
-—— (vi)"Las limitaciones financieras y <corporativas que se
impondran, en su caso, a la Sociedad; - ————-vo-mmmmm e
—--= (vii) ﬂa forma de amortizacidén de los Valores de Deuda; ---—-—---——-
_——— (viiiilEn su casc, la amortizacién anticipada de los Valores de
Deuda ¥, én su case, las primas a cubrir a los tenedores de los
Valores de Deuda por virtud de cualguier pago anticipado; ------———----
—-——=  {ix) -Cﬁalquier obligacién de hacer y no hacer a cargo de la
Sociedad que resulte aplicable; ———————————————— o
-—-—— (%) Cualesquier otros términos y condicicones aplicables al
Programa o laé emisiones de Valores de Deuda realizadas al amparc del
MiSMO; ¥ ——————————m m e e e
——--- (X1) Designar a los funcionarics de la Sociedad que instrumenten
las emisioneé de los Valores de Deuda de conformidad con los
parametros y iineamientos establecidos en la presente Resolucidén y la
Resolucién anterior.” ——————smmme—mmmm e e e
--——- II. Propuesta, discusién y, en su caso, aprobacidén para
constituir uno ¢ mas créditos colectivos a cargo de la Sociedad,
nediante una o© varias emisiones de ocobligaciones subordinadas, las
cuales podran computar para la parte bésica no fundamental o la parte
complenmentaria del capital social de la Sociedad, ser perpetuas,
preferentes © no preferentes, y susceptibles © no susceptibles de
convertirse Jeh acciones de la Serie “0O¥ de la Sociedad, para ser
enitidas y colocadas individualmente o al amparo de uno o més
programas de emisidn. ——m—mmmmm oo e
~-=-- En desahogo del segundo punto del Orden del Dia, el Presidente
presentd a los accionistas la propuesta gque recibié de parte del
Consejc de Administracién de la Sociedad, en relacidén con la
conveniencia de constituir uno o mas créditos colectivos a cargo de la

Sociedad, mediante la emisidén de obligaciones subordinadas,

susceptibles o] no susceptibles de convertj en titulos

representativos de la Serie “0¥ del capital socia la Sociedad, vya
sea perpetuas, preferentes o no preferentes, po n monto de hasta
$20,0007000,000.00 {veinte mil millones de pgscs 00/100 moneda
nacional) o su equivalente en UDIs o en cualqujfer moneda extranjera,
para ser emitidas individualmente o al amparc/de uno o mds programas
de emisién, incluyendo al amparc del Prggrama, en los términos
previstos por el Articulo 64 de la Ley de Jnstituciones de Crédito, ¥
que sean computables come parte del capifal béasico no fundamental o
como parte del capital complementario, las cuales seran emitidas de
conformidad con los requisitos previsto; en el Anexo 1-R o Anexo 1-5,

segin corresponda, Y demas disposiciones aplicables de las
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Disposiciones de Cardcter General aplicables a las Instituciones de

Crédito {la “Ci:cular Unica de Bancos”) y normatividad emitida por el

Banco de México, seqguin dichas disposiciones y normatividad sean
modificadas de tiempo en tiempo.-———-—-—-—————— -
--—- Adicionalmente, el Presidente sugiridé a la Asamblea que para
llevar a cabo la constitucidn de uno o mds créditos colectivos a cargo
de la Sociedad que se proponen, se consideren los respectivos balances
generales de la Sociedad més réciente disponibles en la fecha en que
se realicen cada una de las emisiones correspondientes,—==—-——————————
--—- BActo sequido, el Presidente solicitdé al Secretario que diese
lectura a las caracteristicas generales gque se proponen para las
obligaciones subordinadas, ya sea perpetuas, preferentes o no
preferentes y susceptibles o no susceptibles de convertirse en titulos
representativos de la Serie “0” de capital social de la Sociedad.-~~=—-
-—=~ Una vez discutido ampliamente lo anterior, la Asamblea adopté,

por unanimidad de votes, las siguientesi-—-—-—-—-————————mmmmmm

—-—--—- “IERCERA.- Se aprueba, sujete a la obtencion de las
autorizaciones e inscripciones correspondientes, la constitucién de

unc o mas créditos colectivos (los “Créditos Colectivos”) a cargo de

la Sociedad mediante una o m&s emisiones (las “Emisiones”) de
obligaciones subordinadas, perpetuas, preferentes o no préferentes 1S
susceptible; o no susceptibles de convertirse en acclones
representativas de la Serie “0¥ del capital soclal de la Sociedad (las

“Obligaciones Subordinadas”), las cuales deberén contar con 1la

inscripcidén en el Registro Nacicnal de Valores, para ser emitidas
individvalmente o bajo uno o mas programas de emisidén (incluyendo al
amparo del Programa), y que seran colocadas mediante oferta piblica,
oferta publica restringida o sin que al efecto medie oferta piblica,
hasta por un monte de $20,0007000,000.00 ({(veinte mil millones de pesos
00/100 moneda nacional} o su equivalente en UDIs o en cualquier moneda
extranjera, y que sean computables como parte del capital béasico no
fundamental o como parte del capital complementario, las cuales seran
emitidas de conformidad con los requisitos previstos en el Anexo 1-R o
Anexo 1-5, segin corresponda y demds disposiciones aplicables de la
Circular Unica de Bancos y normatividad emitida por el Banco de
México, segin dichas disposiciones y normatividad sean modificadas de
tiempo en tiempe, con la finalidad de que la Sociedad utilice los
recursos obtenidos por la colocacidén de las Cbligaciones Subordinados
para fines corporativos generales, incluyendo, sin limitar, el
fortalecimiento del capital de la Sociedad {en su parté bédsica o
complementaria), llevar a cabo las actividades permitidas conforme a

su objeto social y a la Ley de Instituciones de Crédito, y el fondeo
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de posibles pagos anticipados de valores previamente emitidos por la
Sociedad, en el entendido, sin embargo, que los recursos cbhtenidos por
la colocacién de las CObligaciones Subordinadas no podrén invertirse en
los activos a que se refieren las fracciones I, II y III del articule
55 de la Ley de Instituciones de Crédito,” --———--mm-—=———o————moo———me
—-—- V“CUARTA.- Se resuelve instruir a los sefiores Héctor Martin Avila

Flores, Diego Gonzalez Chebaux, Rafael Victorio Arana de la Garza,

Carles Alberto Arciniega MNavarro, Ignacio Saldafia Paz, Gabriela

Adriana Corona Guerra y Herminio Alfaro Arcibar, para que, sujeto a
los limites, lineamientes y términos generales aprobadeos por esta
Asanblea, determinen conjuntamente al menos des de ellos, segin la
conveniencia y necesidades de la Sociedad y conforme a las condiciones
de mercado prevalecientes en su momento, aprueben e instruyan que se
lleven a cabo una o mids Emisiones de Obligaciones Subordinadas que
resulten necesarias o© convenientes para la Sociedad, vya sea
individualmeﬁte o al amparo del Programa, estableciendo al efecto las
caracteristicas definitivas de las mismas, incluyendo, sin limitar:
(i} si las Obligaciones Subordinadas serdn computables como capital
basico no fundamental ({(las cuales seradn perpetuas) ¢ come capital
complementaric (las cuales podran tener una vigencia minima de 1(un)
afic y una vigencia maxima de 40 {cuarenta) afios}; {ii) las
caracteristicas generales, en su caso, prelacidén (preferentes o no
preferentes), el monte y denominacidén correspondiente a cada una de
las Emisiones; (iii) el valor nominal de las Obligaciones Subordinadas
correspondieﬁées a cada Emisidn, el némero de Cbligacicnes
Subcrdinadas que integraran cada Emisién y, en su caso, su divisién en
series; (iv) la tasa o tasas de interés o rendimiento que generaran
las Obligaciones Subordinadas durante la vigencia de las Emisién, el
procedimiento para su célculo y las fechas para el pago de dichos
intereses; (v) la fecha de cada Emisién y, en su caso, la fecha de
vencimiento de cada Emisién, en el entendido de gque las Obligaciones

any, no tener una

Subordinadas podran ser perpetuas, por lo que po
fecha de vencimiento determinada; (vi} las limita s financieras y
corporativas que se impondran, en su caso, a la 8 edad; (vii) en su
caso, las fechas especificas de amortizacidn; en su caso, la
amortizacidén anticipada de las Obligaciones ordinadas y, en su
caso, lés primas a cubrir a los tenedorsg de 1las Obligaciones
Subordinadas por virtud de diche pag anticipado; {ix) la
determinacién de remuneracicnes del R¢presentante Comiun y el
Intermediario Colocador de cada Emisién; ¢x) cualesquier obligacién de
hacer y n¢e hacer gque resulten aplicables; (xi) cualesquiera
indemnizaciones y liberaciones de responsabilidad al Intermediario

Colocador; y {xii} cualesquier otros requisitos ¢ caracteristicas que
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sean necesarias en términos del Anexc 1-R y 1-S, segin corresponda, de
la Circular Unica de Bancos y demés regulacién aplicable,-—-—wm——————a—n
--—- La emisidén de las referidas Obligaciones Subordinadas se podra
llevar a cabo de forma individual o dentro del Programa de colocacién
referido en la Resolucidén Primera anterior.”-—--—————--oomem o
—-—- “QUINTA.- Para los efectos de las respectivas emisiones de las
Obligaciones Subordinadas, se utilizaran los balances generales de la
Scociedad mas recientes disponibles en la fecha en que se realicen las
emisiones correspondientes.’ -~ rmm e
-—-- III. Qtorgamiento de poderes.-—-——~~rr——————m— e
---- Con respecto al tercer punto del orden del dia, la Asamblea, por

unanimidad adopté las siguientes:—-—————-ceom—m

---- “SEXTA.- Se otorga a los sefiores Héctor Martin Avila Flores,
Diego Gonzalez Chebaux, Rafael Victorio Arana de la GarzZa, Carles
Alberto Arciniega Navarro, Ignacio Saldafia Paz, Gabriela Adriana
Corona Guerra y Herminio Alfaro Arcibar, para ser ejercido por
cualquiera dos de ellos, un poder especial en cuanto a su objeto, pero
general y tan amplio como en derecho proceda en cuanto a las
facultades conferidas, con facultades para actos de administracién v
pleites y cobranzas conforme al articulo 2554 del Cédigo Civil Federal
y sus correlativos de las entidades federativas de los Estados Unidos
Mexicanos y la Ciudad de México, y conforme al articulo 9° de la Ley
General de Titulos y Operacicnes de Crédito, para que en nombre y
representacién de la Sociedad:-—-—=——==—————mmmmme
---- (a) HNegocien y realicen las adicicnes vy/¢ modificaciones a las
caracteristicas, términos vy condiciones generales aplicables al
Programa, los Valeres de Deuda o las Obligaciones Subordinadas a que
se refieren las resoluciones anteriores, en el supuesto de que dichas
adiciones y/o modificaciones (i} sean sugeridas o requeridas por las
auteridades correspondientes; {ii) sean convenientes por razones de
mercado o por cualquier otra razén, o (iii) sean necesarias para el
cumplimiento de las leyes aplicables.—————————HHh—————————j ————————————
—---~ (b) Negocien y convengan los términos y suscriban los titulos vy,
en su caso, las actas de emisidn, que representen los Valoiés de Deuda
y las Cbligaciones Subordinadas y los demas contratos e instrumentos
que s5e deban suscribir en relacidén con la emisidn de los Valores de
Deuda, las Obligaciones Subordinadas, el Programa y las emisiones y
colocaciones de Valores de Deuda y de Obligaciones Subordinadas al
amparo del Programa o bien aquellas que se realicen fuera del
Programa, incluyendo, sin limitar, cualgquier prospecto de colocacién,
suplemento informativeo, avisos de cclocacién, avisos de oferta

piblica, contratoe de compraventa de valores, contrato de colocacién,
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acta de emisién, contrate de prestacién de serviclos, contrate de
intermediacidén bursatil y contrato de depdsito de valores, ¢ cualguier
otro documentb, que sea necesaric o conveniente en relacidén con el
Programa o con las Obligaciones Subordinadas., —-——-——————=————-————————
---- {¢) Lleven a cabo todos los tridmites y actos que se reguieran
ante cualquier persona, entidad, institucién y autoridad, nacional o
extranjera, para la autorizacién del Programa, asi como para las
emisiones.y colocaciones de los Valores de Deuda y de las Obligacicnes
Subordinadas} incluyendo Banco de México y la CNBV., ———-——————————————~
---—- (d) Negocien y determinen, en su caso, conjuntamente con el
Intermediario! Colocador cuando los Valores de Deuda se cologuen en
oferta publica u oferta plblica restringida, los demas términos vy
condiciones conforme a las cuales se debersn llevar a cabo las
emisiones y colocaciones de los Valores de Deuda y las Cbligaciocones
Subordinadas.” --———-——-——---——— e
-——— “SEPTIMA.— En este acto se libera de la forma mas amplia que en
derecho proceda a los sefiores Héctor Martin Avila Flores, Diego
Gonzalez Chebaux, Rafael Victorio Arana de la Garza, Carlos Alberto
Arciniega Navarro, Ignacio Saldafia Paz, Gabriela Adriana Corona Guerra
y Herminio Alfaro Arcibar, de cualgquier responsabilidad u obligacién
en lo personal que pudiera derivarles del ejercicic de les poderes y
facultades antes mencionados. Asimismo, la Sociedad se cbliga a sacar
en paz y a, salvo a dichas personas en casc de gue se presente
cualquier :tiﬁo de procedimiento, demanda, Jjuicio o responsabilidad
derivado _de' dicho ejercicio, incluyendo el pago de todos 1los
honorarios vy  desembolsos razonables de asesores en relacién con la
investigacién de, preparacidén para, y defensa en contra de, cualquier
reclamacién pendiente o amenazada y cualgquier litigio u otro
procedimiento derivado de lo anterior.” ————————————m——mmmenne
—==~ WOCTAVA.- Se confirman y ratifican todas y cada una de las
actuaciones realizadas a esta fecha por dichos apoderados en relacién
con la emisién de los Valores de Deuda vy Jflas Obligaciones

Subordinadas, incluyendo cualesquiera gestione e autorizacidn

realizadas ante cualguier tercero.” ----------—-——- e

--—-- IV. Designacidén de delegado o delegados/ para formalizar vy

ejecutar en su caso, las resoluciones adoptadas por la asamblea. —-——---

-——— Con respecto al cuarto punto del ordey del dia, la asamblea,

adoptd por unanimidad de votos, la siguienteyf -—----——--"—---"--"—"-"“-"----o0ou
e e RESOLUCION: -

-——— V“NOVENA.- Se designa a los seficres/ Héctor Martin Avila Flores,
Rafael Victorio Arana de la Garza, Carlos Alberto Arciniega Navarro,
Ignacio Saldafia Paz, Gabriela Adriana Corona Guerra, Herminio Alfaro

Arcibar y Diego Gonz&lez Chebaux, para gque ceonjunta o separadamente
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comparezcan ante el Notario Publico de su eleccién a protocoiiz&f el
acta de ésta Asamblea, para expedir las copias gque de la misma sean
necesarias, y para que, lleven cualesquier actes gue sean necesarios o
convenientes para dar plencs efectos a lo resuelto por la Asamblea
General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad.—-—-———=-—————meunno
—--—~~ No habiendo otro asunto gque tratar, la presente Asamblea General
Extraordinaria de Accionistas, se concedié un receso a efectec de gue
el Secretario procediera a levantar el Acta de la Asamblea la cual se
aprobd, dandose por terminada y hacléndose constar que los accionistas
y representantes de accionistas gque intervinieron en la misma,
estuviercon presentes desde su inicic hasta su terminacién.---—-——-——-——-
-——- La sesién fue levantada a las 9:25 horas del dia, mes y afio al
principlec indicades, firmando la presente Acta para constancia, el
Presidente, el Secretaric y los Escrutaderes de la Asamblea.-——————-——--
e Presidente.~ Ing. Sergic Garcia Rokles Gil.- Ribrica.-
Secretario.- Lic. Diegoc Gonzdlez Chebaux.- Ribrica.- Escrutador.- Lic.
David Federico Gonzalez Villarreal.- Riabrica.- Escrutador.- TLic.
German Oswaldo Leal Pefia.- Ribrica.- El1 Suscrito, en mi caricter de
Delegade Especial de la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas
de_ Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucidn de Banca Maltiple,
Grupo Financierc Banorte, CERTIFICO Y HAGO CONSTAR que la presente
Acta es copia fiel y exacta del contenido del Acta .de..la Asamblea
General Extraordinaria de Accionistas celebrada el dia 28 de agosto de
2023, y que obra asentada en el Libro de Actas de Asamblea de esta
Sociedad.-~——------—-——-----"""""—"——— e

-——- Se expide la presente para los efectos legales a que haya lugar,

—-——— Firma ilegible.- Lie. Diegqo Gonzalez Chebaux.- Delegado

Especial.-...
--—- El1 acta certificada por el licenciado DIEGO GONZALEZ CHEBAUX,
Delegado Especial de "“BANCO MERCANTIL DEL NORTE”, SOCIEDAD ANONIMA,
INSTITUCION DE BANCA MILTIPLE, GRUPO FINANCIERO BANORTE, antes
transcrita, se agrega al apéndice de esta escritura marcada con la
letra A" , - ——————————"——"————
-——- Asimismo, el compareciente me exhibe las publicaciones de las
convocatoeorias para la celebracién de la Asamblea General
Extraordinaria de Rccionistas, cuya acta se protoceliza por medio de
este instrumento, realizadas en el periddico “El1 Norte” de Monterrey,
Nuevo Leén y en el Sistema de Publicaciones de Socledades Mercantlles

de la Secretaria Ecconomia, el dia once de agosto del dos mil
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veintitrés; asi como la lista de asistencia, mismas que yo el Notario,
agrego al apéndice de esta escritura marcadas con las letras “B-UNO",
“B-DOS"* y “B-TRESY, - - ————-———————
-—--— Expuesto lo anterior, el compareciente otorga las siguientes: --—-—-
——————————————————————————— CLAUSULAS ———————-——— -~
e PRIMEQA.— Queda protocolizada, 1lo que certifica el suscrito
Notaric, el Acta de Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de
“BANCO MERCANTIL DEL NORTE”, SOCIEDAD ANf)NIMA, INSTITUCION DE BANCA
MOLTIPLE, GﬁUPO FINANCIERO BANORTE, celebrada en Monterrey, Estado de
Nuevo Ledén, el dia veintiocho de agosto del dos mil veintitrés, a las
nueve horas, en los términos anteriormente transcritos, —--------——--——-
—~~~~ SEGUNDA.- Queda formalizadeo el acuerde mediante el cual, se
aprueba sujeto a la obtencién de las autorizaciones e inscripciones
correspondientes, incluyende la inscripcidn preventiva de los Valores
de Deuda en el Reglstroc Nacional de Valores de conformidad con el
articulo 13 Bis {trece Bis} de las Disposiciones de Caracter General
aplicables a las Emisoras de Valcores y a otros participantes del
Mercado de Valores dichas disposiciones sean modificadas de tiempo en

tiempo {la “Circular Unica de Emisoras”), establecer el Programa, Yy

llevar a cabo una o varias emisiones de Valores de Deuda, por un monto
de hasta $70,000°000,000.00 ({(SETENTA MII. MILLONES DE PES0S, MONEDA
NACIONAL) o su equivalente en UDIs ¢ en cualquier moneda extranjera,
sin que las emisiones de Obligaciones Subordinadas excedan de
$20,000'00d;000.00 {VEINTE MIL MILLONES DE PES(CS, MONEDA NACIONAL) o
su equivalente en UDIs o en cualquier moneda extranjera, cuyas
emisiones podran realizarse mediante oferta pidblica, oferta piblica
restringida o sin que al efecto medie oferta pablica, en los términos
del punteo I {unc romano)} rescolucién primera del acta que por medio de
este instrumento se protocoliza. ———————————
--—— TERCERA.- Queda formalizado el acuerde mediante el cual, se
autoriza a los sefiores Héctor Martin Avila Flores, Diego Gonzdlez
Chebaux, Rafael Victorio Arana de la Garza, CarlosfAlberto Arciniega

Navarro, Ignacic Javier Saldafia Paz, Gabriela AdrignaLorona Guerra y

Herminio Alfaro Arcibar para gque, en caso gue re va llevar a cabo

una o mas emisiones de Valores de Deuda en términ de lo dispuesto en
la Resolucién anterior del acta que se pybtocoliza, determinen
cenjuntamente al menos dos de ellos, considergndo las condiclones del
mercado en la fecha en que, en su caso, se lAleven a cabo las emisiones
de Valores de Deuda y/o eventuales requerdmientos de' las autoridades
ccmpetentes, las caracteristicas definitivas de los mismos, incluyendo
las que a continuacidén se sefialan o los parametros para determinarlos,

haciendo constar dichas caracteristicas definitivas en los documentos

correspondientes: (i) El monto de las emisiones de Valores de Deuda al
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amparo del Programé; (ii) El tipo de oferta o colocaciéﬂ} Iiii} El
valor nominal por Valor de Deuda y, en su caso, su divisién en series;
{(iv) La tasa de interés o rendimientoc que generaran los Valores de
Deuda durante la wvigencia de la emisidn, el procedimiento para su
calculc v las fechas para el pago de dichos intereses o rendimientos;
(v} La fecha de cada emisién, la fecha de colocacién y, en su casc, la
fecha de vencimiento de la emisidén; (vi) Las limitaciones financieras
Yy corporativas gue se impondrén, en su caso, a la Sociedad; (vil) La
forma de amortizacidn de los Valores de Deuda; (viii} En su caso, la
amortizacién anticipada de los Valores de Deuda y, en su caseo, las
primas a cubrir a los tenedores deé los Valores de Deuda pbr virtud de
cualquier pago anticipado; (ix) Cualquier obligacién de hacer y no
hacer a cargo de la Socledad gue resulte aplicable; (x) Cualesquier
otros términos y condicicnes aplicables al Programa o las emisiones de
Valores de Deuda realizadas al amparo del mismo; y (xi) Designar a los
funcionarios de la Sociedad que instrumenten las emisiones de los
Valores de Deuda de conformidad con los parametros y lineamientos
establecidos en la presente Resolucidn y la Resclucidn anterior del
acta que se protocoliza, en los términos del punto I {uno romanc}
resolucidén segunda del acta que por medioco de este instrumento se
Protocoliza . ————————— e e e e e e e
—-—-—— CUARTA.- Queda formalizado el acuerdo mediante el cual, se
aprueba sujeto a la obtencién de las autorizaciones e inscripciones
correspondientes, la constitucién de une o mas créditos colectivos

{los “Créditos Colectivos”) a cargo de la Sociedad mediante una o mas

emisiones (las “Emisiones”) de obligaciones subordinadas, perpetuas,
preferentes o© no preferentes y susceptibles o no susceptibles de
convertirse en acciones representativas de la Serie “0” del capital

social de la Sociedad (las “Obligaciones Subordinadas”), las cuales

deberdn contar con la inscripcién en el Registro Nacionallde Valores,
para ser emitidas individualmente o bajo uno o© miés programas de
emisidén {incluyendc al amparc del Programa), y gque seran colocadas
mediante oferta publica, oferta pioblica restringida o sin que al
efecto medie oferta publica, hasta por un montc de $20,000'000,000.00
(VEINTE MIL MILLONES DE PESQS, MONEDA NACIONAL) o su equivalente en
UDIs (Unidades de Inversién) o en cualquier moneda extranjera, y que
sean computables como parte del capital basico no fundarﬁental 0 como
parte del capital complementaric, las cuales seran emitidas de
conformidad con los requisiteos previstos en el Anexo “1-R” o Anexoc “1-
57, seqgin corresponda y demas disposiciones aplicables de la Circular
Unica de Bancos y normatividad emitida por el Banco de México, segin
dichas disposiciones vy normatividad sean modificadas de tiempo en

tiempo, con la finalidad de que la Sociedad utilice los recursos
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obtenidos por la colocacién de las Obligaciones Subordinades para
fines corporatives generales, incluyendo, sin limitar, el
fortalecimiento del capital de la Socledad (en su parte basica o
complementqrié), llevar a cabo las actividades permitidas conforme a
su objeto social y a la Ley de Institucicnes de Crédito, y el fondeo
de posibles.pagos anticipados de valores previamente emitideos por la
Sociedad, en el entendido, sin embargo, gue los recursos cbtenidos por

la colocacién de las Obligaciones Subordinadas no podrdn invertirse en

los activos a que se refieren las fracciones I (uno romano), II (dos
romano} y III (tres romano)} del articule 55 (cincuenta y cinco) de la
Ley de Institucibnes de Crédito, en los términos del punto II (dos

romane) resolucién tercera del acta que por medio de este instrumento
se protocoliza. —L —————————————————————————————————————————————————————
-—— QUINTA;— QLeda formalizado el acuerdo mediante el cual, se
resolvid ingtruir a los sefiores Héctor Martin Avila Flores, Diego
Goﬁzélez Chebaux, Rafael Victoric Arana de la Garza, Carlos Alberto
Arciniega Navarro, Ignacio Saldafia Paz, Gabriela Adriana Corcna Guerra
y Herminio Alfare Arcibar, para que, sujeto a los limites,
lineamientos y términos generales aprobados por esta Asamblea,
determinen conjuntamente al mencs dos de ellos, segun la conveniencia
y necesidades de la Sociedad y conforme a las condiciones de mercado
prevalecientes en su momento, aprueben e instruyan que se lleven a
cabo una o mas FEmisiones de Obligaciones Subordinadas que resulten -
necesarias—éfbonvenientes para la Sociedad, ya sea individualmente o S
al amparoc del Programa, estableciendo al efecto las caracteristicas :
definitivas de las mismas, incluyendo, sin limitar: (i) si las
Obligaciones Subordinadas seran computables como capital bésico no
fundamental (las cuales serin perpetuas) o como capital complementario
(las cuales podradn tener una vigencia minima de 1 ({un} afio y una
vigencia méxima de 40 (cuarenta) aftos); (ii} las caracteristicas
generales, en su caso, prelacidén (preferentes o no preferentes), el

monto y denominacién correspondiente a cada una las Emisiones;

{iidi) el valor nominal de las Obligaci- Subordinadas

correspondientes a cada Emisidén, el niamer e Obligaciones
Subordinadas que integraran cada Emisién y, en su 50, su divisidén en
series; (iv) la tasa o tasas de interés o rendfmiento que generaran
las Obligaciones Subordinadas durante la vigeptia de las Emisidn, el
procedimiento para su cdlcule y las fechas/ para el pago de dichos
intereses; {v) la fecha de cada Emisidén yf en su caso, la fecha de

vencimiento de cada Emisién, en el entendide de que las Cbligaciones

Subordinadas podrdn ser perpetuas, por lo que podrdn no tener una
fecha de vencimiento determinada; (vi) las limitaciones financieras y

corporativas gue se impondran, en su caso, a la Sociedad;-—(vii) en su
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caso, las fechas especificas de amortizacidn; (viii) en su caso, la
amortizacién anticipada de las Obligaciones Subordinadas y, en su
caso, las primas a cubrir a los tenedores de las Obligaciones
Subordinadas por wvirtud de dicho pago anticipado; (ix) la
determinacién de remuneraciones del Representante Comin y el
Intermediario Colocador de cada Emisidén; (x) cualesguier cbligacién de
hacer y no hacer que resulten aplicables; {xi) cualesquiera
indemnizaciones y liberaciones de responsabilidad al Intermediario
Colocader; y (xii) cualesquier otros requisitos o caracteristicas que
sean necesarias en términos del Anexo “1-R* y “1-87, segln
corresponda, de 1la Circular Unica de Bancos y demads regulacién
aplicable. ———m e e e e e e
--—- La emisidén de las referidas Obligaciones Subordinadas se podra
llevar a cabo de forma individual o dentro del Programa de colocacién
referido en la Resolucién Primera anterior del acta que se
protocoliza, en los términos del punte II (dos romano} resolucidn
cuarta del acta que por medio de este instrumento se protocoliza.----—-—-
--—-- SEXTA.-~ Queda formalizado el acuerdo mediaﬁte el cual, para los
efectos de las respectivas emisiones de las Obligaciones Subordinadas,
se utilizaran los balances generales de la Sociedad mas recientes
disponibles en la fecha en .gue se realicen las.. emisiones
correspondientes, en los términos del punto II {dos romandf_resolucién
quinta del acta que por medio de este instrumento se protocoliza,------
—m—w SEPTIMA.- Queda formalizado el acuerdo mediante el cual, se
otorga a los seflores Héctor Martin Avila Flores, Diego Gonzéilez
Chebaux, Rafael Victorio Arana de la Garza, Carlecs Alberto Arciniega
Navarro, Ignacio Saldafia Paz, Gabriela Adriana Corona Guerra vy
Herminie Alfaro Arcibar, para ser ejercido por cualgquiera deos de
ellos, un poder especial en cuantc a su objeto, perc general y tan
amplio como en derecho proceda en cuanto a las facultades conferidas,
con facultades para actos de administracién y pleitos y cobranzas
conforme al articulo 2554 (dos mil quinientos cincuenta y cuatro) del
Cédige Ciwvil Federal y sus correlativos de las entidades federativas
de los Estados Unides Mexicanos y la Ciudad de México, y conforme al

articulo 9° (noveno) de la Ley General de Titulos y Operaciones de

-—-- {a) Negocien y realicen las adiciones y/o modificaciones a las
caracteristicas, términos vy condiciones generales aplicables al
Programa, los Valores de Deuda ¢ las Obligaclones Subordinadas a gue
se refieren las resoluciones anteriores, en el supuesto de que dichas
adiciones y/c modificacicnes (i} sean sugeridas o requeridas poxr las

autoridades correspondientes; {(ii} sean convenientes por razones de

14




LIC. CECILIO GONZALEZ MARQUEZ

NOTARIO PUBLIGO NUM. 151
CIUDAD DE MEXICO

mercado © por cualguier otra razdén, o (iii} sean necesarias para el
cumplimiento de las leyes aplicables. ---—=————————————————mas—m———m—————

~==~ (b) Negocien y convengan los términos y suscriban los titulos vy,

en su caso, las actas de emisidn, que representen los Valores de Deuda

y las Obligaciones Subordinadas y los demas contratos e instrumentos
que se deban suscribir en relacién con la emisién de los Valores de
Deuda, las Obligacicnes Subordinadas, el Programa y las emisiones y

colocaciones de Valores de Deuda y de Obligaciones Subordinadas zal

amparo del Programa o blen aquellas que se realicen fuera del
Programa, incluyendo, sin limitar, cualguier prospecto de colocacidn,
suplemente informativo, avisos de c¢olocacidn, avisos de oferta
piiblica, contrato de compraventa de valores, contrato de colocacién,
acta de emisidén, contrato de prestacién de servicios, contrato de
intermediacion bursatil y contrato de depdsito de valeores, o cualquier
otro documento, gue sea necesario o conveniente en relacidén con el
Programa o con las Obligaciones Subordinadas, —---—--—-rer——————————————m
---- (c) Lleven a cabo todes los tramites y actos gue se reguieran
ante cualguier perscna, entidad, institucién y autoridad, nacional o
extranjera, para la autorizacién del Programa, asi come para las
emisiones y colocaciones de los Valores de Deuda y de las Obligaciones
Subordinadas, incluyendo Banco de México y la CNBV {Comisldn Nacional
de Bancaria y de Valores). ——————————cm—————————— B it
---- (d) Negeocien y determinen, en su caso, conjuntamente con el -
Intermediaribh-Colocador cuando los Valores de Deuda se coloquéen en
oferta pﬁbliéa u oferta puiblica restringida, los demas términos vy
condiciones ﬂconforme a las cuales se deberidn llevar a cabo las
emisiones y colocaciones de los Valores de Deuda y las Obligaciones
Subordinadas, en los términos del punto III {tres romano) resclucidén
sexta del acta que por medic de este instrumento se proteceliza. ~-----
——we QUTAVA.—- Queda formalizado el acuerdo mediante el cual, en ese
acto se libera de la forma mas amplia gque en derecho proceda a los
sefiores Héctor Martin Avila Flores, Diego Gonzalez, Chebaux, Rafael

Victorio Arana de la Garza, Carlos Alberto Arcinieg arro, Ignacio

Saldafia Paz, Gabriela Adriana Corona Guerra y Herm Alfarc Arcibar,

de cualquier responsabilidad u obligacién en lo péfsonal que pudiera
derivarles del ejercicic de los poderes facultades antes
mencionados. Asimismo, la Sociedad se obliga a Aacar en paz y a salvo
a dichas perscnas en casc de que se pregénte cualquier ‘tipe de
procedimientc, demanda, juicio o responsabilidad derivade de dicho akte
ejercicio, incluyende el pago de todos los honcrarios y desembolsos
razonables de asesores en relacidén con la investigacidén de,
preparacién para, y defensa en contra de, cualquier reclamacidn

pendiente o amenazada y cualquier litigio u otrc procedimiento
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derivado de lo anterior, en los términos del punto ITI ({tres romano)
resolucién séptima del acta gque por medio de este instrumento se
protocoliza.————————————m
——--- NOVENA.- OQueda formalizado el acuerdo mediante el cual, se
confirman y ratifican todas y cada una de las actuéciones realizadas a
esta fecha por dichos apoderades en relacidén con la emisién de los
Valores de Peuda y las O©bligaciones Subordinadas, incluyendo
cualesquiera gestiones de autorizacidén realizadas ante cualquier
tercero, en los términos del punto III {(tres romano) resoluciédn coctava
del acta que por medio de este instrumento se proteoceliza.—--—--—-—-————=-—=
--—-- DECIMA.- Queda formalizado el acuerdo mediante el cual, se
designa a los sefiores Héctor Martin Avila Flores, Rafael Victorio
Arana de la Garza, Carlos Alberto Arciniega Navarro, Ignacic Saldafia
Paz, Gabriela Adriana Corona Guerra, Herminie Alfaro Arqibar y Diego
Gonzalez Chebaux, para que conjunta o separadamente compérezcan ante
el Notario Publico de su eleccidén a protocolizar el acta de la
Asamblea, para expedir las copias que de la misma sean necesarias, vy
para que, lleven cualesquier actos gue sean necesarios o convenientes
para dar plenos efectos a 1lo resuelto por la Asamblea General
Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad, en los términos del
punto IV (cuatro romano} resolucidn novena del acta que por medio de
este instrumento se protocoliza.-——-—--—-—— - - - oo
---- DECIMA PRIMERA,.~ El1 licenciado DIEGO GONZALEZ CHEBAUX, en su
caracter de Delegado Especial de “BANCO MERCANTIL DEL NORTE”, SOCIEDAD
ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO EANORTE,
solicita al suscrito Wotario se presente para su inscripeién al
Registro Piblice de Comercio de Monterrey, Nuevo Ledn, el testimonio
de esta escritura.--————-—-——— e —— e
——————————————————————— PERSONALIDAD ———————wmmmem————————
---- Manifiesta el compareciente de manera expresa y bajo protesta de
decir verdad, que su representada se encuentra capacitada legalmente
para la celebracién de este acto y Jjustifica la representacién que
ostenta, la cual no le ha sido revocada ni en forma alguna podificada,
con los documentos que se encuentran relacionados en la certificacién
que se agrega al apéndice de esta escritura marcada con la letra “¢”,
para agregar copia a los testimonios que del presente instrumento se
expidan.————————————————————————————~H~————————————————————; ———————————

---- YO, EL NOTARIC, DOY FE, DE:=—=—=—— oo e

-——— I.- Que me identifiqué plenamente c¢omo Notaric ante el
COMPAT @ LN — = e e e e
—--— II.- Que tuve a la vista los documentos mencionados en esta

escritura, asi como los relaclonados en el apéndice 'de la misma;-------
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-——Z III.- No tener indicio algunc de falsedad del acta gue por medio
de este instrumento se protocoliza; ————-————————————mme
e IV, - Qﬁe hice saber al compareciente el derecho que tiene de leer
personalmente el presente instrumento; —-—-——————————————omemam—mm—mm o
e Y = Que- el compareciente se identifica en los términos del
documente cuyo original tuve a la vista y que en copia fotostatica
agrego al apéhdice de la presente escritura marcado con la letra “D¥

quien tiene capacidad legal para contratar y cbligarse, lo misme que

la sociedad representada; —-—--—-—==nermmmmm oo mm e m e — e
---- VI.- Que en cumplimiente a lo dispuesto por el Articulo
Veintisiete del Cédige Fiscal de la Federacidén, y el Articulo
Veintiocho de su Reglamento el compareciente me comprobé que los
accionistas_lde WBANCO MERCANTII, DEL NCRTEY, SOCIEDAD ANONIMA,
INSTITUCION DE BANCA MOLTIPLE, GRUPO FINANCIERO BANORTE, se encuentran
inscritos en el Registro Federal de Contribuyentes. —-——-——————————wuee-
--—-- Se agregan al apéndice de esta escritura marcadas con la letra
WEY copia fotostdtica de las cédulas de identificacién fiscal o de las
constancias de inscripcién al Registro Pederal de Contribuyentés
COrrespondienies, ————————— e — e — e e e e s
———— VII.- Que el acto juridicec contenide en el presente instrumento
ne es una Actividad Vulnerable en términos del Articule 17
{diecisiete} fraccidn XII (doce romano) de la Ley Federal para la
Prevencion e Identificacién de Operaciones con Recursos de Procedencia
Ilicita;-yﬁa;;— ————————————————————————————————————————————————————————
- VIII.%;Qpe el compareciente después de haber side apercibido por
el suscrito Notario de los delitos en gque incurren quienes declaran
con falsedad, peor sus generales dijo ser: --------——————————————nnn———
-——— Mexicano por nacimiento, originario del Distrito Federal hoy
Ciudad de México, donde nacié el dia treinta de enero de mil
novecientos ochenta y uno, casado, abogado, con domicilic en Avenida
Prolongacién de la Reforma nimero mil doscientes treinta, colonia

Santa Fe Cuajimalpa, en Cuajimalpa de Morelos, cgdigo postal cero

cinco mil trescientos cuarenta y ocho, Ciudad de Mdxicg, con Registro
Federal de Contribuyentes “GOCDB1l0130TJ2“, con Clajfe
de Poblacién “GOCD810130HDFNHG06”; y manifiesta

“BANCO MERCANTIL DEL NORTE”, SCCIEDAD ANONIMA,

ica de Registro
e su representada
NSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERQ BANORTE, tiene s domicilio fiscal en
Avenida Reveolucidén namero tres mil, Ceolonfa Primavera, Monterrey,
coédigo postal sesenta y cuatro mil ochogientes treinta, Estado de

Nuevo Ledn, y con Registro Federal de Contribuyentes “BMNS830208%927%. --

---- Leida esta escritura al compareciente, le expliqué su valor y las

consecuencias legales de su contenido, manifesté su conformidad con
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ella, y la otorgd, ratificé y firmé con fecha cuatro de septiembre del

dos mil veintitrés, por lo que la autorizo definitivamente.- Doy fe.---
-~~~ DIEGO GONZALEZ CHEBAUX.- FIRMA.- C. GONZALEZ.- FIRMA.~ SELLO DE
AUTORI ZAR = ot o e e e e e e e e e
---- INSERCION DEL ARTICULC DOS MIL QUINIENTOS CINCUENTA Y CUATRO DEL
CODIGO CIVIL. ———mmmmm oo o o e e o
--~- “ART. 2,5b4.- En todos los poderes generales para pleitos vy
cobranzas, bastard que se diga que se otorga con todas las facultades
generales y las especiales que requieran clausula especial conforme a
la Ley, para gue se entiendan conferidos sin limitacién alguna.---==---—-
--—- En los poderes generales para administrar bienes, bastara
expresar que se dan con ese caracter para que el apoderado tenga toda
clase de facultades adminiStrativas.--———~—m=————om oo m oo
-—-- En los poderes generales para ejercer actos de dominio, bastara
que se den con ese cardcter para que el apoderado tenga todas las
facultades de duefio, tanto en lo relativo a los bienes como para hacer
toda clase de gestiones a fin de defenderlos,———-———rmememmmmmmmmmo o
--—-- Cuando se guisieren limitar en leos tres casos antes mencionados,
las facultades de los apoderados, se consignarin las limitaciones o
los poderes serin especiales.————————— e e
—-—-- Los Notarios insertaran este articulc en los testimonies de los
poderes que otcrguen.”j—j———————————————~~~~~————————————::::—fj ~~~~~~~
ES PRIMER TESTIMONIO QUE SE EXPIDE EN LC CONDUCENTE PARA “BANCO
MERCANTIL DEL NORTE”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPQO FINANCIERO BANORTE.- CONSTA DE DIECIOCHC PAGINAS, COTEJADAS,
CORREGIDAS Y PROTEGIDAS POR KINEGRAMAS.- CIUDAD DE MEXICO, A CUATRO DE
SEPTIEMBRE DEL DOS MIL VEINTITRESZ- DOY FE.-

LGN/3o
wn FJ r
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Por instrumento No. 256350 Libro; 5632
De fecha: ' 01/08/2023
Formalizado ante: Notario Publico
Cecilio Gonzalez Marquez No. 151
Ciudad de México Municipio:
LICENCIADO DIEGO GONZALEZ CHEBAUX

Nombre:
Como representantes(s) y/o delegado(s) de la asamblea de BANCO MERCANTIL DEL NORTE, S.A. INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BANORTE

Estado:
Consta que a solicitud de:

socios de la sociedad denominada:
Se formalizé el acta de asamblea:
General _ I___l Especial
Extraordinaria

En caso de asamblea general
I:‘Ordinaria
28/08/2023

De fecha:
Y se tomaron los siguientes acuerdos
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HECTOR MARTIN AVILA - APODERADD PODER ESPECIAL EN
CUANTO A SUOBIETQ,
PERO GENERAL Y TAN
AMPLIO COMO EN
DERECHO PROCEDA EN
CUANTO A LAS
FACULTADES
CONFERIDAS, CON
FACULTADES PARA
ACTOS DE
ADMINISTRACION ¥
PLEITOS Y COBRANZAS
CONFORME AL ARTICULO
2554 DEL CODIGO CiviL
FEDERAL Y 8US
CORRELATIVOS DE LAS
ENTIDADES
FEDERATIVAS DE LOS
ESTADOS UNIDOS
MEXICANOS Y LA CIUDAD
DE MEXICO, ¥
CONFORME AL ARTICULO
9" DE LA LEY GENERAL
DETITULOS ¥
OPERACIONES DE
CREDITO, PARA QUE EN
NOMBRE ¥
REPRESENTACION DE LA
SOCIEDAD:(A)} NEGOCIEN
Y REALICEN LAS
ADICIONES Y/O
MODIFICACIONES A LAS
CARACTERISTICAS,
TERMINOS Y
CONDICIONES
GENERALES APLICABLES
AL PROGRAMA, LOS
VALORES DE DEUDA O
LAS OBLIGACIONES
SUBORDINADAS A QUE
SE REFIEREN LAS
RESOLUCIONES
ANTERIORES, EN EL
SUPUESTO OE QUE
DICHAS ADICIONES Y/O
MODIFICACIONES (1)
SEAN SUGERIDAS O
REQUERIDAS PQR LAS
AUTORIDADES
CORRESPONDIENTES; (ll)
SEAN CONVENIENTES
POR RAZONES DE
MERCADO O POR
CUALQUIER OTRA
RAZON, O {lll) SEAN
NECESARIAS PARA EL
CUMPLIMIENTO DE LAS
LEYES APLICABLES. (B)
NEGOCIEN Y
CONVENGAN LOS
TERMINOS Y SUSCRIBAN
LOS TITULOS Y, EN SU
CASD, LAS ACTAS DE
EMISION, QUE
REPRESENTEN LOS
VALORES DE DEUDA Y
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LAS QBLIGAGIONES
SUBORDINADAS Y LOS
DEMAS CONTRATOS E
INSTRUMENTOS QUE SE
DEBAN SUSCRISIR EN
RELACION CON LA
EMISION DE LOS
VALORES DE DEUDA, LAS
OBLIGACIONES
SUBORDINADAS, EL
PROGRAMA Y LAS
EMISIONES Y
COLOCACIONES DE
VALORES DE DEUDA Y
DE QBLIGACIONES
SUBORDINADAS AL,
AMPARO DEL PROGRAMA,
O BIEN AQUELLAS QUE
SE REALICEN FUERA DEL
PROGRAMA,
INCLUYENDO, SIN
LIMITAR, CUALQUIER
PROSPECTO DE
COLOCACION,
SUPLEMENTO
INFORMATIVC, AVISOS
DE COLOCACION, AVISOS
DE OFERTA PUBLICA,
CONTRATO DE
COMPRAVENTA DE
VALORES, CONTRATO DE
COLOCACION, ACTA DE
EMISION, CONTRATQ DE
PRESTACGION DE
SERVICIOS, CONTRATO
DE INTERMEDIACION
BURSATIL Y CONTRATD
DE DEPQSITO DE
VALORES, O CUALQUIER
OTRO DOCUMENTO, QUE
SEA NECESARIO O
CONVENIENTE EN
RELAGION CON EL
PROGRAMA O CON LAS
OBLIGACIONES
SUBORDINADAS. (C}
LLEVEN A CABO TODOS
LOS TRAMITES Y ACTOS
QUE SE REQUIERAN
ANTE CUALQUIER
PERSONA, ENTIDAD,
INSTITUCION ¥
AUTORIDAD, NACIONAL O
EXTRANJERA, PARA LA
AUTQRIZACION DEL
PROGRAMA, AS| COMO
PARA LAS EMISIONES Y
COLOCACIONES DE LOS
VALORES DE DEUDA Y
DE LAS OBLIGACIONES
SUBORDINADAS,
INCLUYENDO BANCO DE
MEXICO Y LA CNBV. (D)
NEGOCIEN Y
DETERMINEN, EN SU
CASO, CONJUNTAMENTE
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CON EL INTERMEDIARIO
COLOCADQR CUANDO
LOS VALORES DE DEUDA
SE COLOQUEN EN
OFERTA PUBLICA U
OFERTA PUBLICA
RESTRINGIDA, LDS
DEMAS TERMINOS Y
CONDICIONES
CONFORME A LAS
CUALES SE DEBERAN
LLEVAR A CABO LAS
EMISIONES Y
COLOCACIONES DE LOS
VALORES DE DEUDA Y
LAS OBLIGACIONES
SUBORDINADAS,”
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DIEGOD GONZALEZ CHEBAUX APQODERADO PODER ESPECIAL EN

' : CUANTO A SU OBJETO,
PER( GENERAL Y TAN
AMPLID COMO EN
DERECHO PROCEDA EN
CUANTO A LAS
FACULTADES
CONFERIDAS, CON
FACULTADES PARA
ACTOSDE
ADMINISTRACION Y
PLEITOS Y CCBRANZAS
CONFORME AL ARTICULO
2554 DEL CODIGO CIVIL
FEDERAL Y SUS
CORRELATIVOS DE LAS
ENTIDADES
FEDERATIVAS DE LOS
ESTADOS UNIDOS
MEXICANOS Y LA CIUDAD
DE MEXICO, Y
CONFORME AL ARTICULO
9° DE LA LEY GENERAL
DETITULOS Y
OPERACIONES DE
CREDITO, PARA QUE EN
NOMBRE ¥
REPRESENTACION DE LA
SOCIEDAD:{A} NEGOCIEN
Y REALICEN LAS
ADICIONES Y/Q
MODIFICACIONES A LAS
CARACTERISTICAS,
TERMINOS ¥
CONDICIONES
GENERALES APLICABLES
AL PROGRAMA, LOS
VALORES DE DEUDA O
LAS OBLIGACIONES
SUBORDINADAS A QUE
SE REFIEREN LAS
RESOLUCIONES
ANTERIORES, EN EL
SUPUESTO DE QUE
DICHAS ADICIONES Y/O
MODIFICACIONES (1)
SEAN SUGERIDAS O
REQUERIDAS POR LAS
AUTORIDADES

- CORRESPONDIENTES: (I}

SEAN CONVENIENTES
POR RAZONES DE
MERCADO © POR
CUALQUIER OTRA
RAZON, O (1) SEAN
NEGESARIAS PARA EL
CUMPLIMIENTO DE LAS
LEYES APLICABLES. {B)
NEGOCIEN Y
CONVENGAN LOS
TERMINGS ¥ SUSCRIBAN
LOS TITULOS Y, ENSU
CASO, LAS ACTAS DE
EMISION, QUE
REPRESENTEN LOS
VALORES DE DEUDA Y
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LAS OBLIGACIONES
SUBORDINADAS Y LOS
DEMAS CONTRATOS E
INSTRUMENTOS QUE SE
DEBAN SUSCRIBIR EN
RELACION CON LA
EMISION DE LOS
VALORES DE DEUDA, LAS
OBLIGACIONES
SUBORDINADAS, EL
PROGRAMA Y LAS
EMISIONES Y
COLOCACIONES DE
VALORES DE DEUDA Y
DE OBLIGACIONES
SUBORDINADAS AL
AMPARO DEL PROGRAMA
O BIEN AQUELLAS QUE
SE REALICEN FUERA DEL
PROGRAMA,
INCLUYENDO, SIN
LIMITAR, CUALQUIER
PROSPECTO DE
COLOCACION,
SUPLEMENTO
INFORMATIVO, AVISOS
OE COLOCACION, AVISOS
DE OFERTA PUBLICA,
CONTRATO DE
COMFRAVENTA DE
VALORES, CONTRATO DE
COLOCACION, AGCTA DE
EMISION, CONTRATO DE
PRESTACION DE
SERVICIOS, CONTRATO
DE INTERMEDIACION
BURSATIL ¥ CONTRATO
OE DEPOSITO DE
VALORES, O CUALQUIER
OTRO DOCUMENTO, QUE
SEA NECESARIO O
CONVENIENTE EN
RELACIGN CON EL
PROGRAMA O CON LAS
OBLIGACIONES
SUBORDINADAS. (C)
LLEVEN A CABC TODOS
LOS TRAMITES Y ACTOS
QUE SE REQUIERAN
ANTE CUALQUIER
PERSONA, ENTIDAD,
INSTITUCIGN Y
AUTORIDAD, NACIONAL O
EXTRANJERA, PARA LA
AUTCRIZACIGN DEL
PROGRAMA, ASI COMD
PARA LAS EMISIONES Y
COLOCACIONES DE LOS
VALORES DE DEUDA Y
DE LAS OBLIGACIONES
SUBORDINADAS, -
INCLUYENDO BANCQ DE
MEXICO Y LA CNBY. (D)
NEGOCIEN ¥
DETERMINEN, EN SU
CASQ, CONJUNTAMENTE
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CON EL INTERMEDIARIO
COLOCADOR CUANDO
LOS VALORES DE DEUDA
SE COLOGQUEN EN
OFERTA PUBLICA U
OFERTA PUBLICA
RESTRINGIDA, LOS
DEMAS TERMINGS Y
CONDICIGNES
CONFORME A LAS
CUALES SE DEBERAN
LLEVAR A CABO LAS
EMISIONES Y
COLOCACIONES DE LOS
VALORES DE DEUDA Y
LAS CBLIGACIONES
SUBORDINADAS.”
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PODER ESPECIAL EN
CUANTO A SU CBJETO,
PERO GENERAL Y TAN
AMPLIO COMO EN
DERECHO PROCEDA EN
CUANTO ALAS
FACULTADES
CONFERIDAS, CON
FACULTADES PARA
ACTOS DE
ADMINISTRACION ¥
PLEITOS ¥ COBRANZAS
CONFORME AL ARTICULO
2554 DEL CODIGO CIVIL
FEDERAL Y SUS
CORRELATIVOS DE LAS
ENTIDADES
FEDERATIVAS DE LOS
ESTADOS UNIDDS
MEXICANOS ¥ LA CIUDAD
DE MEXICO, Y
CONFORME AL ARTICULD
9° DE LA LEY GENERAL
DETITULDS Y
OPERACIKONES DE
CREDITO, PARA QUE EN
NOMBRE Y
REPRESENTACION DE LA
SOCIEDAD:{A) NEGOCIEN
Y REALICEN LAS
ADICIONES YO
MODIFICAGIONES A LAS
CARACTERISTICAS,
TERMINOS Y
CONDIGIONES
GENERALES APLICAELES
AL PROGRAMA, LOS
VALORES DE DEUDA O
LAS OBLIGAGIONES
SUBQRDINADAS A QUE
SE REFIEREN LAS
RESOLUCIONES
ANTERICRES, EN EL
SUPUESTO DE QUE
DIGCHAS ADIGIONES Y/O
MODIFICACIONES {l)
SEAN SUGERIDAS O
REQUERIDAS POR LAS
AUTCRIDADES
CORRESPONDIENTES; (II)
SEAN CONVENIENTES
FOR RAZONES DE
MERCADO O POR
CUALQUIER OTRA
RAZON, O {llI} SEAN
NECESARIAS PARA EL
CUMPLIMIENTO DE LAS
LEYES APLICABLES. (B)
NEGOCIEN ¥
CONVENGAN LOS
TERMINGS ¥ SUSCRIBAN
LOS TITULOS Y, EN SU
CASQ, LAS ACTAS DE
EMISION, QUE
REFRESENTEN L.OS
VALORES DE DEUDA Y

RAFAEL VICTORIO
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LAS OBLIGACIONES
SUBORDINADAS Y LOS
DEMAS CONTRATOS E
INSTRUMENTOS QUE SE
DEBAN SUSCRIBIR EN
RELACIGN CON LA
EMISION DE LOS
VALORES DE DEUDA, LAS
OBLIGACIONES
SUBORDINADAS, EL
PROGRAMA Y LAS
EMISIONES Y
COLOGACIONES DE
YALORES DE DEUDA Y
OE OBLIGACIONES
SUBORDINADAS AL
AMPARO DEL PROGRAMA,
O BIEN AQUELLAS QUE
SE REALICEN FUERA DEL
PROGRAMA,
INCLUYENDQ, SIN
LIMITAR, CUALQUIER
PROSPECTO DE
COLOCAGION,
SUPLEMENTO
INFORMATIVO, AVISOS
DE COLOCACION, AVISOS
DE OFERTA PUBLICA,
CONTRATO DE
COMPRAVENTA DE
VALORES, CONTRATO DE
COLOCACION, ACTA DE
EMISION, CONTRATQ DE
PRESTAGCION DE
SERVICIOS, CONTRATC
DE INTERMEDIACION
BURSATIL Y CONTRATO
DE DEPQSITO DE
VALORES, O CUALGUIER
OTRO DOCUMENTO, QUE
SEANECESARIO O
CONVENIENTE EN
RELAGION CON EL
PROGRAMA O CON LAS
OBLIGACIONES
SUBORDINADAS. (C)
LLEVEN A CABD TODOS
LOS TRAMITES Y ACTOS
QUE SE REQUIERAN
ANTE CUALQUIER
PERSCNA, ENTIDAD,
INSTITUGION Y
AUTORIDAD, NACIONAL O
EXTRANJERA, PARA LA
AUTORIZAGION DEL
PROGRAMA, ASI COMO
PARA LAS EMISIONES Y
COLOCACIONES DE LOS
VALORES DE DEUDA Y
DE LAS OBLIGAGIONES
SUBORDINADAS,
INCLUYENDO BANCC DE
MEXICO Y LA CNEY. (D)
NEGOCIEN Y
DETERMINEN, EN SU
CAS0, CONJUNTAMENTE
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CON EL INTERMEDIARIO
COLOCADOR CUANDO
LOS VALORES DE DEUDA
SE COLOQUEN EN
OFERTA PUBLICA L)
OFERTA PUBLICA
RESTRINGIDA, LOS
DEMAS TERMINOS Y
CONDICIONES
CCNFORME A LAS
CUALES SE DEBERAN
LLEVAR A CABO LAS
EMISIONES Y
COLQCACIONES DE LOS
VALORES DE DEUDA Y
LAS OBLIGACIONES
SUBCORDINADAS."
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e B
CARLOS ALBERTO

PODER ESPECIAL EN
CUANTO A SU OBJETO,
PERO (GENERAL ¥ TAN
AMPLIO COMO EN
DERECHO PROCEDA EN
CLANTO A LAS
FACULTADES
CONFERIDAS, CON
FACULTADES PARA
ACTOS DE
ADMINISTRACION ¥
FLEITOS Y COBRANZAS
CONFORME AL ARTICULO
2554 DEL CODIGO CIVIL
FEDERAL Y SUS
CORRELATIVOS DE LAS
ENTIDADES
FEDERATIVAS DE LOS
ESTADOS UNIDOS
MEXICANOS Y LA CIUDAD
DE MEXICO, Y
CONFORME AL ARTICULG
9* DE LA LEY GENERAL
DETITULOS ¥
OPERACIONES DE
CREDITO, PARA QUE EN
NOMBRE Y
REPRESENTACGION DE LA
SOCIEDAD:{A) NEGOCIEN
¥ REALICEN LAS
ADICIONES Y/O
MODIFICACIONES A LAS
CARACTERISTICAS,
TERMINOS Y
CONDICIONES
GENERALES APLICABLES
AL PROGRAMA, LOS
VALORES DE DEUDA QO
LAS OBLIGACIONES
SUBORDINADAS A QUE
SE REFIEREN LAS
RESOLUGIONES
ANTERIORES, EN £L
SUPUESTQ DE QUE
DICHAS ADICIONES Y/O
MODIFICACIONES (1)
SEAN SUGERIDAS O
REQUERIDAS POR LAS
AUTORIDADES
CORRESPONDIENTES; (II)
SEAN CONVENIENTES
POR RAZONES DE
MERCADO O POR
CUALQUIER OTRA
RAZON, O {lll) SEAN
NECESARIAS PARA EL
CUMPLIMIENTC DE LAS
LEYES APLICABLES. {B)
NEGOCIEN Y
CONVENGAN LOS
TERM!NOS Y SUSCRIBAN
LOS TITULOS Y, EN SU
CASO, LAS ACTAS DE
EMISION, QUE
REFRESENTEM LOS
VALORES DE DEUDA Y

ARCINIEGA NAVARRO APQDERADO
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LAS OBLIGACIONES
SUBORDINADAS Y LOS
DEMAS CONTRATOS E
INSTRUMENTOS QUE SE
DEBAN SUSCRIBIR EN
RELACION CON LA
EMISION DE L.OS
VALORES DE DEUDA, LAS
OBLIGACIONES
SUBORDINADAS, EL
PROGRAMAY LAS
EMISIONES ¥
COLOCACIONES DE
VALORES DE DEUDA Y
DE OBLIGACIONES
SUBORDINADAS AL
AMPARO DEL PROGRAMA,
O BIEN AQUELLAS QUE
SE REALICEN FUERA DEL
PROGRAMA,
INCLUYENDO, SIN
LIMITAR, CUALQUIER
PROSPECTO DE
COLOCACION,
SUPLEMENTO
INFORMATIVO, AVISOS
DE COLOCACION, AVISOS
DE QFERTA PUBLICA,
CONTRATO DE
COMPRAVENTA DE
VALORES, GONTRATO DE
COLOCACION, ACTA DE
EMISION, CONTRATO DE
PRESTACION DE
SERVICIOS, CONTRATO
DE INTERMEDIACION
BURSATIL Y CONTRATO
DE BEPQSITO DE
VALCRES, O CUALQUIER
OTRO DOCUMENTO, QUE
SEANECESARIQ O
CONVENIENTE EN
RELACION CON EL
PROGRAMA © CON LAS
OBLIGACIONES
SUBORDINADAS. {C)
LLEVEN A CABO TODOS
LOS TRAMITES Y ACTOS
QUE SE REQUIERAN
ANTE CUALQUIER
PERSONA, ENTIDAD,
INSTITUCION ¥
AUTORIDAD, NACIONAL O
EXTRANJERA, PARA LA
AUTORIZACION DEL
PROGRAMA, ASI COMO
PARA LAS EMISIONES Y
COLOCACIONES DE LOS
VALORES DE DEUDA Y
DE LAS OBLIGACIONES
SUBORDINADAS,
INCLUYENDO BANCO DE
MEXICO Y LA CNBV. (D)
NEGOCIEN ¥
DETERMINEN, EN SU
CASO, CONJUNTAMENTE
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CON EL INTERMEDIARIO
COLOGADCR CUANDO
LOS VALORES DE DEUDA
SE COLOQUEN EN
OFERTA PUBLICA U
OFERTA PUBLICA
RESTRINGIDA, LOS
DEMAS TERMINOS Y
CONDICIONES
CONFORME A LAS
CUALES SE DEBERAN
LLEVAR A CABO LAS
EMISIONES ¥
COLOCACIONES DE LOS
VALORES DE DEUDA Y
LAS OBLIGAGIONES
SUBORDINADAS."
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IGNACIO SALDARA PAZ APODERADO PODER ESPECIAL EN
CUANTO A SU OBJETO,
FER{Q GENERAL Y TAN
AMPLIC COMO EN
DERECHO PROCEDA EN
CUANTO A LAS
FACULTADES
CONFERIDAS, CON
FACULTADES PARA
ACTOS DE
ADMINISTRACION Y
PLEITOS ¥ COBRANZAS
CONFORME AL ARTICULO
2554 DEL CODIGO CIVIL
FEDERAL Y SUS
CORRELATIVOS DE LAS
ENTIDADES
FEDERATIVAS DE LOS
ESTADDS UNIDOS
MEXICANOS Y LA CIUDAD
CE MEXICO, Y
CONFORME AL ARTICULO
9° DE LA LEY GENERAL
DETITULOS ¥
OPERACIONES DE
CREDITO, PARA QUE EN
NOMEBRE ¥
REPRESENTACION DE LA
SOCIEDAD:(A) NEGOCIEN
Y REALICEN LAS
ADICIONES Y/O
MODIFICACIONES A LAS
CARACTERISTICAS,
TERMINOS ¥
CONDICIONES
GENERALES APLICABLES
AL PROGRAMA, LOS
VALORES DE DEUDA O
LAS OBLIGACIDNES
SUBORDINADAS A QUE
SE REFIEREN LAS
RESOLUCIONES
ANTERIORES, EN EL
SUPUESTO DE QUE
DICHAS ADICIONES YiO
MODIFICACIONES (1)
SEAN SUGERIDAS O
REQUERIDAS POR LAS
AUTORIDADES
CORRESPONDIENTES; (I1)
SEAN CONVENIENTES
FOR RAZONES DE
MERCADC O POR
CUALQUIER OTRA
RAZON, O {lll) SEAN
NEGESARIAS PARA EL
CUMPLIMIENTO DE LAS
LEYES APLICABLES. (B)
NEGOQCIEN Y
CONVENGAN LOS
TERMINQS Y SUSCRIBAN
LOS TITULOS Y, EN SU
CASO, LAS ACTAS DE
EMISION, QUE
REPRESENTEN LOS
VALORES DE DEUDA Y
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LAS OBLIGACIONES
SUBORDINADAS Y LOS
DEMAS CONTRATOS €
INSTRUMENTOS QUE SE
DEBAN SUSCRIBIR EN
RELACION CON LA
EMISION DE LOS
VALORES DE DEUDA, LAS
QBLIGACIONES
SUBCRDINADAS, EL
PROGRAMA Y LAS
EMISIONES Y
COLOCACIONES DE
VALORES DE DEUDA Y
DE QBLIGACIONES
SUBORDINADAS AL
AMPARO DEL PROGRAMA,
Q BIEN AQUELLAS QUE
SE REALICEN FUERA DEL
PROGRAMA,
INCLUYENDO, SIN
LIMITAR, CUALQUIER
PROSPECTO DE
COLOCACION,
SUPLEMENTO
INFORMATIVO, AVISOS
DE COLOCACION, AVISOS
DE GFERTA PUBLICA,
CONTRATO BE
COMPRAVENTA DE
VALORES, CONTRATO DE
COLOGACION, ACTA DE
EMISION, CONTRATO DE
PRESTACION DE
SERVICIOS, CONTRATO
DE INTERMEDIACION
BURSATIL Y CONTRATO
DE DEPOSITO DE
VALORES, O CUALQUIER
OTRO DOCUMENTO, QUE
SEA NECESARIO O
CONVENIENTE EN
RELACION CON EL
PROGRAMA 0 CON LAS
OBLIGACIONES
SUBORDINADAS. (C)
LLEVEN A CABO TODOS
LOS TRAMITES ¥ ACTOS
QUE SE REQUIERAN
ANTE CUALQUIER
PERSQONA, ENTIDAD,
INSTITUCION Y
AUTORIDAD, NACIOMNAL ©
EXTRANJERA, PARA LA
AUTORIZACION DEL
PROGRAMA, AS[ COMO
PARALAS EMISIONES Y
COLOCACIONES DE LOS
VALORES DE DEUDA Y
DE LAS OBLIGACIONES
SUBORDINADAS,
INCLUYENDO BANGO DE
MEXICO Y LA CNBV. (D)
NEGOCIEN Y
DETERMINEN, EN SU
CASO, CONJUNTAMENTE
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CON EL INTERMEDIARIQ
COLOCADOR CUANDO
LOS VALORES DE DEUDA
SE COLOQUEN EN
OFERTA PUBLICA U
QOFERTA PUBLICA
RESTRINGIDA, LOS
DEMAS TERMINOS Y
CONDICIONES
CONFORME A LAS
CUALES SE DEBERAN
LLEVAR A CABO LAS
EMISIONES ¥
COLOCACIONES DE LOS
VALORES DE DEUDA Y
LAS OBLIGACIONES
SUBORDINADAS.”
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GABRIELA ADRIANA CORONA GUERRA - APODERADO PODER ESPECIAL EN
CUANTO A SU OBJETO,
PERO GEMERAL Y TAN
AMPLIO COMO EN
DERECHO PROCEDA EN
CUANTO ALAS
FACULTADES
CONFERIDAS, CON
FACULTADES PARA
ACTOS DE
ADMINISTRACION ¥
PLEITOS Y COSRANZAS
CONFORME AL ARTICULD
2554 DEL CODIGO CIVIL
FEDERAL Y SUS
CORRELATIVOS DE LAS
ENTIDADES
FEDERATIVAS DELOS
ESTADOS UNIDOS
MEXICANOS Y LA CIUDAD
DE MEXICO, Y
CONFORME AL ARTICULD
9* DE LA LEY GENERAL
DETITULOS ¥
OPERACIONES DE
CREDITO, PARA QUE EN
NOMBRE Y
REPRESENTACIGN DE LA
SOCIEDAD:(A) NEGOCIEN
¥ REALICEN LAS
ADICIONES YO
MODIFICACIONES A LAS
CARACTERISTICAS,
TERMINOS Y
CONDICIONES
GENERALES APLICABLES
AL PROGRAMA, LOS
VALORES DE DEUDA O
LAS CBUIGACIONES
SUBORDINADAS A QUE
SE REFIEREN LAS
RESOLUCIONES
ANTERIQRES, EN EL
SUPUESTQ DE QUE
DICHAS ADICIONES Y/O
MODIFICACIONES {1}
SEAN SUGERIDAS O
REGUERIDAS POR LAS
AUTORIDADES
CORRESPONDIENTES; (II)
SEAN CONVENIENTES
POR RAZCONES DE
MERCADO O POR
CUALQUIER OTRA
RAZON, O {Ill) SEAN
NECESARIAS PARA EL
CUMPLIMIENTO DE LAS
LEYES APLICABLES. (B)
NEGOCIENY
CONVENGAN LGS
TERMINOS Y SUSCRIBAN
LOS TITULOS Y, EN SU
CASO, LAS ACTAS DE
EMISION, QUE
REPRESENTEN LOS
VALORES DE DEUDA Y
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LAS OBLIGACIONES
SUBORDINADAS Y LOS
DEMAS CONTRATOS E
INSTRUMENTOS QUE SE
DEBAN SUSCRIBIR EN
RELACION CON LA
EMISION DE LOS
VALORES DE DEUDA, LAS
CBLIGACIONES
SUBCRDINADAS, EL
PROGRAMAY LAS
EMISIONES ¥
COLOCACIONES DE
VALORES DE DEUDA Y
DE OBLIGACIONES
SUBORDINADAS AL
AMPARO DEL PROGRAMA,
O BIEN AQUELLAS QUE
5E REALICEN FUERA DEL
PROGRAMA,
INCLUYEND®, SIN
LIMITAR, CUALGUIER
PROSPECTO DE
COLOCACION,
SUPLEMENTO
INFORMATIVO, AVISOS
DE COLOCACIGN, AVISOS
DE OFERTA FUBLICA,
CONTRATO DE
COMPRAVENTA DE
VALORES, CONTRATO DE
COLOCACION, AGTA DE
EMISION, CONTRATO DE
PRESTACION BE
SERVICIOS, CONTRATO
DE INTERMEDIACION
BURSATIL Y CONTRATO
DE DEPOSITO DE
VALORES, O CUALQUIER
OTRO DOCUMENTO, QUE
SEA NECESARIQ O
CONVENIENTE EN
RELACION CON EL
FROGRAMA O CON LAS
OBLIGACIONES
SUBORDINADAS. (C)
LLEVEN A CABO TODOS
LGS TRAMITES Y ACTOS
QUE SE REQUIERAN
ANTE CUALQUIER
PERSONA, ENTIDAD,
INSTITUCION Y
AUTORIDAD, NACIONAL O
EXTRANJERA, PARA LA
AUTORIZACION DEL
PROGRAMA, ASI COMO
PARA LAS EMISIONES Y
COLOCACIONES DE LOS
VALORES DE DEUDA Y
DE LAS OBLIGACIONES
SUBORDINADAS,
INCLUYENDQ BANCC DE
MEXICO ¥ LA CNEV. (D)
NEGOCIEN Y
DEEERMINEN, EN SU
CASO, CONJUNTAMENTE
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I CON EL INTERMEDIARIO
| COLOCADOR CUANDO
. LOS VALORES DE DEUDA
SE COLOQUEN EN
OFERTA PUBLICA U
OFERTA PUBLICA
RESTRINGIDA, LOS
DEMAS TERMINOS Y
CONDICIONES
CONFORME A LAS
CUALES SE DEBERAN
LLEVAR A CABO LAS
EMISIONES ¥
COLOCACIONES DE LOS
VAL ORES DE DEUDA Y
LAS OBLIGACIONES
SUSORDINADAS.
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HERMINIO ALFARO ARCIBAR APQDERADO PODER ESPECIAL EN
CUANTO A SU OBJETO,
PERQ GENERAL Y TAN
AMPLIO COMO EN
DERECHO PROCEDA EN
CUANTO ALAS
FACULTADES
CONFERIDAS, CON
FACULTADES PARA
ACTOS DE
ADMINISTRACION Y
PLEITOS ¥ COBRANZAS
CONFORME AL ARTICULO
2554 DEL CODIGO CIVIL
FEDERAL Y SUS
CORRELATIVOS DE LAS
ENTIDADES
FEDERATIVAS DE LOS
ESTADDS UNIDOS
MEXICANDS Y LA CIUDAD
DE MEXICQ, Y
CONFORME AL ARTICULGO
8° DE LA LEY GENERAL
DE TITULOS ¥
COPERACIONES DE
CREDITO, PARA QUE EN
NOMBRE Y
REPRESENTACION DE LA
SOCIEDAD:{A) NEGOCIEN
¥ REALICEN LAS
ADICIONES YiO
MODIFICACIONES A LAS
CARACTERISTICAS,
TERMINOS Y
CONDICIONES
GENERALES APLICABLES
AL PROGRAMA, LOS
VALORES DE DEUDA O
LAS OBLIGACIONES
SUBORDINADAS A QUE
SE REFIEREN LAS
RESOLUCIONES
ANTERIORES, EN EL
SUPUESTO DE QUE
DICHAS ADICIONES Y/O
MODIFICACIONES (1)
SEAN SUGERIDAS O
REQUERIDAS POR LAS
AUTORIDADES
CORRESPONDIENTES; {il)
SEAN CONVENIENTES
POR RAZONES DE
MERCADC O POR
CUALQUIER OTRA
RAZON, O {lll) SEAN
NECESARIAS PARA EL
CUMPLIMIENTO DE LAS
LEYES APLICABLES. (B)
NEGOCIEN Y
CONVENGAN LOS
TERMINOS ¥ SUSCRIBAN
LOS TITULOS ¥, EN SU
CASO, LAS ACTAS DE
EMISION, QUE
REPRESENTEN LOS
VALORES DE DEUDA Y

pagina 20 de 23



Do T Registro Publico de
S
N, .
(¢} ECONOMIA Comercio
' NUEVQO
Monteﬂ'ey NUEVO LEGM
Asamblea 2023003088040012

Ntmero Unico de Documento

LAS OBLIGAGIONES
SUBORDINADAS Y LOS
DEMAS CONTRATOS E
INSTRUMENTOS QUE SE
DEBAN SUSCRIBIR EN
RELACION CON LA
EMISION DE LOS
VALORES DE DEUDA, LAS
OBLIGACIONES
SUBORDINADAS, EL
PROGRAMA Y LAS
EMISIONES Y
COLOCACIQNES DE
VALORES DE DEUDA Y
DE OBLIGAGIONES
SUBORDINADAS AL
AMPARO DEL PROGRAMA
Q BIEN AQUELLAS QUE
SE REALICEN FUERA DEL
PROGRAMA,
INCLUYENDQ, SN
LIMITAR, CUALQUIER
PROSPECTC DE
COLOCACION,
SUPLEMENTO
INFORMATIVO, AVISOS
DE COLOCAGION, AVISOS
DE OFERTA PUBLICA,
CONTRATO DE
COMPRAVENTA DE
VALORES, CONTRATO DE
COLOCACION, ACTA DE
EMISION, CONTRATO DE
PRESTACION DE
SERVICIOS, CONTRATO
DE INTERMEDIAGION
BURSATIL Y CONTRATO
DE DEPOSITQ DE
VALORES, O CUALQUIER
OTRO DOCUMENTO, QUE
SEANECESARIO O
CONVENIENTE EN
RELACION CON EL
PROGRAMA O CON LAS
OBLIGACIONES
SUBORDINADAS. (C)
LLEVEN A CABO TODOS
LOS TRAMITES Y ACTOS
QUE SE REQUIERAN
ANTE CUALQUIER
PERSONA, ENTIDAD,
INSTITUGION Y
AUTORIDAD, NACIONAL O
EXTRANJERA, PARA LA
AUTORIZACION DEL
PROGRAMA, ASI COMO
PARA LAS EMISIONES Y
COLOCACIONES DE LOS
VALORES DE DEUDA Y
DE LAS OBLIGACIONES
SUBORDINADAS,
INCLUYENDQ BANCO DE
MEXICO Y LA CNBV, (D)
NEGOCIEN Y
DETERMINEN, EN SU
CASQ, CONJUNTAMENTE
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Nomero Unico de Documento

COLOCADOR CUANDO
LOS VALORES DE DELIDA
SE COLOQUEN EN
OFERTA PUBLICA U
OFERTA PUBLICA
RESTRINGIDA, LOS
DEMAS TERMINOS Y
CONDICIONES
CONFORME A LAS
CUALES SE DEBERAN
LLEVAR A CABO LAS
EMISIONES Y
COLOCACICNES DE LOS
VALORES DE DEUDA Y
LAS OBLIGACIONES
SUBORDINADAS.”

Anotar el resumen de acuerdo(s)objeto de la inscripcién y que fueron sefialados anteriormente

UN PODER ESPECIAL EN CUANTO A SU OBJETO, PERO GENERAL Y TAN AMPLIO COMO EN DERECHO PROCEDA EN
CUANTO A LAS FACULTADES CONFERIDAS, CON FACULTADES PARA ACTOS DE ADMINISTRACION Y PLEITOS Y
COBRANZAS CONFORME AL ARTICULO 2554 (DOS MIL QUINIENTOS CINCUENTA Y CUATRO) DEL CODIGO CIVIL
FEDERAL Y SUS CORRELATIVOS DE LAS ENTIDADES FEDERATIVAS DE LOS ESTADOS UNIDOS MEXICANOS Y LA
CIUDAD DE MEXICO, Y CONFORME AL ARTICULO 9° (NOVENO) DE LA LEY GENERAL DE TITULOS Y OPERACIONES
DE CREDITO, PARA QUE EN NOMBRE Y REPRESENTACION DE LA SOCIEDAD: (A) NEGOCIEN Y REALICEN LAS
ADICIONES Y/O MODIFICACIONES A LAS CARACTERISTICAS, TERMINOS Y CONDICIONES GENERALES APLICABLES
AL PROGRAMA, LOS VALORES DE DEUDA O LAS OBLIGACIONES SUBORDINADAS A QUE SE REFIEREN LAS
RESOLUCIONES ANTERIORES, EN EL SUPUESTO DE QUE DICHAS ADICIONES Y/O MODIFICACIONES (1) SEAN
SUGERIDAS O REQUERIDAS POR LAS AUTORIDADES CORRESPONDIENTES; (il) SEAN CONVENIENTES POR
RAZONES DE MERCADO O POR CUALQUIER OTRA RAZON, O (lll) SEAN NECESARIAS PARA EL CUMPLIMIENTO DE
LAS LEYES APLICABLES. (B) NEGOCIEN Y CONVENGAN LOS TERMINOS Y SUSCRIBAN LOS TITULOS Y, EN SU CASO,
LAS ACTAS DE EMISION, QUE REPRESENTEN LOS VALORES DE DEUDA Y LAS OBLIGACIONES SUBORDINADAS Y
LOS DEMAS CONTRATOS E INSTRUMENTOS QUE SE DEBAN SUSCRIBIR EN RELACION CON LA EMISION DE LOS
VALORES DE DEUDA, LAS OBLIGACIONES SUBORDINADAS, EL PROGRAMA Y LAS EMISIONES Y COLOCACIONES DE
VALORES DE DEUDA Y DE OBLIGACIONES SUBORDINADAS AL AMPARO DEL PROGRAMA O BIEN AQUELLAS QUE SE
REALICEN FUERA DEL PROGRAMA, INCLUYENDO, SIN LIMITAR, CUALQUIER PROSPECTC DE COLOCACION,
SUPLEMENTO INFORMATIVO, AVISOS DE COLOCACION, AVISOS DE OFERTA PUBLICA, CONTRATO DE
COMPRAVENTA DE VALORES, CONTRATO DE COLOCACION, ACTA DE EMISION, CONTRATO DE PRESTACION DE
SERVICIOS, CONTRATO DE INTERMEDIACION BURSATIL Y CONTRATO DE DEPOSITO DE VALORES, O CUALQUIER
OTRO DOCUMENTO, QUE SEA NECESARIO O CONVENIENTE EN RELACION CON EL PROGRAMA O CON LAS
OBLIGACIONES SUBORDINADAS. (C) LLEVEN A CABO TODOS LOS TRAMITES Y ACTOS QUE SE REQUIERAN ANTE
CUALQUIER PERSONA, ENTIDAD, INSTITUCION Y AUTORIDAD, NACIONAL O EXTRANJERA, PARA LA AUTORIZACION
DEL PROGRAMA, ASI COMO PARA LAS EMISIONES Y COLOCACIONES DE LOS VALORES DE DEUDA Y DE LAS
OBLIGACIONES SUBORDINADAS, INCLUYENDO BANCO DE MEXICO Y LA CNBV (COMISION NACIONAL DE BANCARIA
Y DE VALORES). (D) NEGOCIEN Y DETERMINEN, EN SU CASO, CONJUNTAMENTE CON EL INTERMEDIARIO
COLOCADOR CUANDO LOS VALORES DE DEUDA SE COLOQUEN EN OFERTA PUBLICA U OFERTA PUBLICA
RESTRINGIDA, LOS DEMAS TERMINOS Y CONDICIONES CONFORME A LAS CUALES SE DEBERAN LLEVAR A CABO
LAS EMISIONES Y COLOCACIONES DE LLOS VALORES DE DEUDA Y LAS OBLIGACIONES SUBORDINADAS, EN LOS
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TERMINOS DEL PUNTO lIl (TRES ROMANQ) RESOLUCION SEXTA DEL ACTA QUE POR MEDIO DE ESTE
INSTRUMENTO SE PROTOCOLIZA.

El quérum de asistencia a la asamblea fue de
098.26%

Generales de (los} representante(s) y/o delegado(s)

MEXICANO POR NACIMIENTO, ORIGINARIO DEL DISTRITO FEDERAL HOY CIUDAD DE MEXICO, DONDE NACIO EL DIA
TREINTA DE ENEROQ DE MIL NOVECIENTOS OCHENTA Y UNO, CASADQ, ABOGADO, CON DOMICILIQ EN AVENIDA
PROLONGACION DE LA REFORMA NUMERO MIL DOSCIENTOS TREINTA, COLONIA SANTA FE CUAJIMALPA, EN
CUAJIMALPA DE MORELOS, CODIGO POSTAL CERQ CINCO MIL TRESCIENTOS CUARENTA Y OCHO, CIUDAD DE
MEXICO, CON REGISTRO FEDERAL DE CONTRIBUYENTES “GOCD810130TJ2", CON CLAVE UNICA DE REGISTRO DE
POBLACION ‘GOCD810130HDFNHG08™; Y MANIFIESTA QUE SU REPRESENTADA “BANCO MERCANTIL DEL NORTE",
SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPQ FINANCIERO BANORTE, TIENE SU DOMICILIO
FISCAL EN AVENIDA REVOLUCION NUMERO TRES MIL, COLONIA PRIMAVERA, MONTERREY, CODIGO POSTAL
SESENTAY CUATRO MIL OCHOCIENTOS TREINTA, ESTADO DE NUEVO LEON, Y CON REGISTRO FEDERAL DE
CONTRIBUYENTES "BMN9302038927",

Datos de inscripcion

NCI Fecha ingreso
202300308804 2311712023 02:21:22 T.CENTRO
Fecha inscripcion Responsable de oficina

23M1/2023 02:24:58 T.CENTRO Yolanda Ines Castillo Fraustro
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Convocatoria BMN AG ':2

2023-0000017803

Fecha 2023-08-1110:15

BANORTE

BANCO MERCANTIL DEL NORTE, 5.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERD BANORTE
PRIMERA CONVOCATORIA
ASAMBLEA GENERAL EXTRACRDINARIA DE ACCIONISTAS

Por acuerdo del Consejo de Administracion y de conlormidad con lo dispuesio por los arliculos 1792, 180,
182, 183, 186 y 187 de la Ley General de Sociedodes Mercantiles y Décimo Sexto, Décimo Octavo y
Décimo Noveno de los Estatutos Sociales de Banco Mercaonfil del Nerte, S.4., Insfitucion de Banca Moltiple.,
Grupo financiero Banerte {la "Sociedad”), se convoca o los accioniskas de la Sociedod a o Asomblea
General Extroordinaria de Accionistas {ta “Asomblea®) que se llevard a cabo el dia 28 de agoste de 2023,
a las 09:00 horos, en las oficinos de la Socitedad ubicadas en lo Avenida Revolucidn 3000 Sur, Colonia
Primavero, Monterrey, Nueva Ledn, en la cual se fratordn fos asunfos conlenidos en el siguiente:

ORDEN DEL DIA

L Propuesia, discusion v, en su caso, oprobacién pore establecer un progroma de emision
de Valores de Deuda de largo plazo en México.

I Propuesta, discusién y, en su cose, oprebacion para constituir uno © mds crédilos
coleclivos a cargo de la Sociedad, medianie una ¢ varas emisiones de obligaciones
subordinadas, los cuales podrdn computar para la parte basica no fundamentaol o la
parte complementara del copital social de la Sociedad, ser perpetuas, preferentes o
no preferanies, vy susceptibles 0 no susceplibles de converlitse en acciones de la
Sociedad, para ser emilidas y colocadas individuaimente o al amparo de uno 0 mas
programos de emisidn,

. Clorgamienio de poderes,

Iv. Designacion de delegado o delegodos para formalizar ¥ ejecutar en su coso, los
resoluciones adoptadas por la asamblea,

en lo ciudad de Monierrey, Nueve Ledn, a mds tardor a las 09:00 horos del dic 24 de agosio de 2023,

Los accionisios podrén comparecear a la Asamblea’ persancimente o representados por apoderado
designade medianie poder oforgado en los formularios elaborados y enlregados parggial elecio por la
Sociedad. de conformidod con el arliculo 14 de I Ley de Instituciones de Crédito.

Los podereas y documentos relacionados con el Orden de! Dio, estorén a disposiciénfie fos accionistas en
las oficinas de la Sociedad, en dias y horas hébiles a partir de la fecha de la presefite convocatoria.

Monlemey, N.L, ¢ 11 de agosto de 2023.

T———

[

———
lic, Hécﬂr Avila Flores
Secrelario del Consejo de Adminisiracién
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dCMRB8wHOYDVQQKEXZTZWNyZXRhemlhIGRIIEVjb25vbWIhMIIBIjANBgkqhkiGEwOBAQEFAAQCAGBAMII
BCgKCAQEApTithhRHv7/x4 INEtrYDo7YrsGZw3fTGlirj7RowzzsHi/a9NUuzEjwV/FFghvZvnHUVwly+GBExa
WhDkt0+F0s2dUPn8Ua7CRuuodW/OkQywgMOqxzV5d01qK Jhenk1EB7yseGbMB8KGhegNyOaBjqrz+fX80
imjf7bPlo/CaVRRIAZY 2ecwpyaihVRQINEAOTAFNUWhHJymjppNSUEYesvQ1q1eVp+eBxFUTVQIKO0ZxS6ilF
0Cv/mQMheskiveXTadublORChOhxrAm-+xvrJznMrlabQf+vNbOZhxs+ 0/uat3XBMtXUqGJALIlaGBSIvT+
qwelTSPGQjnTgtoXQ! DAOABo3sweTAfBgNVHSMEGDAWGBQQgSkqwRINcs01gr UnWFIu96BKBjAdBgNVH
Q4EFgQUzaXsouzYEV5BI1POtBSNRLIO4 p4wFgYDVROIAQH/BAwwCgY IKwY BBQUHAwWgwDwYDVROTAQ
H/BAUwAwIBADAOBgNVHQOBBAFSEBAMCA + gwDQY JKoZIhveNAQELBQADggIBADChuesKhB8Zj4KoTruhze
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TLONISTAS DEBANCO MERCANTIL DEL NORTE,

GRUFPO FINANCIERO BANORTE, 5.A.B. DE C.V. {CASA DE BOLSA 141,692°531,318 141,692'531,318
BANORTE, §.A, DE C.V.. GRUPO FINANCIERO BANGQRIE}

ol
RAFAEL VICTORIO ARANA DE AYIO
SERGIO GA?O? GILY/O

TOMAS LOZANO DERBEZ 1/O

DIEGO GONZALEZ CHEBAUX Y/O

e

DAVID FEDERICO GONZALEZ VILARREAL Y/O

Nesza/

GERMAN OSWALDO LEAL PENA Y/O

ALBERTO ABUD MATA
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--—- EL SUSCRITO LICENCIADO CECILIO GONZALEZ MARQUEZ, TITULAR DE LA
NOTARIA PUBLICA NOMERO CIENTO CINCUENTA Y UNO DE LA CIUDAD DE MEXICO,
CERTIFICO Ot————emerrmrr—— e — e — —— e
w~=~ QUE FEL LICENCIADO DIEGO GONZALEZ CHEBAUX, EN SU CARACTER DE
DELEGADO ESPECIAL DE “BANCC MERCANTIL DEL NORTE”, SOCIEDAD ANGNIMA,
INSTITUCION DFE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BANORTE, ACREDITA LA
PERSONALIDAD QUE OSTENTA, CON LOS SIGUIENTES DOCUMENTOS:-—————————==w--
~--- I.~ Con el acta que se proteocoliza;--------—-————————w=r-——-——————=
--—- 1II,- CONSTITUTIVA.- Con la escritura publica numerc treinta mil
cuatroclentos veintiuno, de fecha dieciséis de marzo de mil
novecientos cuarenta y c¢inco, otorgada ante la fe del Licenciado
Fernando G. Arce, en ese entcnces actuando como notario adscrito a la
notaria namero cincuenta y cuatro de México, Distrito Federal, de la
que era titular el Licenciado Graciano Contreras, cuyo primer
testimonio quedé inscritc en el Registre Plblico de la Propiedad del
mismo Distrito, Seccién de Comercio, bajo el nimero sesenta y cinco a
fojas ciento catorce, volumen clentc noventa y nueve, librc tercero;
se constituydé la sociedad denominada “BANCO RADIC CINEMATOGRAFICO”,
SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION FINANCIERA, con domicilio en México,
Distrito Federal, duracién indefinida y capital social de UN MILLON DE
PESOS, MCNEDA NACIONAL {hoy UN MIL PESCS, MONEDA NACIONAL)} .-———=w=-—-—---
--—— 1III.- CAMBIC DE DENOMINACION.- Por escritura piblica ntmero
treinta y un mil ochenta, de fecha ocho de agoste de mil novecientos
cuarenta y cinco, otorgada ante la fe del Licenciado Fernando G. Arce,
en ese entonces actuando como notario adscrite a la notaria nimero
cincuenta y cuatro de Méxiceo, Distrito Federal, de la gue era titular
el TlLicenciado Graciano Contreras, cuyo primer testimonic quedd
inscrito en el Registro Publice de Comercio del Distrito Federal, en
la Seccidon Comercio, wvolumen doscientes treinta vy c¢inco, libro
tercero, a fojas doscientas dieciséis y bajoe el ntmero doscientos
sesenta y tres, se hizo constar la protocolizacion del Acta de
Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de “BANCC RADIO
CINEMATOGRAFICO”, SOCIEDAD ANGNIMA, INSTITUCION FINANCIERA, en la que
entre otros se tomdé el acuerde de cambiar su denominacién por la de
“BANCO REFACCIONARIO INDUSTRIAL", SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCIGON
FINANCIERA ., —————— e mmm e e
~m~- IV,~ CAMBIO DE DENOMINACION.- Por escritura pliblica nlmero
seiscientos cinco, de fecha quince de eneroc de mil novecientes
cuarenta y ocho, otorgada ante la fe del Licenciado Joaquin F.
Oseguera, en ese entonces actuando como titular de la notaria numero
noventa y nueve de México, Distrito Federal, cuyc primer testimonio
quedd inscritc en el Registro Puablico de Comercic del Distrito
Federal, en la Seccién de Comercio, libro tercerco, volumen doscientos
cuarenta y cinco, a fojas veintiocho y bajo la partida nimero treinta y
cuatro, el dia treinta de junio de mil novecientos cuarenta y ocho, se
hizo constar la protocolizacién del Acta de Asamblea General
Extraordinaria de Accionistas de “BANCO REFACCIONARIO INDUSTRIAL”,
SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCIGN FINANCIERA, en la que entre otros
acuerdos se tomdé el de cambiar su dencminacién por la de “CREDITO
REFACCICNARIO INDUSTRIAL”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION FINANCIERA, y
aumentar su capital social a la cantidad de DOS MILLONES DE PESOS,
moneda nacional, reforméndose en consecuencia los articulos primero,
séptimo, octave, trigésime sexto y cuadragésimo cuarto de los
estatutos sociales.-—=-mmmmmer e e e
———— V.- FUSION Y CBMBIO DE DENOMINACION.- Por escrituras ptiblicas
nimeros ciento ¢incuenta y ocho mil novecientos setenta y uno, ciento
cincuenta y oche mil novecientos setenta y tres, ciento cincuenta y
oche mil novecientos ochenta y uno y ciento cincuenta y ocho mil
novecientos ochenta y tres, todas de fecha veintinueve de noviembre de
mil novecientos setenta vy seis, otorgadas ante la fe del Licenciado
Tomés Lozanc Moclina, en aquel entonces titular de la notaria numero
ochenta y siete del Distrito Federal, actuando como ascciado y en el
Protoccle del Licenciade Francisco Lozano Noriega, quien fuera notario
nimero diez del Distrito Federal, por las gue se protocolizaron las



Asambleas Generales Extraordinarias de Accionistas todas 'de fecha
veintinueve de noviembre de mil novecientos setenta y seis de
“FINANCIERA Y FIDUCIARIA MEXICANA"”, SOCIEDAD ANONIMA, FINANCIERA
COLON, SOCIEDAD ANONIMA, “BANCO HIPOTECARIO METROPOLITANG"”, SOCIEDAD
ANONIMA, y “CREDITO REFACCIONARIC INDUSTRIAL”, SOCIEDAD ANONIMA, en la
que se acordd la fusidn de las referidas empresas, extinguiéndose las
tres primeras y subsistiendo la dltima, cambiando de denominacién por
la de “BANCO DE CREDITO Y SERVICIOY, SOCIEDAD ANONIMA, aumentado su
capital social y reformando totalmente sus estatutos sociales. ———————-
--—— VI.- FUSION Y CAMBIO DE DENOMINACION.- Por escritura pablica
nimero ciento cincuenta y nueve mil cincuenta y seis, de fecha seis de
diciembre de mil novecientos setenta y seis, otorgada ante la fe del
Licenciado Tom&s Lozano Meolina, en aquel entonces actuando como
titular de 1la HNotaria Publica ntmerc ochenta y siete del Distrito
Federal, actuande come asociado y en el proteocolo de la HNotaria
Piblica nimero diez del Distrito Federal, cuyc primer testimonio quedd
inscrito en el Registro Piblico de Comercic del Distrito Federal, en
la Seccién de Comercio, bajo el nimero ciento noventa y dos, a fojas
ciento cuarenta y nueve, volumen tercero, libro mil c¢inco, se hizo
constar la Protocolizacién del Convenioc de Fusidén de “FINANCIERA Y
FIDUCIARIA MEXICANA”, SOCIEDAD ANGNIMA, “FINANCIERA COLON”, SOCIEDAD
ANONIMA y “BANCC HIPOTECARIO METROPOLITANO”, SQCIEDAD ANONIMA, que se
fusionaron a “CREDITO REFACCIONARIO INDUSTRIALY, SOCIEDAD ANONIMA,
subsistiendo esta tltima como fusionante y camblando su denominacién
poxr la de “BANCO DE CREDITCO Y SERVICIO¥, SOCIEDAD ANONIMA, aumentando
su capital social a CIENTC CINCUENTA MILLONES DE PESOCS, MONEDA
NACIONAL, y reformando totalmente sus estatutos sociales. ——-———————————-
-—-—— VII.- FUSION.- Por escritura pablica nimero mil doscientos
cuarenta y dos, de fecha ocho de diciembre de mil novecientas setenta
y siete, otorgada ante la fe del Licenciado dJesus Montafio Garcia,
titular de la notaria nimerec sesenta de Menterrey, Estado de Nuevo
Le6n, en la que se hizo constar la protocolizacién del acta de la
Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de “FINANCIERA DE
FOMENTO”, SOCIEDAD ANONIMA, del dia siete de diciembre de mil
novecientos setenta y siete, en la que, entre otros, se tomé el
acuerdo de fusionar la sociedad “FINANCIERA DE FOMENTO”, SOCIEDAD
ANONIMA como fusionada; con “BANCO DE CREDITO Y SERVICIO”, SCCIEDAD
ANONIMA como fusionante, extinguiéndeose la primera y subsistiendo la
tltima., ——=———— === oSS S S S s e
———— VIII.- FUSION.- Por escritura publica numerc mil doscientos
cuarenta y cuatro, de fecha ocho de diciembre de mil novecientos
setenta y siete, otorgada ante la fe del Licenciado JesGs Montario
Garcia, en ese entonces actuando como titular de la notaria numero
sesenta de Monterrey, FEstado de Nuevo Ledn, se hizo constar la
protocolizacién del Acta de la Asamblea General Extraordinaria de
Accionistas de FINANCIERA MONTERREY, SOCIEDAD ANONIMA, de fecha siete
de diciembre de mil novecientos setenta y siete, en la que, entre
otros, se tomd el acuerdo de fusionar a “FINANCIERA MONTERREY",
SOCIEDAD ANONIMA como fusionada, con “BANCO DE CREDITO Y SERVICIO”,
SOCIEDAD ANONIMA como fusionante, extinguiéndose la primera vy
subsistiendo la Ultima. ==————————~---—————sm o oo oo ——smSSoSoo oS
———— IX.- FUSION.- Por escritura pliblica numerc ciento sesenta y c¢inco
mil tres, de fecha ocho de diciembre de mil novecientos setenta y
siete, otorgada ante la fé del Licenciado Francisco Lozano Noriega,
+itular de la Notaria Pablica nUmerc diez del Distrito Federal, e
inscrita bajo el numero trescientos, a fojas trescientas diez, volumen
mil treinta y cinco, libro tercero, del Registre Publico de Comercio
del Distrito Federal; “BANCO DE CREDITO Y SERVICIO®”, SCOCIEDAD ANGNIMA,
absorbié por fusidén a VEFINANCIERA DE FOMENTO, SOCIEDAD ANONIMA,
subsistiendo la primera y desapareciendo la segunda. ~r~—————-———===----
——— X.=- FUSION.- Por escritura pablica nimero ciento setenta y un mil
quinientos, de fecha quince de noviembre de mil novecientos setenta y
ocho, otorgada ante la fe del Licenciado Tomds Lozano Molina, en ese
entonces titular de la Notaria PGblica nimero ochenta y siete del



Distritce Federal, actuando como asociado y en el protocolo del
Licenciado Francisce Lozano Noriega, en ese entonces titular de la
Notaria PtGblica numero diez del Distrito Federal, c¢uyc primer
testimonio quedé inscrito en el Registro Pablico de Comercic del
Distrito Federal bajo el namero ciento seis, a fojas ochenta y uno,
del volumen mil ochenta y cinco, del tomo tercero; “BANCO DE CREDITO Y
SERVICIO”, SOCIEDADR ANONIMA, absorbié por fusién a “FINANCIERA
MEXICO”, SOCIEDAD ANONIMA, subsistiende la primera y desapareciendo la
segunda. ———————m e e S —————
~--- XI.- FUSION.- Por escritura piiblica nimero cientc noventa y dos
mil novecientos cinco, de fecha wveintitrés de octubre de mil
novecientos ochenta y uno, otorgada ante la fe del Licenciado Toméas
Lozanc Molina, en ese entonces titular de la Notaria Publica nlmero
ochenta y siete del Distritc Federal, actuandc como asociado y en el
protocolo del Licenciado Francisce Lezano Noriega, en ese entonces
titular de la Notaria Pablica ntumero diez del Distrito Federal, cuyo
primer testimonic quedd inscrito en el Registro Publico de Comercio
del Distrito Federal, en el foli¢ mercantil ndmero sesenta y cuatro
nil cuatrocientos cuarenta y uno; “BANCC DE CREDITO Y SERVICIOD”,
SOCIEDAD ANONIMA, absorbid por fusién a “POLIBANCA INNOVA"”, SOCIEDAD
ANON M A L st o o e e
-—-— XII,- TRANSFORMACION.- Que por decreto publicado en el Diario
Oficial de la Federacién del dia wveintinueve de agosto de mil
novecientos ochenta y tres, con wvigencia a partir del dia primero de
septiembre del mismo afio, se decretd la transformacidédn de “BANCO DE
CREDITO Y SERVICIC”, SOCIEDAD ANGNIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
en “BANCO DE CREDITQO Y SERVICIO”, SOCIEDAD NACIONAL DE CREDITQ,----—-—--
-——— XIII.- REGLAMENTO ORGANICO.- Por escritura publica nimerc setenta
¥ seils mil ciento cincuenta y cinco, de fecha veintidds de agosto de
mil novecientos ochenta y cinco, otorgada ante la fe del Licenciado
Luis Felipe del Valle Prieto, en ese entonces titular de la Notaria
Piblica numero veinte del Distrito Federal, cuyo primer testimonio
queddé inscrito en el Registro Publico de Comercio de México, Distrito
Federal, en el Folic Mercantil nimero sesenta y cuatre mil
cuatrocientos cuarenta y uno; se protecceolizd el Reglamento Qrgénico de
la Institucidn, publicado en el Diario ©ficial de la Federacidén con
fecha veintinueve de julio de mil novecientos ochenta vy cinco,
decretandose en éste la transformacién de “BANCO DE CREDITC Y
SERVICIO”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, en “BANCO
DE CREDITO Y SERVICIO”, SCCIEDAD NACIONAL DE CREDITO.--———————————————-
-—-— XIV.- DECRETO.- Por decreto del Ejecutivo Federal, publicado en
el Diario Oficial de la Federacién, el nueve de agosto de mil
novecientos noventa y uno, por el que se transformé “BANCO DE CREDITO
Y SERVICIO”, SOCIEDAD NACIONAL DE CREDITO en “BANCO DE CREDITO Y
SERVICIQ”, SOCIEDAD ANONIMA, el cual conserva la misma personalidad
juridica y patrimonio; habiéndose dispuesto en el Articulo Séptimo del
decreto de referencia que los nombramientos, poderes, mandatos,
comisiones, designaciones de delegadeos fiduciarios y, en general, las
representaciones otorgadas y las facultades concedidas por la sociedad
que se transforma, subsistirédn en sus términos en tanto no sean
modificados o revocados expresamente.--------——---———————————————
—--—- XV.- TRANSFORMACION.- Por escritura ptblica nfmero quince mil
setecientos cincuenta y dos, de fecha veintinueve de agosto de mil
novecientos noventa y uno, otorgada ante la fe del Licenciado Antonio
Velarde Violante, titular de la Notaria Publica ntmero ciento sesenta
y cuatro del Distrito Federal, cuye primer testimonio quedd inscrito
en el Registro Publico de Comercio del Distrito Federal, en el. folio
mercantil ndmerc¢ sesenta y cuatro mil cuatrocientos cuarenta y uno; se
protocolizd el Acta de Sesién del Consejo Directivo de ™“BANCO DE
CREDITO Y SERVICIO”, SOCIEDAD NACIONAL DE CREDITO, en la que se
tomaron entre otros acuerdos la transformacién de “BANCG DE CREDITC Y
SERVICIC”, SOCIEDAD NACIONAL DE CREDITO a “BANCC DE CREDITO Y
SERVICICY, SOCIEDAD ANONIMA . ————————— e e emem



-——- XVI.- REFORMA INTEGRA DE ESTATUTOS.- Por escritura pitblica numerc
dieciséis mil doscientos setenta y seis, de fecha treinta y uno de
octubre de mil novecientos noventa y uno, otorgada ante la fe del
Licenciado Andrés Jiménez Cruz, titular de la Notaria Puablica ntmero
ciento setenta y ocho del Distrito Federal, actuando como suplente y
en el protecele del Licenciado Antonio Velarde Viclante, titular de la
Notaria Publica numero ciento sesenta y cuatro del Distrito Federal,
cuyo primer testimonic quedd inscrito en el Registro Poblico de
Comercio del Distrite Federal, bajo el folio mercantil nuimero sesenta
y cuatro mil cuatrocientos cuarenta y uno; se hizo constar 1la
protocolizacién del oficic de veinticince de septiembre de mil
novecientos noventa y uno, emitido por la Secretaria de Hacienda y
Crédito Puablico, para wvalidar los estatutos de la sociedad; del acta
de Bsamblea General Extraordinaria de Accionistas de “BANCO DE CREDITO
Y SERVICIO¥, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MOLTIPLE, en la
que se aprobaron los estatutos de la sociedad; y los Estatutos que
regirian a “BANCO DE CREDITO Y SERVICIO”, SCCIEDAD ANONIMA,
INSTITUCION DE BANCA MOLTIPLE, aprobados por la asamblea referida. ——--
—-——— XVII.-' CAMBIO DE DENOMINACION.- Por escritura ptblica ntmerc
cuarenta y cuatro mil guinientes noventa y ocho, de fecha veintiséis
de marzc de mil novecientos noventa y tres, otorgada ante la fe del
Licenciado Luis de Angoitia y Gaxiola, titular de la HNotaria Publica
numero ciento nueve del Distrito Federal, cuyc primer testimonio quedd
inscrito en el Registro Publico de Comercio del Distrito Federal, bajo
el folio mercantil numero sesenta y cuatrec mil cuatrocientos cuarenta
y uno; se protocolizé el Acta de Asamblea General Extraordinaria de
Accionistas de “BANCO DE CREDITC Y SERVICIC”, SOCIEDAD ANONIMA,
INSTITUCION DE BANCA MOULTIPLE, de fecha nueve de febrero de mil
novecientos noventa y tres, en la que se tomd, entre otros, el acuerde
de cambiar su dencminacidén por la de “BANCRECER”, SOCIEDAD ANONIMA,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPC FINANCIERC BANCRECER, reformando
en consecuencia el articulo primerc de sus Estatutos Sociales. --—--—----
-——— XVIII.- AUMENTC DE CAPITAL Y REFORMA DE ESTATUTOS.- Por escritura
piblica nimero cuarenta y nueve mil doscientos sesenta y dos, de fecha
veintidds de abril de mil novecientos noventa y seis, otorgada ante la
fe del Licenciado Luis de Angoitia y Gaxiola, titular de la notaria
ntmero ciente nueve de México, Distrito Federal, cuyo primer
testimonio quedd inscrite en el Registro Publico de Comercic del
Distrito Federal, en el Folioc Mercantil numeroc sesenta y cuatro mil
cuatrocientos cuarenta y uno, el dia dos de julio de mil novecientos
noventa y seis, se hizo constar la protocolizacidén del Acta de
Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de  “BANCRECER”,
SOCIEDAD ANGNIMA, INSTITUCION DE BANCA MOLTIPLE, GRUPO FINANCIERO
BANCRECER, de fecha treinta y uno de marzo de mil novecientos noventa
y cinco, en la que, entre otros, se tomaron los acuerdos de aumentar
el capital social auterizado a la suma de CIENTO CINCUENTA MILLONES DE
PESOS, MONEDA NACIONAL y reformar los articulos séptimo, noveno,
décimo, décimc primero, décimo noveno, vigésimo, vigésimo segundo,
vigésimo quintec y trigésimo segundc de los estatutos sociales. —----—----
—-——— XIX.- AUMENTO DE CAPITAL.- Por escritura publica nimero cuarenta
y nueve mil doscientos sesenta y tres, de fecha veintidés de abril de
mil novecientos noventa y seis, otorgada ante la fe del Licenciado
Luis de Angoitia y Gaxiola, titular de la notaria nimero clento nueve
de México, Distrito Federal, cuyo primer testimonic quedd inscrite en
el Registro Publico de Comercio del Distrito Federal, en el Folio
Mercantil nUmero sesenta y cuatro mil cuatrocientos cuarenta y uno, el
dia doce de julio de mil novecientos noventa y seis, se hizo constar
la protocolizacién del Acta de Asamblea General Extraordinaria de
Accicnistas de Y“BANCRECER”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERQO BANCRECER, de fecha veintinueve de agosto
de mil novecientos noventa y cinco, en la que, entre otros acuerdos se
tomé el de aumentar el capital social autorizade en la suma de
SETSCIENTOS MILLONES DE PESOS, MONEDA NACIONAL, para gue en 1lo
sucesivo gquedara en total en la cantidad de SETECIENTOS CINCUENTA



MILLONES DE PESOS, MONEDA NACIONAL, reformar el articulo séptimo, vy
ratificar las reformas a los articules noveno, décimo primero, décimo
noveno, vigésimo, vigésimo segundo, vigésimo quinto y trigésime
segunde de los estatutos sociales,——————————-———""""—"—""——————
---- XX.- FUSION.- Por escritura piblica ntmero cien mil doscientos
sesenta y nueve, de fecha veintitrés de diciembre de mil novecientos
noventa y seis, otorgada ante la fe del Licenciade Ignacic Rey Morales
Lechuga, titular de la notaria nlmero ciento dieclséis de México,
Distrito Federal, cuyo primer testimonio queddé inscrito en el Registro
Fiblico de Comercio del Distrito Federal, en el Folio Mercantil niimero
sesenta y cuatro mil cuatrocientos cuarenta y uno, el dia diecisiete
de enere de mil novecientos noventa y siete, se hizo constar la
protocolizacién del Acta de Asamblea General Extraordinaria de
Accionistas de "BANCRECER", SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCICN DE BANCA
MOLTIPLE, GRUPQO FINANCIERO BANCRECER, de fecha nueve de diciembre de
mil novecientos noventa y seis, en la que, entre otros acuerdos, se
tomé el de aprobar la fusidén por incorporacién de “BANCRC”, SOCIEDAD
ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE INTEGRANTE DE GRUPO FINANCIERO
BANCRECER COmo fusionada, con “BANCRECER", SOCIEDAD ANONIMA,
INSTITUCION DE BANCA MﬂLTIPLE, GRUPC FINANCIERO BANCRECER, como
fusionante, desapareciendo el primerc y subsistiendo el segundo.,------—-
--—- XXI.- FUSION.- Por escritura piblica ndmerc siete mil ciento
setenta, de fecha veinticuatro de diciembre de mil novecientos noventa
y sels, otorgada ante la fe del Licenciado Jorge J. Chavez Castro,
titular de la notaria numerc treinta de Culiacén, Estado de Sinaloa,
cuyo primer testimonio quedd inscrito en el Registro Piblico de
Propiedad y del Comercic de Culiacén, Estadoc de Sinaloa, bajo el
numero ciento setenta y siete, libro veinticuatro, primeroc de
Comercio, el dia dieciséis de enero de mil novecientos noventa ¥y
siete, en la que se hizo constar la protocelizacidén del Acta de
Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de "BANORO", SOCIEDAD
ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MOLTIPLE, INTEGRANTE DE GRUPC FINANCIERO
BANCRECER, de fecha nueve de diciembre de mil novecientos noventa y
seis, en la que entre otres acuerdos, se tomd el de aprobar la fusidn
de  “BANCRC”, SOCIEDED ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MOLTIPLE,
INTEGRANTE DE GRUPC FINANCIERO  BANCRECER, como fusionada con
“BANCRECER”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MOLTIPLE, GRUPO
FINANCIERO BANCRECER, com¢ fusiconante, desapareciendo el primero y
subsistiendo el sSegURAO . ~mrmr e m e e
---- XXII.~ ADMINISTRACION CAUTELAR.- Mediante oficie nimerc
“IPAB/SE/024/99” (IPABR diagonal SE diagonal cerc nueve cuatro diagonal
noventa vy nueve), de fecha tres de noviembre de mil novecientos
noventa y nueve, expedide por el Instituto para la Proteccidén al
Ahorro Bancario, mismo gue gquedd inscrito en el Registro Pablico de
Comercio del Distrito Federal, en el folio mercantil nUmero sesenta y
cuatro mil cuatrocientos cuarenta y uno, el dia cuatro de noviembre de
mil novecientos noventa y nueve, se comunicd la declaratoria de
Administracién Cautelar de “BANCRECER”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCIGN
DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BANCRECER, a carge del Institute
para la Proteccidédn al Ahorro Bancaric, la cual se ejercera a través
del seficr Franciscc Gonzélez Martinez. -—---——————-mm—mmmmmmm e
---- XXIII.- REFORMA INTEGRA DE ESTATUTOS.- Por escritura publica
nimerc mil seiscientos sesenta y nueve, de fecha cinco de noviembre de
mil novecientos noventa y nueve, otorgada ante la fe del Licenciado
Alfredo Ayala Herrera, titular de la notaria niumero descientos treinta
y siete del Distrito Federal, cuyo primer testimonio quedé inscrito en
el Registro Publico de Comercic del Distrite Federal, en el Folic
Mercantil nlimero sesenta y cuatro mil cuatrocientos cuarenta y uno, el
dia dieciocho de noviembre de mil novecientos noventa y nueve, en la
gque se hizo constar la protocolizacidén del Acta de Asamblea General
Extraordinaria de Accionistas de “BANCRECER”, SOCIEDAD ANONIMA,
INSTITUCION DE BANCA MOLTIPLE, GRUPQO FINANCIERGC BANCRECER, de fecha
tres de noviembre de mil novecientes noventa y nueve, en la gque, entre
otres acuerdos, se tomé el de reformar totalmente los estatutos



sociales, la aceptacién, suscripcién y pago de VEINTITRES MILLONES
CUATROCIENTAS TREINTA Y SEIS MIL, acciones ordinarias nominativas de
la serie “O” por el Instituto para la Proteccidn al Ahorro Bancario,
dandose por enterados de la declaracién de instalacién de 1la
administracién cautelar, la cual seria ejercida por el sefior Francisco
Gonzalez Martinez, para guedar con la misma denominacidén, duracién
indefinida, domicilio en México, Distrito Federal, con capital de DOS
MIL TRESCIENTOS CUARENTA Y TRES MILLCONES SEISCIENTOS MIL PESOS, MONEDA
NACIONAL, con clausula de admisién de extranjeros, —--———-————————-————-—
—eww XXIV.- DESINCORPORACION DE GRUPO FINANCIERO BANCRECER.- Mediante
Oficio “DGBA/069/997 (DGBA diagonal cerc seis nueve diagonal ncventa y
nueve), de fecha guince de noviembre de mil novecientos noventa y
nueve, emitido por la Direccién General de Banca y Bhorro de 1la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, se aprueba la reforma
integra de los Estatutos Sociales de “BANCRECER”, SOCIEDAD ANONIMA,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, a que se hace referencia en el inciso
anterior, asi como suprimir toda referencia de que dicha Institucidn
forma parte de “GRUPC FINANCIERO BANCRECER”, SOCIEDAD ANONTIMA DR
CAPITAL VARTIABLE., meserme— e e e -
———— XXV.- FUSION.~ Por escritura publica ntimero treinta y dos mil
quinientos setenta y seis, de fecha dieciséis de febrero del dos mil,
otorgada ante la fe del Licenciade Primitiveo Carranza Acosta, Neotario
Suplente del Licenciado Javier Garcia Avila, Titular de la Notaria
Piblica nGmero setenta y dos del patrimonio Inmueble Federal, de
Monterrey, Nuevo Leén, cuyo primer testimonio quedd inscrito en el
Registro Publico de la Propiedad y del Comercio del Primer Distrito de
Monterrey, Nuevo Ledén, en el folio mercantil nimero cientoc noventa y
un mil cuatrocientos cinco, el veinticuatro de febrero del dos mil; e
inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y del Comercio del
Primer Distrito de Monterrey, Nuevo ILeén, Dbaje el namero mil
cuatrocientos cuarenta y siete, volumen doscientos once guién
veintinueve, libro nimero cuatro, tercer auxiliar actos y contratos
diversos, Seccién Comercio, el dos de marze del dos mil; se
protocolizaron las actas de asambleas generales extraordinarias de
accicnistas de “BANCO MERCANTIL DEL NORTE", SOCIEDAD ANONIMA,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPC FINANCIERO BANCRTE y “BANPAIS”,
SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, en la que, entre
otros acuerdos se tomaron el de fusionar las citadas Instituciones
Bancarias, quedando “BANCO MERCANTIL DEL WNORTE”, SOCIEDAD ANONTMA,
TNSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BANCRTE, como sociedad
fusionante y “BANPAISY, 'SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA
MUOLTIPLE, como sociedad fusionada, ———=-—-——————=m---———-——=m—oo———o—o
———e  XXVI.- SUSTITUCION DE ADMINISTRADOR CAUTELAR.- Mediante oficio
“IPAB/SE/024/2000” (IPAB diagonal SE diagonal cero dos cuatro diagonal
dos cerc cero cero), de fecha veinticuatro de mayo del afio dos mil,
expedido por el Instituto para la Proteccién al BAhorro Bancario,
inscrito en el Registro Plblico de Comercio del Distritce Federal, en
el folio mercantil nlmero sesenta y cuatro mil cuatrocientos cuarenta
y uneo, el dia veintinueve de mayo del afic dos mil, se comunica que
el sefior Francisco Gonz&lez Martinez ha sido sustituido como la
persona que ejerce la Administracidn Cautelar decretada por el
Instituto para la Proteceién al Ahorro Bancario en “BANCRECER",
SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, y se ha nombrado en
su lugar a Carlos Septien Michel a partir del dia dos de mayo del afio
dos Mil, =——=mm oo e eSS
—e———  YXVII.- DESIGNACION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION POR
LEVANTAMIENTO DE L& ADMINISTRACION CAUTELAR.- Mediante acta de
Asamblea General Ordinaria de Accionistas de fecha cuatrc de enero del
afio dos mil dos, se designd al Consejo de Administracidén de la
Sociedad en virtud a que 'se reconocieron los acuerdos tomados en la
Primera Sesién del Instituto para la Proteccién al Ahorro Bancario, en
su caracter de Administrador Onico de BANCRECER, SOCIEDAD ANONIMA,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, de fecha treinta de noviembre del afio
dos mil uno, mediante los cuales, se acordd levantar la Administracidn
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Cautelar de BANCRECER, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA
MOLTIPLE, tal y como quedé asentado en la Asamblea General Ordinaria
de Accionistas de la Institucién celebrada el dia tres de diciembre
del afio dos mil uno,———--—--—--———"———————— e
-——- XXVIII.- AUMENTO DE CAPITAL.- Por escritura poblica numero seis
mil cuatrocientos once, de fecha veinticuatro de enero del afic dos mil
dos, otorgada ante la fe del Licenciado Alfrede Ayala Herrera, titular
de la Notaria doscientes treinta y siete del Distrito Federal, cuyo
primer testimonio guedd inscrito en el Registro Publicoe de Comercio
del Distrito Federal, en el Folio Mercantil nUmero sesenta y cuatro
mil cuatrocientos cuarenta y uno, el dia dieciocho de BAbril del afio
dos mil dos, se hizo constar la protocolizacidédn del Acta de Asamblea
General Extraocordinaria de Accionistas de  “BANCRECER”, SQCIEDAD
ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, de fecha tres de diciembre
del afio dos mil uno, en la que, entre otros acuerdos, se tomd el de
aumentar el capital social de la sociedad en la cantidad de DOS MIL
TRESCIENTCS CUARENTA Y TRES MILLONES SEISCIENTCS MIL PES03S, MONEDA
NACIONAL, con lo que el capital social ascenderia a la cantidad de
CUATRO MIL SEISCIENTOS OCHENTA Y SIETE MILLONES DOSCIENTOS MIL PESOS,
MONEDA NACIONAL, el cual seria suscritc y pagade parcialmente vy
reformandose en consecuencia el articulo séptime de los estatutos
sociales. Asimismc declara el compareciente gue a esa fecha el capital
suscrito y pagado de la socledad ascendia a la cantidad de DOS MIL
QUINIENTOS MILLONES DE PESCS, MONEDA WNACIONAL, y reformandose en
consecuencia el articulo séptimo de los estatutos sociales.-—--—--<w-——-—=
--—-— XXIX.- OFICIO DE LEVANTAMIENTO DE LA ADMINISTRACION CAUTELAR.-
Por oficio Administrativo Nameroc “IPAB/SE/013/2002" (IPAB diagonal SE
diagonal cero trece diagonal dos mil dos) de fecha veinticcho de enero
del dos mil dos emitide por el Instituto para la Proteccién al Ahorro
Bancario, el cual quedd inscrite en el Registre Puablice de Comexcio
del Distrito Federal bajo el folio mercantil sesenta y cuatro mil
cuatrocientos cuarenta y uno de fecha doce de febrero del dos mil dos,
se informd gue mediante acuerdo No. “IPAB/JG/01/30.12” (IPAB diagonal
JG diagonal cero uno diagonal treinta punto doce) adoptado en la
Trigésima Sesién Ordinaria de la Junta de Gobierno del Institute para
la Proteccién al Ahorre Bancario, celebrada el primero de octubre de
dos mil unc, se aprobd el levantamiente de la Administracién Cautelar
en BANCRECER, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MOLTIPLE y la
revocacién del nombramiento de la persona gue ejercia la
Administracién Cautelar en BANCRECER, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, con efectos a partir del momento en que se transmitan
las acciones representativas del cien por ciente del capital de dicha
Institucidén de Banca Miltiple, misma gque se llevd a cabo el dos de
enerc de dos mil dos. Por lo anterior y de conformidad con lo aprobado
en el Acta de la Primera Sesiétn del Institvuto para la Proteccién al
Bhorro Bancaric en su carécter de Administrador Unico de BANCRECER,
SCCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, celebrada el treinta
de noviembre de dos mil uno, con efectos a partir del dos de enero del
dos mil dos, se revoca el nombramiento del Ingeniero Carlos Septién
Michel c¢omo la perscna que ejercia la Administracién Cautelar en
BANCRECER, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MOLTIPLE en tanto la
Asamblea de Accicnistas, el Consejo de Administracidén o la persona
facultada para ello, designen a los nuevos representantes de
BANCRECER, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCISN DE BANCA MOLTIPLE; se revoca
el nombramiente de Francisco Jorge Patifio Leal y Guillermc Manuel
Colin Garcia como apoderades de la Administracidén Cautelar de
BANCRECER, SOQCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MOLTIPLE, - con
efectos por lo gque hace al primerc de ellos, a partir de la fecha en
que dejdé de prestar sus servicios en BANCRECER, SOCIEDAD ANONIMA,
INSTITUCION DE BANCA MOLTIPLE y por lo que se refiere al segunde de
ellos, el dos de enero del dos mil dos,—-————————==mmorerr—m o mm o
—-——- XXX.- FUSION.- Por escritura ptublica ntmero treinta y cuatro mil
setenta y uno de fecha veinticuatrc de abril del dos mil dos, ctcrgada
ante la fe del Licenciado Primitivo Carranza Acosta, notario suplente

385

7



del Licenciado Javier Garcia Avila, titular de la notaria nUmero
setenta y dos en ejercicio en Monterrey, Nuevo Ledn, en la que se hizo
constar, la protocolizacién de actas de las asambleas generales
extraordinarias de accionistas de “BANCRECER”, SOCIEDAD ANONIMA,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE y BANCC MERCANTIL DEL NORTE, SCCIEDAD
ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MOLTIPLE, GRUPO FINANCIERO BANCORTE,
celebradas el once de marzo de dos mil dos, asi como del convenio de
fusién suscrito en la misma fecha, en la gue, entre otros, se acordd
fusicnar dichas instituciones, por las cuales se acordé la
subsistencia de la primera con el cardcter de FUSIONANTE vy la
extincidén de la segunda como FUSIONADA, asi como el cambio en la
denominacién de “BANCRECER", SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE para quedar comoc “BANCO MERCANTIL DEL WNORTE”, SOCIEDAD
ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MOLTIPLE, GRUPC FINANCIERO BANORTE y el
cambio de domicilic social de dicha institucién de la ciudad de
México, Distrito Federal, a la ciudad de Monterrey, Nuevo Leén,
reformando al efecto sus estatutos sociales. - ———-——-——-—————— o ———
-——-—- XXXI.- FUSION.- Por oficio numero “101.486” (unc cere uno, punto,
cuatre, ocho, seis), de fecha weinticuatro de abril del arfio dos mil
dos, emitido por la Secretaria de Hacienda y Crédite Pablico, que
contiene la autorizaciédn para:- uno.- La fusién de BANCO MERCANTIL DEL
NORTE, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MUOLTIPLE con BANCRECER,
SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MOLTIPLE, la primera como
sociedad fusionada o© que se extingue, y la segunda como sociedad
fusionante o que subsiste.- dos.- La modificacién del capital social
de BANCRECER, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MOLTIPLE, para
quedar en la suma de dos mil doscientos setenta y tres millones
cuatrocientos ochenta y dos mil novecientos sesenta y tres pesos,
moneda nacicnal y se reforma en consecuencia el articule séptimo de
los estatutos sociales.- tres.- El cambio en la denominacién de
BANCRECER, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MOLTIPLE, para
quedar como BANCO MERCANTIL DEL NORTE, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION
DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BANORTE y reforma en consecuencia
del articulo primero de sus estatutos sociales. —————==m--—---————————
ee-- XXXII.- CBAMBIO DE DENROMINACION.~ Por escritura publica numero
treinta y cuatro mil ochenta y cinco de fecha veinticinco de abril de
dos mil dos, otorgada ante la fe del Licenciade Primitivo Carranza
Acosta, gquien fuera notario suplente adscrito a la notaria numero
setenta y dos de Monterrey, Estado de Nuevo Ledn, en ese entonces a
cargo del Licenciado Javier Garcia Avila, notario nimero setenta y dos
de Monterrey, Nuevo Leén, cuyo primer testimonio quedd inscrito en el
Registre Piblico de Comercio del Distrito Federal, en el folio
mercantil numero sesenta y cuatro mil cuatrocientos cuarenta y uno el
veintidés de julio de dos mil dos, y en el Registro Piblico de
Comercio, Primero Distrito, en la ciudad de Monterrey, Nuevo Ledn,
bajo el numero siete mil veintiuno, volumen tres, libro primero, el
veintidés de julio de dos mil dos, en la que se hizo constar la
protocolizacién del permiso numero cer¢, nueve, uUno, Cero, ocho, ocho,
dos, expediente uno, nueve, cuatro, cinco, c¢ero, nueve, cero, cuatro,
seis, uno, cinco, cero, otorgado por la Secretaria de Relaciones
Exteriores, autorizando el cambio de denominacién de “BANCRECER”,
SOCIEDAD ANONTMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, por el de “BANCO
MERCANTIL DEL NORTE”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERG BANORTE. —w=r———— === === —sm— - oo —ec———————omoo— o=
——w— XXXIII.- INTEGRACION DE ENTIDAD FINANCIERA.- Por el oficio nimero
“101.823” (uno cero uno puntoc ocho dos tres), de fecha veinticinco de
abril del afio dos mil dos, emitido por la Secretaria de Hacienda ¥y
Crédito Poblico se hizo censtar la autorizacién para incorporar a
BANCRECER, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, bajo su
nueva denominacién BANCO MERCANTIL DEL NORTE, SOCIEDAD ANONIMA,
INSTITUCION DE BANCA MOLTIPLE, GRUPC FINANCIERO BANORTE, como
integrante de GRUPO FINANCIERO BANORTE SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL
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--—- Por oOficios ™101.486" (uno cero unc punto cuatro ocho seis) y
“101.823% ({uno cero uno punto ocho dos tres}, antes referides, se
encuentran inscritos, en el Registro Publico de Comercio del Distrito
Federal en el folio mercantil nimero sesenta y cuatro mil
cuatrocientos cuarenta y uno, el dia veintidés de julio del afio dos
mil dos, y en el Registro Piblico de Comercio, Primer Distrito, en la
Ciudad de Monterrey, Estado de Nuevo Ledn, Dbajo el nlmere siete mil
veinte, wvolumen tercero, Libro Primero, bajo el nuimeroc siete mil
veintiuno, volumen tres, Libro Primero, bajo el nuimero siete mil
veintidés, volumen tres, Libro Primero y bajo el nGmero novecientos
cuarenta y cinco, volumen tres, libro segundoe, todas estas
inscripciones el dia veintidés de julic del afio dos mil dos.—-———=-w---
mmen XXXIV.- CONVENIO UNICO DE RESPONSABILIDADES.- Per escritura
nimero treinta y cuatro mil ochenta y nueve, de fecha veinticinco de
abril del afio dos mil dos, otorgada ante la fe del Licenciado
Primitive Carranza Acosta, quien fuera Notario Suplente adscrito a la
Notaria nimero setenta y deos, de Monterrey, Estado de Nuevo Ledn, en
ese entonces a cargo del Licenciado Javier Garcila Avila, cuyo Primer
Testimonio quedé inscrite en el Registro Pdblicoe de Comercio del
Distrito Federal, bajo el Folio Mercantil numero sesenta y cuatro mil
cuatrocientos cuarenta y uno, el dia veintiddés de Julio del arfic dos
mil dos, y el Primer Testimonic Segundo en su Orden quedd inscritc en
el Registro Publicc de Comercio, Primer Distrite, en la Ciudad de
Monterrey, Estado de Nuevo Ledn bajo el numerc novecientos cuarenta y
cinco, Volumen tercerc, Libro Segundo, el dia wveintiddés de Julio del
afio dos mil dos, se hizo constar el Convenio Unico de
Responsabilidades celebrade entre GRUPC FINANCIERO BANORTE, SOCIEDAD
ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE; CASA DE BOLSA BANORTE, SOCIEDAD ANGNIMA
DE CAPITAIL VARIABLE, GRUPO FINANCIERC BANORTE; ARRENDADORA BANORTE,
SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARTABLE, ORGANIZACION AUXILIAR DEL
CREDITC, GRUPO FINANCIERQO BANQRTE; FACTOR BANCRTE, SOCIEDAD ANONIMA DE
CAPITAL VARIABLE, CRGANIZACION AUXILIAR DEL CREDITO, GRUPO FINANCIERO
BANORTE; ALMACENADORA BANORTE, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE,
ORGANIZACION AUXILIAR DEL CREDITO, GRUPO FINANCIERQO BANORTE; BANCO DEL
CENTRO, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUOPO
FINANCIERO BANORTE; PENSIONES BANORTE GENERALI, SOCIEDAD ANONIMA DE
CAPITAL VARIABLE, GRUPC FINANCIERO BANCRTE; SEGUROS BANCRTE GENERALI,
SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE; FIANZAS BANORTE, SOCIEDAD
ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE y BANCRECER, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION
DE BANCA MOULTIPLE, desincorporande a BANCO MERCANTIL DEL NORTE,
SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPQO FINANCIERO
BANORTE, en virtud de haber sidc fusionado por BANCRECER, SOQCIEDAD
ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, e incorporandose a este dltimo
a GRUPC FINANCIERO BANORTE con su nueva denominacién de BANCO
MERCANTIL DEL NORTE, SCCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MOLTIPLE,
GRUPQO FINANCIERO BANORTE.-—————————————————— s e e e e e e e e m——— e
~m-- X¥XV.~ COMPULSA DE ESTATUTOS.- Por escritura publica nimeroc
treinta y seis mil ciento doce, de fecha diez de julio del afio dos mil
tres, otorgada ante la fe del Licenciado Primitive Carranza Acosta,
quien fuera WNotaric Suplente adscrito a la Notaria numero setenta y
dos de Monterrey, Estado de Nueve Ledn, en ese entonces a cargo del
Licenciado Javier Garcia Avila, cuyo primer testimonio queddé inscrito
en el Registro Pablico de Comercio del Distrito de Monterrey, Estado
de Nuevo Ledn, en la seccidén comercio, librec primero, wvolumen cuarto,
partida seis mil setecientos treinta y dos el dia quince de julio del
ano dos mil tres, se hizc constar la protccolizacion de la Asamblea
General Crdinaria de 2Accionistas, c¢elebrada el dia veintinueve de
abril del afio dos mil tres, en la cual se hizo constar la compulsa de
los estatutos sociales de BANCO MERCANTIL DEL NORTE, SOCIEDAD ANONIMA,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPC FINANCIERO BANORTE,-—-—-—-=---—---
-——- XXXVI.- ADICION DE ESTATUTOS.- Por escritura publica nimero
cuarenta y tres mil seteclentos treinta y seis, de fecha veintisiete
de octubre del afic dos mil cinco, otorgada ante la fe del Licenciado
Primitivo Carranza Acosta, quien fuera Notario Suplente adscrito a la
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Netaria nimero setenta y dos de Monterrey, Estado de Nuevo Ledn, en
ese entonces a cargo del Licenciado Javier Garcia Avila, cuyo primer
testimonico quedé inscrito en el Registro Pablico de Comercic de
Monterrey, Estado de Nuevo Ledn, bajo el Folio Mercantil Electrénico
numero ochenta y un mil cuatrocientos treinta y ocho, asterisco unc,
el dia veintidds de diciembre del afio dos mil cinceo, en la que se hizo
constar la protocelizacién del acta de Asamblea General Extraordinaria
de Accicnistas de BANCO MERCANTIL DEL NORTE, SOCIEDAD ANONIMA,
INSTITUCION DE BANCA MOLTIPLE, GRUPO FINANCIERO BANORTE, celebrada el
dia seis de octubre del afic dos mil cinco, en la que, entre otroes
acuerdos, se tomd el de adicionar el capitule Décimo Primero de los
estatutos sociales denominado Alertas Temprana§, ————————~emeaecoc—e————o
-——-- XXXVII.—- AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL.- Por escritura publica namero
cuarenta y cuatro mil ciento dieciséis, de fecha veintinueve de
noviembre del afio dos mil cinco, otorgada ante el Licenciado Primitivo
Carranza Acosta, quien fuera Notario Suplente adscritco a la HNotaria
nimerco setenta y dos de Monterrey, Estado de Nuevo Ledn, en ese
entonces a cargo del Licenciade Javier Garcia Avila, cuyo primer
testimonio guedd inscrito en el Registro Piblico de la Propiedad y del
Comercio de Monterrey, Estado de Nuevo Ledn, bajo el Folio Mercantil
Electrénice ntmero ochenta y un mil cuatrocientos treinta y ocho
asterisce uno el dia dos de febrero del afic dos mil seis, se hizo
constar la protocolizacidn del Acta de la Asamblea General
Extraordinaria de Accionistas de BANCO MERCANTIL DEL HNORTE, SOCIEDAD
ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERQO BANCORTE,
celebrada el dia seis de octubre del afic dos mil cinco, en la que,
entre otros acuerdos, se tomd® el de reformar el Articulo Séptimo de
sus Estatutos Sociales a efecto de aumentar el capital sccial de 1la
sociedad en la cantidad de UN MIL OCHOCIENTOS MILLONES DE PESOS,
MONEDA NACICNAL, para alcanzar la suma de CUATRO MIL SETENTA Y TRES
MILLONES CUATROCIENTOS OCHENTA Y [DOS MIL NOVECIENTOS SESENTA Y TRES
PES0S, MONEDA NACIONAL, ————=srmr-—————— e e e —
———— XXXVIII.- FUSION.- Por escritura piblica namerc cuarenta y ocho
mil quinientos noventa y seis, de fecha diecisiete de agosto del dos
mil seis, otorgada ante la fe del Licenciado Primitivo Carranza
Acosta, guien fuera notario suplente del Licenciado Javier Garcia
Avila, titular de la notaria publica nlmero setenta y dos y notarios
del patrimonio inmueble federal, con ejercicio en la Ciudad de
Monterrey, Estado de Nuevo Leén, cuyo primer testimonio guedd inscrito
en el Registro Publicc de Comercio de la Ciudad de Monterrey, Estado
de Nuevo Ledn, bajo el folio mercantil electrénico nimerc ochenta y un
mil cuatrocientos treinta y ocho asterisco uno, el veintiocho de
agosto del dos mil seis, y en el Registro Piblico de Comercic de San
Tuis Potosi, Estado del mismo nombre, baje el folio mercantil niGmerc
cinco mil ochocientos treinta y dos asterisco uno; en la cual se hizo
constar la protocolizacién de (i) las Actas de Asambleas Generales
Extraordinarias de Accionistas de “BANCO DEL CENTRO”, SOCIEDAD
ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MOLTIPLE, GRUPO FINANCIERO BANORTE vy
“BANCO MERCANTIL DEL NORTE”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA
MOLTIPLE, GRUPC FINANCIERO BANORTE, celebradas los dias dieciséis y
diecisiete de agosto del dos mil seis, en la que entre otros se acordo
la fusién de ambas instituciones de crédito, la primera como sociedad
fusionada o que s5e extingue y la segunda como sociedad fusionante o
que subsiste; la modificacién del capital social de “BANCO MERCANTIL
DEL NORTE”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MOLTIPLE, GRUPO
FINANCIERO BANORTE, para quedar en la suma de SIETE MIL MILLONES
OCHOCIENTOS TREINTA Y SEIS MIL QUINIENTOS CINCUENTA PESOS, MONEDA
NACIONAL, reformando al efecto el articulo séptimo de sus estatutos
sociales; (ii) asi como el Convenio de Fusidn, suscrito con fecha
diecisiete de agosto del dos mil seis. ——-——-=---—--—-—=—=-oooooommoeoos
—m—— XXXIX.- OFICIO FUSION.- Por Oficio "UBA/118/2006" (UBA diagonal
uno uno ocho diagonal dos cero cero seis) de fecha veinticuatro de
agosto del afic dos mil seis, emitido por la Secretarla de Haclenda vy
Crédito Publico, el cual se encuentra inscrito en el Registre Publico
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de Comercio de Monterrey, Estado de HNuevo Ledn, bajo el folio
mercantil electrédnico nimero cchenta y un mil cuatrocientes treinta y
oche asterisco unec, el dia veintiocho de agosto del afio dos mil seis,
y folio mercantil nuimerc cinco mil ochocienteos treinta y dos asterisco
uno, y en el Registro Pablice de Comercio de San Luis Potosi, estado
del misme nombre, se hizo constar la autorizacién de la fusidén de
Banco del Centro, Sociedad Andnima, Institucidén de Banca Maltiple,
Grupo Financierc Banorte con Banco Mercantil del HNorte, Sociedad
Andénima, Institucién de Banca Maltiple, Grupo Financierc Banorte, la
primera como sociedad fusiconada o que se extingue, y la segunda como
sociedad fusionante o que subsiste, y el aumento de capital social de
Banco Mercantil del Norte, Sociedad Andénima, institucidén de Banca
Miltiple, Grupec Financiero Banorte para quedar en la suma de siete mil
millones ochocientos treinta y seis mil quinientos cincuenta pesos,
moneda nacional y se reforma en consecuencia el articulo séptimo de
los estatutos sociales.~---—-——-—-—"——""-"—"—""—"—" e
-——— XL.- CONVENIC UNICO DE RESPONSABILIDADES.- Por escritura publica
nimere cuarenta y ocho mil seiscientos dos, de fecha diecisiete de
agosto del afio dos mil seis, otorgada ante la fe del Licenciado
Primitivo Carranza Acosta, quien fuera Notaric Suplente adscrite a la
Notaria numero setenta y dos de Monterrey, Estado de Nuevo Ledn, en
ese entonces a cargo del Licenciado Javier Garcia Avila, cuyo primer
testimonic gquedé inscrite en el Registro Publico de Comercio de
Monterrey, Estado de Nuevo Ledn, bajo el folio mercantil electrodnico
nimero ochenta y un mil cuatrocientos treinta y ocho asteriscc uno, el
dia veintinueve de agosto del afic dos mil seis, se hizo constar el
Convenic Unico de Responsabilidades celebrade entre GRUPO FINANCIERO
BANORTE, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE; CASA DE BOLSA BANORTE,
SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, GRUPO FINANCIERO BANORTE;
ARRENDADCRA BANORTE, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARTABLE,
ORGANTIZACION AUXILIAR DEL CREDITO, GRUPO FINANCIERO BANORTE; FACTOR
BANORTE, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, ORGANIZACTON AUXILIAR
DEL CREDITC, GRUPO FINANCIERO BANCORTE; ALMACENADORA BANORTE, SOCIEDAD
ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, ORGANIZACION AUXILIAR DEL CREDITC, GRUPO
FINANCIERQ BANORTE; PENSICNES BANCRTE GENERALI, SOCIEDAD ANONIMA DE
CAPITAL VARIABLE, GRUPQO FINANCIERO BANCRTE; SEGURCS BANORTE GENERALI,
SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, GRUPQ FINANCIERQ® BANORTE;
FIANZAS BANORTE, SOCIEDAD ANGNIMA DE CAPITAL VARIABLE, GRUPO
FINANCIERO BANORTE: CREDITOS PRCNEGOCIO, SOCIEDAD ANGNIMA DE CAPITAL
VARIABLE, SCOCIEDAD FINANCIERA DE COBJETO LIMITADO, GRUPO FINANCIERO
BANORTE; y BANCO MERCANTIL DEL NORTE, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPC FINANCIERO BANORTE, desincorporando a BANCO DEL
CENTRO, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO BANORTE, en wvirtud de haber sido fusionade c¢on BANCG
MERCANTII DEL NORTE, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MOLTIPLE,
GRUPO FINANCIERO BANORTE.-~---—rmm---—mmmmm e e
--—- XLI.,- MODIFICACION DE ESTATUTOS.- Por escritura pliblica ntmero
cincuenta y un mil trescientos cuarenta y cuatro de fecha quince de
diciembre del afic dos mil seis, otorgada ante la fe del Licenciado
Primitivo Carranza Acosta, quien fuera Notario Suplente adscrito a la
Notaria numerc setenta y dos de Monterrey, Estadc de Nuevo Lebn, en
ese entonces a cargo del Licenciado Javier Garcia Avila, cuyo primer
testimonio gquedd inscrito en el Registro Poblico de Comercio de 1la
Ciudad de Monterrey, Estado de Nuevo Leén, bajo el folio mercantil
electrénico nimero ochenta y un mil cuatrocientos treinta y ocho
asteriscoc uno, el dia veinticinco de enero del afic dos mil siete, se
hizo constar la protocolizacidén del acta de BAsarmblea General
Extraordinaria de Accionistas de fecha trece de diciembre del afio dos
mil seis, en la cual entre otros acuerdos se tomd el de 1la
modificacién de los Estatutos Sociales de BANCO MERCANTIL DEL HNORTE,
SOCIEDAD ANGNIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO
BANORTE, & fin de adecuarlos al decreto por el gue se reforman,
adicionan- y derogan diversas disposiciones de la Ley de Instituciones
de Crédito, de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras y de
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la Ley de Proteccién al Ahorro Bancario, publicado en el Diario
Oficial de la Federacién el dia seis de julio del afic dos mil seis,
por lo que, en consecuencia, se modificaron los articulos noveno,
décimo, décimo sexto, cuadragésimo y gquincuagésimo primero, asi como
la denominacién del Capitulo Séptimo; se adicionarcen los Capitulos
dégimo segundo y décimoc tercerc, que contienen los articulos del
quincuagésimo segundo al quincuagésimo cuarto y del quincuagésimo
quinto al sexagésimo cuarto, respectivamente, y se derogaron los
articulos décimo segundo, cuadragésimo primero, cuadragésimo segundo y
cuadragésimo tercero. —————————mmm e
-——- XLII.- CONVENIO UNICO DE RESPONSABILIDADES.- Por escritura
piblica numero cincuenta y un mil trescientos cuarenta y c¢inco, de
fecha quince de diciembre del afic dos mil seis, otorgada ante el
Licenciado Primitive Carranza Acosta, gquien fuera WNetario Suplente
adscrito a la Notaria numerc setenta y dos de Monterrey, Estado de
Nuevo lLedn, en ese entonces a cargo del Licenciade Javier Garcia
Avila, cuyo primer testimonio quedd inscrito en el Registro Publico de
Comercic de Monterrey, Estado de Nuevo Leén, bajo el felio mercantil
electrdénico nlimero ochenta y un mil cuatrocientos treinta y ocho
asterisco uno, el dia ocho de febrerc del afic dos mil siete, en la
cual se hizo constar el Convenio Unico de Responsabilidades celebrado
entre GRUPO FINANCIERQ BANORTE, SOCIEDAD ANONIMA DF CAPITAL -VARIABLE;
CASA DE BOLSA BANORTE, SCOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, GRUPO
FINANCIERC BAMORTE; ARRENDADORA BANORTE, SOCIEDAD ANOMIMA DE CAPITAL
VARIABLE, ORGANIZACIGN AUXILIAR DEL CREDITO, GRUPO FINANCIERC BANORTE;
FACTOR BANORTE, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, ORGANIZACION
AUXILIAR DEL CREDITO, GRUPD FINANCIERQ BANORTE; ALMACENADORA BANORTE,
SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, ORGANIZACION AUXILIAR DEL
CREDITO, GRUFQC  FINANCIERO  BANCRTE; PENSIONES BANORTE GENERALI,
SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, GRUPC FINANCIERO BANORTE:
SEGUROS BANORTE GENERALI, SCCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, GRUPO
FINANCIERC BANCRTE; FIANZAS BANORTE, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL
VARIABLE, GRUPO FINANCIERO BANORTE; CREDITOS PRONEGOCIQ, SOCIEDAD
ANONIMA DE CAPITAL VARIABDE, SOCIEDAD FINANCIERA DE OBJETO LIMITADOC,
GRUPO FINANCIERC BANORTE; y BANCO MERCANTIIL DEL NORTE, SOCIEDAD
ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MUOLTIPLE, GRUPO FINANCIERC BANORTE. =—~---
———— XLIII.- CONVENIO ﬁNICO DE RESPONSABILIDADES.- Por escritura
ptiblica ntmero cincuenta y tres mil ciento treinta y uno, de fecha
primero de marzo del afic dos mil siete, otorgada ante el Licenciade
Primitivo Carranza Acosta, quien fuera Notario Suplente adscrito a la
Notaria nudmero setenta y dos de Monterrey, Estado de Nuevo Ledn, en
gse entonces a cargo del Licenciado Javier Garcia Avila, cuyo primer
testimonic quedd inscrito en el Registro Pablico de Comercio de
Monterrey, Estado de Nuevo Lebén, bajo el folio mercantil electrénico
nimero cuarenta mil ciento noventa y siete asterisco nueve, el dia
treinta de marzo del afio dos mil siete, en el cual se hizo constar el
Convenio Onicc de Responsabilidades celebradc entre GRUPO FINANCIERC
BANCRTE, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE; CASA DE BOLSA BANORTE,
SOCTEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, GRUPO FINANCIERO BANORTE:
ARRENDADORA BANORTE, SQCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE,
ORGANIZACION AUXILIAR DEL “CREDITO, GRUPO FINANCIERO BANORTE; FACTOR
BANORTE, SQCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, ORGANIZACION AUXILIAR
DEL CREDITO, GRUPC FINANCIERO BANORTE; ALMACENADORA BANCRTE, SOCIEDAD
ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, ORGANIZACION AUXILIAR DEL CREDITO, GRUPO
FINANCIERO BANQRTE; PENSIONES BANORTE GENERALI, SOCIEDAD ANONIMA DE
CAPITAL VARIABLE, GRUPC FINANCIERC BANORTE; SEGUROS BANORTE GENERALIL,
SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, GRUPO FINAMCIERQO BANCRTE;
CREDITOS PRONEGOCIO, SOCIEDAD ANONTMA DE CAPITAI, VARIABLE, SOCIEDAD
FINANCIERA DE OBJETC LIMITADO, GRUPO FINANCIERO BANORTE; y BANCO
MERCANTIL DEL NORTE, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO BANORTE, —-————-——————w=—-——--———r—o-—————omoomommmesmeme s
--—— XLIV.- CONVENIO UNICO DE RESPONSABILIDADES.- Por escritura
piblica numero sesenta y cuatro mil doscientos veinticuatro, de fecha
diecinueve de febrero del aflo dos mil ocho, otorgada ante el

12



Licenciado Primitive Carranza Acosta, quien fuera Notario Suplente
adscrito a la Notaria nimerc setenta y dos de Monterrey, Estado de
Nuevo Ledn, en ese entonces a cargo del Licenciado Javier Garcia
Avila, cuyo primer testimonio guedé inscrito en el Registro Publico de
Comercio de Monterrey, Estado de Nuevo Leén, bajo el folio mercantil
electronico nuimerc cuarenta mil ciento noventa vy siete asterisco
nueve, el dia dieciséis de abril del afio dos mil ocho, en el cual se
hizo constar el Convenio Unico de Responsabilidades celebrado entre
GRUPO FINANCIERC BANORTE, SOCIEDAD ANONIMA BURSATIL DE CAPITAL
VARTABLE; CASA DE BOLSA BANORTE, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE,
GRUPO FINANCIERQ BANORTE; ARRENDADORA Y FACTOR BANQORTE, SOCIEDAD
ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, SOCIEDAD FINANCIERA DE OBJETO MOULTIPLE
ENTIDAD REGULADA, GRUPO FINANCIERC BANORTE; ALMACENADORA BANORTE,
SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, ORGANIZACION AUXILIAR DEL
CREDITO, GRUPO FINANCIERO BANCRTE; PENSIONES BANORTE GENERALI,
SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, GRUPO FINANCIERO BANORTE;
SEGUROS BANORTE GENERALI, SCOCIEDAD ANGNIMA DE CAPITAL VARIABLE, GRUPQ
FINANCIERO BANCRTE; BANCO MERCANTIL DEL NORTE, SOCIEDAD ANGNIMA,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE GRUPC FINANCIERC BANORTE; Y CREDITOS
PRONEGCCIO, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, SOCIEDAD FINANCIERA
DE OBJETC LIMITADC, GRUPC FINANCIERO BANORTE.,---—-m—————————————————————
---—- X¥IW.- COMPULSA DE ESTATUTOS.- Por escritura ptiblica nomero
sesenta y seis mil quinientos sesenta y cuatro, de fecha seis de junio
del afic dos mil ocho, otorgada ante el Licenciado Primitivo Carranza
Acosta, quien fuera WNotario Suplente adscrito a la Notaria numero
setenta y dos de Monterrey, Estade de Nuevo Ledn, en ese entonces a
cargo del Licenciado Javier Garcia Avila, cuyo primer testimonio quedd
inscrito en el Registro Piblico de Comercio de Monterrey, Estade de
Nuevo Ledén, bajo el Folio Mercantil Electrénico nimero ochenta y un
mil cuatrocientos treinta y ocho, asterisco uno, el dia diecisiete de
junio del afic dos mil ocho, se hizo constar la protoceolizacidn del
Acta de .Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de BANCO
MERCANTIL DEL MNORTE, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPC FINANCIERO BANORTE, celebrada el dia wveintinueve de abril del
afto dos mil ocho, en la cual se acordd la compulsa de los estatutos
sociales de la sociedad.------------ -
---- XLVI.- FUSION.- Por escritura ptblica nOmero sesenta y seis mil
ochocientos veintidés de fecha dieciocho de junio de dos mil ocho,
otorgada ante el Licenciado Primitivo Carranza Acosta, quien fuera
Notario Suplente adscrito a la Notaria nuUmerc setenta y dos, de
Monterrey, Estado de Nuevo Lebn, en ese entonces a cargo del
Licenciado Javier Garcia Avila, cuyo primer testimonio quedd inscrito
entre otros, en el Registro Piblico de la Propiedad y del Comercic de
Culiacan, Estado de Sinaloa, en el Folio Mercantil Electrdénico numero
veintidn mil seiscientos setenta y ocho asterisco uno, Folio Mercantil
Electrénice nimero treinta y seis mil seiscientos ochenta asterisco
uno, Folio Mercantil Electrdénico nimero treinta vy c¢inco mil
setecientos cincuenta ¥ dos, asterisco uno, Folio Mercantil
Electrénico ntimero sesenta y nueve mil ochocientos cincuenta y dos,
asterisco uno, el dia diez de septiembre del afio dos mil ocho; asi
como en el Registro Publico de 1la Propiedad y del Comercio de
Monterrey, Estado de Nuevo Lebdn, en el Folio Mercantil Electrénico
numero ochenta y un mil cuatrocientos treinta y ocho asterisco uno, el
dia veintiocho de octubre del afic dos mil nueve, se hizo constar la
protocolizacidén de las Actas de Asambleas Generales Extraordinarias de
Accionistas de Banco Mercantil del Norte, Sociedad Andnima,
Institucidén de Banca Maltiple, Grupo Financiero Banorte, como empresa
fusionante o que subsiste con Inmeobiliaria Bancrecer Sociedad Anénima
de Capital Variable, Inmobiliaria Innova, Sociedad Andnima de Capital
Variable, Inmobiliaria Banormex, Sociedad Andénima de Capital Variable,
inmuebles de Tijuana, Sociedad Andénima de Capital Variable,
Inmobiliaria Banorte, Sociedad Andénima de Capital Variable,
Constructora Primero, Sociedad Andnima de Capital Variable, Inmuebles
de Occidente, Sociedad Anénima, Inmobiliaria Finsa, Sociedad Anénima
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de’ Capital Variable e Inmobiliaria Bra. Sociedad Andnima de Capital
Variable, como empresas fusionadas o que se extinguen., -———-—-—-—--——-
we-—~ XIWVII.- OFICIO DE FUSION.- Oficio UBVA/086/2008 (UBVA diagcnal
cerc ocho seis diagonal dos cero cerc ocho) de fecha siete de julio
del afio dos mil ocho, emitido por la Secretaria de Hacienda y Crédito
Piablico, el cual se encuentra inscrito en el Registro Pablico de
Comercio del Distrito Federal, en el Folic Mercantil numerc treinta y
cuatro mil quinientos ochenta y siete, Feclio Mercantil numerc noventa
mil cuatrecientos treinta y siete, Folio Mercantil numero ciento
catorce mil ochocientos setenta y nueve y Folio Mercantil numero
doscientos tres mil seiscientos setenta y cinco, el dia veintiocho de
octubre del afio dos mil nueve, que contiene la autorizacién de la
fusién de Banco Mercantil del HNorte, Sociedad Andnima, Institucidn de
Banca Miltiple, Grupo Financierc Banorte, con Inmobiliaria Bancrecer,
Sociedad Andnima de Capital Variable, Inmobiliaria Innova, Sociedad
Anénima de Capital Variable, Inmobiliaria Banormex, Sociedad Anénima
de Capital Variable, Inmuebles de Tijuana, Sociedad Anénima de Capital
Variable, Inmobiliaria Banorte, Scciedad Andénima de Capital Variable,
Constructora Primero, Sociedad Anénima de Capital Variable, Inmuebles
de Occidente, Sociedad Andnima, Inmobiliaria Finsa, Sociedad Anénima
de Capital Variable e Inmobiliaria Bra, Sccledad Anénima de Capital
Variable, la primera como sociedad fusionante o que subsiste y las
segundas como sociedades fusionadas o que se extinguen, y el aumento
de capital social de Banco Mercantil del Norte, Sociedad Anénima,
Institucién de Banca Mualtiple, Grupo Financierc Banorte para quedar en
la suma de SIETE MIL MILLONES NOVECIENTOS VEINTISIETE MIL DOSCIENTOS
TRECE PESOS, SESENTA CENTAVOS, moneda nacional y se reforma en
consecuencia el articulo séptimo de los estatutos sociales, -——--———-—-
-——— XLVITI.- MODIFICACION DE ESTATUTOS.- Por escritura publica nimero
sesenta y siete mil trescientos setenta y cuatro, de fecha diez de
julio del afic dos mil ocho, otorgada ante el Licenciado Primitivo
Carranza BAcosta, quien fuera Notario Suplente adscrito a la Notaria
nimero setenta y dos, de Monterrey, Estado de Nuevo Ledn, en ese
entonces a cargo del Licenciado Javier Garcia Avila, cuyo primer
testimonic quedd dinscrito, en el Registro Plblico de Comercioc de
Monterrey, Estado de Nuevo Ledén bajo el Folio Mercantil Electrénico
numero ochenta y un mil cuatrocientos treinta y ocho, asterisco uno,
de fecha siete de agosto del afio des mil ocho, se hizo constar la
protocolizacién del Acta de Asamblea General Extraordinaria de
Accionistas, de BANCCO MERCANTIL DEL  NORTE, SOCIEDAD ANOMIMA,
INSTITUCION DE BANCA MOLTIPLE, GRUPC FINANCIERO BANORTE, celebrada el
dia veintinueve de abril del afio dos mil ocho, en la cual entre otros
se acordd modificar los articulos Segundo, Tercero, Octavo, Noveno,
Décimo Primero, Décimo Quinto, Décimo Noveno, Vigésimo Segundo,
Vigésimo Cuarto, Vigésimo Quinto, Vigésimo Séptimo, Vigésimo Octavo,
Vigésimo Noveno, Trigésimo Sexto, Trigésimo Octavo, Cuadragésimo
Cuarto, Cuadragésimo Quinto, Cuadragésimo Séptimo, Cuadragésimo
Octavo, Cuadragésimo Noveho, Quincuagésimc Primero, Quincuagésimo
Segunde y Quincuagésimo Tercero de Llos Estatutos Sociales de 1la
socledad. —=-————————rr oo oo e S S S ST S S e T T T e
———— XLIX.- CCMPULSA DE ESTATUTQS.- Por escritura piblica nimero
cuatrc mil novecientos noventa y cuatro, de fecha veinticuatro de
junic del afio dos mil nueve, otorgada ante el Licenciado Javier Garcia
Urrutia, Titular de la Notaria nlmero setenta y dos, de Monterxey,
Estado de Nuevo Ledn, cuyo primer testimonio gqueddé inscrito en el
Registro Publico del Comercio del Primer Distrito de Monterrey, Estado
de Nuevo Ledn, bajo el folio mercantil electrdnico nimero ochenta y un
il cuatrocientos treinta y ocho asterisco uno, el dia diez de julio
del afic dos mil nueve, se hizo constar la protocolizacidén de la
Compulsa de los Estatutos que rigen la sociedad, en cunplimiento a lo
acordado en la Asamblea General Extraordinaria de Accicnistas, de
fecha veintinueve de abril del afio dos mil ocho. —-----—---———wm-——-—-——-
———w 1..— FUSION.- Por escritura publica nUmero seis mil doscientos
setenta y ocho, de fecha treinta y uno de julioc del afio dos mil nueve,
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otorgada ,ante el Licenciado Javier Garcia Urrutia, titular de la
Notaria numero setenta y dos, de Monterrey, Estado de Nuevo Ledn, cuyo
primer testimonio quedd imscrito en el Registrec Pablico de Comercio de
Culiacén, Estado de Sinaloa, en el Folio Mercantil Electrénico ntmerc
sesenta y nueve mil ochocientos cincuenta y dos, asterisco uno; Folio
Mercantil Electrénico ntGmerc treinta y seils mil seiscientos cuarenta y
cuatro, asterisco uno; Feolio Mercantil Electrénico nlimero treinta vy
seis mil seiscientos ochenta asterisce uno; Folio Mercantil
Electrénico numero treinta y cince mil setecientos cincuenta y dos,
asterisce uno, y Folio Mercantil Electrénico nGmere veintidn mil
seiscientos setenta y ocho, asterisco uno, el dia wveinticinco de
agosto del afic dos mil nueve, asi como en el Registro Piblico de
Comercico de Monterrey, Estado de HNuevo Lebdn, en el Folio Mercantil
Electrénico numero ochenta y un mil cuatrocientos treinta y ocho
asterisco uno, el dia once de noviembre del afo dos mil nueve, se hizo
constar 1la protocolizacién del oficio UBVA/086/2008 (UBVA diagonal
cerc ocho seis diagonal dos cero cerco ocho} de fecha siete de Jjulio
del afic dos mil ocho, emitido por la Secretaria de Hacienda y Crédito
Pablico, que contlene la autorizacidén de la fusidén de Banco Mercantil
del WNorte, Socledad Anénima, Institucién de Banca Moltiple, Grupoe
Financierc Banorte, con inmobiliaria Bancrecer, Sociedad Anénima de
Capital Variable, Inmobiliaria Innova, Sociedad Anénima de Capital
Variable, Inmobiliaria Banormex, Sociedad Andnima de Capital Variable,
Inmuebles de Tijuana, Sociedad Andnima de Capital Variable,
Inmecbiliaria Banorte, Sociedad Andnima de Capital Variable,
Constructora Primero, Sociedad Andénima de Capital Variable, inmuebles
de Occidente, Sociedad Anénima, inmobiliaria Finsa, Socledad Anénima
de Capital Variable e Inmobiliaria Bra, Sociedad Andénima de Capital
Variable, la primera como sociedad fusicnante © que subsiste y las
segundas comc sociedades fusionadas ¢ que se extinguen, y el aumento
de capital social de Banco Mercantil del Norte, Sociedad Anénima,
Institucién de Banca Maltiple, Grupo Financiero Bancorte para quedar en
la suma de siete mil millones novecientos veintisiete mil doscientos
trece pesos, sesenta centavos, moneda nacional, y la reforma en
consecuencia al articulo séptimo de sus estatutos sociales,———-—————————-
~-—— LI.- FUSION.- Por escritura publica nimero siete mil diecisiete
de fecha primero de septiembre del afo dos mil nueve, otorgada ante el
Licenciade Javier Garcia Urrutia, titular de la MNotaria numero setenta
y dos, de Monterrey, Estado de Nuevo Leén, cuyc primer testimonio
quedd inscrito en el Registro Pablico de Comercio de Monterrey, Estado
de Nuevo Leén, en el folic mercantil electrénico numero ochenta y un
mil cuatrocientos +treinta y ocho, asterisco uno, vy en el folio
mercantil electrdnice niimero noventa mil setecientcs siete, asterisco
uno, el dia veinticinco de enero del afio dos mil diez; se hizo constar
la protocelizacién de las Actas de Asambleas Generales Extraordinarias
de Accionistas de Banco Mercantil del Norte, Sociedad Andnima,
institucidn de Banca Miltiple, Grupo Financiero Banorte, como empresa
fusionarte o que subsiste con Créditos Pronegocio, Sociedad Andnima de
Capital Variable, Sociedad Financiera de Cbjeto Limitado, Grupo
Financiero Banorte, como empresa fusionada o que se extingue, asi como
del oficio “310-86673-2008" (tres uno cero guidn ocho seis seis siete
tres guldn dos cero cero nueve), de la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores gque contiene Autorizacién para la fusidn de Banco Mercantil
del Norte, Sociedad Andénima, Institucidén de Banca Maltiple, Grupo
Financiero Banorte y Créditocs Pronegocic, Sociedad Anénima de Capital
Variable, Sociedad Financiera de Objeto Limitado, Grupo Financiero
Banorte, el oficio “312-1/81906/2009% (tres uno dos guidn uno diagonal
ocho uno nueve cerc seis diagonal dos cero cero nueve), de la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores que contiene la opinién faveorable de
dicha autoridad a la reforma de los estatutos sociales de Banco
Mercantil del Norte, Sociedad Andénima, institucién de Banca Maltiple,
Grupc Financiero Banorte y el oficio ndmero "UBVA/DGABV/124/2009~”
(UBVA diagonal DGABV diagonal uno dos cuatro diagonal dos cero cero
nueve) de la Secretaria de Hacienda y Crédito Pidblico mediante el cual
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dicha autoridad autoriza la fusidn de Créditos Pronegocio, Scciedad
Anonima de Capital Variable, Sociedad Financiera de Objeto Limitado,
Grupo Financiero Banorte como sociedad fusionada y que se extingue,
con Banco Mercantil del HNorte, Sociedad Andnima, Institucidén de Banca
Mailtiple, Grupoe Financlerc Banorte como sociedad fusionante y gue
subsiste, y el aumento de capital sccial de Banco Mercantil del Norte,
Sociedad Andnima, institucién de Banca Maltiple, Grupo Financiero
Banorte, para gquedar en la suma de siete mil ciento ochenta y siete
millones novecientos veintisiete mil doscientos trece pesos, sesenta
centavos, Moneda WNacional y se reformd® en consecuencia el articulo
séptimo de los estatutos sociales, ———————————————————
—~=w- LIL.- AUMENTO DE CAPITAL.- Por escritura piblica nimero nueve mil
quinientos doce, de fecha once de noviembre del afic dos mil nueve,
otorgada ante el Licenciado Javier Garcia Urrutia, titular de la
Notaria namero setenta y dos de Monterrey, Estade de Nueve Ledn, cuyo
primer testimonic qued6 inscrito en el Registro Piblico de Comercic de
Monterrey, Estado de Nuevo ‘Ledn, bajo el Folio Mercantil Electrénico
nimere ochenta y un mil cuatrocientos treinta y ocho asterisco uno, el
dia veintisiete de enero del afic dos mil diez, se hizo constar la
protocolizacién del Acta de Asamblea General Extraordinaria de
Accionistas de Banco Mercantil del Norte, Sociedad Andénima,
Institucidn de Banca Maltiple, Grupo Financiero Banorte, celebrada el
dia wvelintitrés de octubre del afic dos mil nueve, en la que, entre
otros acuerdos, se tomdé el de reformar el Articulo Séptimo de sus
Estatutos Sociales a efecto de aumentar el capital social de la
sociedad en la cantidad de CUATROCIENTOS OCHENTA MILLOMES TREINTA Y
QCHO MIL TRES PESOS, DIEZ CENTAVOS, MONEDA NACIONAL, para alcanzar la
suma de SIETE MIL SEISCIENTOS SESENTA Y SIETE MILLONES NOVECIENTOS
SESENTA Y CINCO MIL DOSCIENTOS DIECISEIS PESOS, SETENTA CENTAVOS,
MONEDA NACIONAL., ——————— === s oo oo — o — o
———— LIIX.- CONVENIO UNICC DE RESPONSABILIDADES.- Por escritura
piblica nimero catorce mil cincuenta y ocho, de fecha diecisiete de
mayo del afio dos mil diez, otorgada ante el Licenciado Javier Garcia
Urrutia, Titular de la Notaria numero setenta y dos, de Monterrey,
Estade de Nuevo Ledn, cuyo primer testimonio quedd inscrito en el
Registro Plblico de Comercio de Monterrey, Estado de Nuevo Ledn, en el
Folio Mercantil Electrénico numero cuarenta mil ciento noventa vy
siete, asterisco nueve, y en el Folio Mercantil Electrénico numero
ochenta y un mil cuatrocientos treinta y ocho, asterisco uno el dia
nueve de agosto del afio dos mil diez, se hizo constar el Convenio
Unico de Responsabilidades’ celebrado entre GRUPO FINANCIERO BANORTE,
SOCIEDAD ANONIMA BURSATIL DE CAPITAL VARIABLE; CASA DE BOLSA BANORTE,
SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, GRUPO FINANCIERO BAMORTE;
ARRENDADORA Y FACTOR BANORTE, SOCIEDAD FINANCIERA DE OBJETO MOLTIPLE,
ENTIDAD REGULADA, GRUPO TINANCIERC BANORTE; ALMACENADCRA BANORTE,
SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, ORGANIZACION AUXILIAR DEL
CREDITO, GRUPO FINANCIERO BANORTE; PENSIONES BANORTE GENERALI,
SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, GRUPQO FINANCIERC BANORTE;
SEGUROS BANORTE GENERALI, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, GRUPO
FINANCIERC BANORTE; y BANCO MERCANTIL DEL NORTE, SOCIEDAD ANONIMA,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BANORTE. =-————-———==--
—e—— LIV.~ CONVENIO UNICO DE RESPONSABILIDADES.- Por escritura plblica
ntmero veintivun mil dos, de fecha diecinueve de abril del afio dos mil
once, otorgada ante el Licenciado Javier Garcia Urrutia, titular de 1la
Notaria numero setenta y dos, de Monterrey, Estado de Nuevo Ledn, cuyo
primer testimonio guedé inscrito en el Registro POblico de Comercic de
Monterrey, Estado de HNuevo Leén, en el folio mercantil electrénico
pamero cuarenta mil ciento noventa y siete, asterisco nueve, y en el
Folio Mercantil Electroénico nimero ochenta y un mil cuatrocientos
treinta y ocho asterisco uno, el dia veinticince de mayo del afio dos
mil once, se hizo constar el Convenio Unico de Responsabilidades
celebrado entre GRUPO FINANCIERO BANORTE, SOCIEDAD ANONIMA BURSATIL DE
CAPITAL VARIABLE; BANCC MERCANTIL DEL NORTE, SOCIEDAD ANONIMA,
INSTITUCION DE BANCA MOLTIPLE, GRUPC FINANCIERO BANORTE; CASA DE BOLSA
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BANORTE, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, GRUPC FINANCIERO
BANORTE; ARRENDADCRAE Y FACTOR BANORTE, SCOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL
VARIABLE, SOCIEDAD FINANCIERA DE OBJETO MULTIPLE, ENTIDAD REGULADA,
GRUPOD FINANCIERO BANORTE; ALMACENADORA BANORTE, SOCIEDAD ANONIMA DE
CAPITAL VARIABLE, ORGANIZACION AUXILIAR DEL CREDITC, GRUPO FINBNCIERC
BANORTE; PENSIONES BANORTE GENERALI, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL
VARIABLE, GRUPO FINANCIERC BANORTE; SEGURCS BANQRTE GENERALI, SOCIEDAD
ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, GRUPO FINANCIERO BANORTE; IXE BANCO,
SOCIEDAD ANGNIMA, INSTITUCION DE BANCA MOLTIPLE, GRUPC FINANCIEROC
BANORTE; FINCASA HIPOTECARIA, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE,
SOCIEDAD FINANCIERA DE OBJETC MULTIPLE, ENTIDAD REGULADA, GRUPO
FINANCIERC BANORTE; IXE AUTOMOTRIZ, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL
VARIABLE, SOCIEDAD FINANCIERA DE ORJETO MULTIPLE, ENTIDAD REGULADA,
GRUPO FINANCIERC BANORTE; IXE CASA DE BOLSA, SOCIEDAD ANONIMA DE
CAPITAL VARIABLE, GRUPC FINANCIERO BANORTE; IXE FONDOS, SOCIEDAD
ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, SOCIEDAD OPERADORA DE SOCIEDADES DE
INVERSIGN, GRUPO FINANCIERO BANORTE e, IXE SOLUCICONES, SOCIEDAD
FINANCIERA DE OBRJETO MOLTIPLE, ENTIDAD REGULADA, GRUPC FINANCIERO
BANORTE . ————r——rrmrrmr s s s e e s R e e e e
---- L¥,- COMPULSA DE ESTATUTOS.- Por esc¢ritura piblica nOmero
veintian mil novecientos diecisiete, de fecha veinte de junic del aifio
dos mil once, otorgada ante el Licenciade Javier Garcia Urrutia,
titular de la Notaria numero setenta y dos, de Monterrey, Estadoe de
Nuevo Ledn, cuyo primer testimonio quedd inscrito en el Registro
Piblico de Comercio, de Monterrey, Estado de Nuevo Leén, bajo el Folio
Mercantil Electrénice numero cchenta y un mil cuatrocientoes treinta y
ocho asterisco uno, el dia veintiocho de junio del afic dos mil once,
se hizo constar la protoceclizacién de la Compulsa de los Estatutos de
BANCO MERCANTIL DEL NORTE, SOCIEDAD ANGNIMA, INSTITUCION DE BANCA
MOLTIPLE, GRUPQO FINANCIERO BANQRTE, que rigen actualmente a la
sociedad, en cumplimiento a lo acordadec en 1la Asamblea General
Ordinaria Anual de Accionistas de fecha veintinueve de abril del aifio
dos mil ongce.-———————-——-—-——-"-"—"""——— -.— ——————————
-——— I¥I.- CONVENIO UNICO DE RESPONSABILIDADES.- Por escritura piiblica
nimerc veinticinco mil trescientos diecisiete, de fecha wveintidds de
febrero del afic dos mil doce, otorgada ante el Licenciado Javier
Garcia Urrutia, titular de la Notaria numerc setenta y dos, de
Monterrey, Estade de Nuevo Ledn, cuyo primer testimonio quedd inscrito
en el Registro Publico de Comercic de Monterrey, Estado de Nuevo Ledn,
en el folio mercantil electrdénico nimero cuarenta mil ciento noventa y
siete, asterisco nueve, con fecha veintiocho de mayo del dos mil doce,
mediante el cual se hizo constar el Convenio Onico de
Responsabilidades celebrado entre GRUPC FINANCIERO BANORTE, SOCIEDAD
ANONIMA BURSATIL DE CAPITAL VARIABLE; BANCO MERCANTIL DEL NORTE,
SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPC FINANCIERC
BANORTE; ARRENDADORA Y FACTOR BANORTE, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL
VARIABLE, SOCIEDAD FINANCIERA DE OBJETO MOLTIPLE, ENTIDAD REGULADA,
GRUPGC FINBNCIERC BANORTE; ALMACEMADORA BANORTE, SOCIEDAD ANONIMA DE
CAPITAL VARIABLE, ORCGANIZACION AUXILIAR DEL CREDITO, GRUPO FINANCIERO
BANORTE; PENSIONES BANORTE GENERALI, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL
VARIABLE, GRUPO FINANCIERO BANCRTE; SEGUROS BANORTE GENERALI, SOCIEDAD
ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, GRUPC FINANCIERC BANORTE; IXE BANCO,
SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPQO FINANCIERO
BANORTE; FINCASA HIPOTECARIA, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE,
SCCIEDAD FINANCIERAR DE OBJETO. MULTIPLE, ENTIDAD REGULADA, GRUPO
FINANCIERO BANORTE; IXE AUTOMOTRIZ, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL
VARIABLE, SOCIEDAD FINABNCIERA DE OBJETC MOLTIPLE, ENTIDAD REGULADA,
GRUPO FINANCIERO BANORTE; IXE CASA DE BOLSA, SOCIEDAD ANONIMA DE
CAPITAL VARIABLE, GRUPO FINANCIERO BANORTE; IXE FONDCS, SOCIEDAD
ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, SOCIEDAD OPERADORA DE SOCIEDADES DE
INVERSIGN, GRUPO FINANCIERQ BANORTE; e IXE SOLUCIONES, SOCIEDAD
FINANCIERA DE OBJETO MOLTIPLE, ENTIDAD REGULADA, GRUPO FINANCIERO
BANORTE ., ————————————mm e e e e e e e e e e e e e e — s n e
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~---— ILVII.- AUMENTO DE CAPITAL.- Por escritura pudblica ntmero
veintiocho mil seiscientos sesenta y dos, de fecha veintidés de
febrero del aflo dos mil trece, otorgada ante el Licenciado Javier
Garcia Urrutia, titular de 1la WNotaria numero setenta y dos de
Monterrey, Estade de Nuevo Ledn, cuyo primer testimonio quedd inscrito
en el Registro Piblico de Comercio de Monterrey, Estade de Nuevo Leén,
en el folio mercantil electrdénice nlmero ochenta v un mil
cuatrocientos treinta y ocho, asterisce uno, el dia quince de abril
del dos mil trece, se hizo constar la protocolizacidn del Acta de
Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de “BANCO MERCANTIL DEL
NORTE", SCCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO BANORTE, celebrada el dia catorce de febrero del afic dos
mil trece, en la que entre otros acuerdos, se tomd el de reducir el
capital social de la sociedad en la cantidad de CIENTO CUARENTA Y DCS
MILLONES MNCVECIENTCS SETENTA Y DOS MIL DOSCIENTOS SESENTA Y SIETE
PESOS CUARENTA CENTAVOS, MCONEDA NACIONAL, quedande con un capital
social suscrito y pagado de SIETE MIL QUINIENTOS VEINTICUATRC MILLONES
NOVECIENTOS NOVENTA Y DOS MIL NOVECIENTOS CUARENTA Y HNUEVE PESQS
TREINTA CENTAVOS, MONEDA NACIONAL; vy el aumento del capital social
ordinarioc de la sociedad en la cantidad de TRESCIENTOS SESENTA Y SEIS
MILLONES SEISCIENT(OS NOVENTA Y CINCO MIL CUATROCIENTCS VEINTISIETE
PESOS, DIEZ CENTAVOS MONEDA NACIONAL, para alcanzar un capital social
de SIETE MIL OCHOCIENTOS NOVENTA Y UN MILLONES SEISCIENTOS CCHENTA Y
OCHC MIL TRESCIENTOS SETENTA Y SEIS PESOS CUARENTA CENTAVOS, MONEDA
NACIONAL, reformando al efecte el articulo séptimo de los estatutos
sociales, ———————————me s e —— e —
~—e— INIII.~ ESCISION.- Por escritura publica nimero treinta y nueve
mil seiscientos cincuenta y seis de fecha diez de mayo del afio dos mil
trece, otorgada ante el Licenciado Alejandro Eugenio Pérez Teuffer
Fournier, ritular de la netaria nYmero cuarenta y cuatro de
Huixquilucan, Estado de México, cuyc primer testimonio gquedd inscrito
en el Registro POblico de Comercio de Monterrey, Estado de Nuevo Ledn,
en el folio mercantil electrénico numero ochenta y un mil
cuatrocientos treinta y ocho, asterisco uno, el dia veinticuatro de
mayo del afio dos mil trece; se hizo constar la protocolizacidn de
entre otros, (i) el Acta de la Asamblea General Extraordinaria de
Accionistas celebrada el veintiséis de abril del dos mil trece, de
Banco Mercantil del Norte, Sociedad Anénima, Institucién de Banca
Maltiple, Grupo Financiero Banorte, en la que se acordd la escisién de
la sociedad como empresa escindente que subsiste y creandose le
sociedad Escindida bajo la denominacién Administradora de Activos
Banorte, Sociedad Anénima de Capital Variable vy la consecuente
disminucidén del capital, social y reforma del articulo séptimo de los
estatutos sociales, (ii) el oficio "210-27564/2013" (dos -uno cero
guién dos siete cinco seis cuatro diagonal dos cero uno tres), de la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores que contiene, entre otros, la
Autorizacién para la escisién de Banco Mercantil del Norte, Sociedad
Andnima, institucién de Banca Mualtiple, Grupo Financiero Banorte;
(iii) el oficio "312-3/12705/2013" (tres uno dos guién tres diagonal
uno dos siete cero cinco diagonal dos cero uno tres}, de la Comisidn
Nacional Bancaria y de Valores que contiene la aprobacién de la
reforma de los estatutos soclales de Banco Mercantil del HNeorte,
Sociedad Andnima, Institucién de Banca Maltiple, Grupo Financiero
Banorte; y (iv) el oficio numero OFI/S33-001-8665" (OFI diagonal S
tres tres guidn cero ceré unc ocho seis seis cinco) del Banco de
México mediante el cual dicha autoridad auteriza, entre otros, la
transmisién de la participacién en el capital social suscrito y pagado
de S6lida Administradora de Portafolios, Sociedad Anénima de Capital
VAriabDle., —————emm o e e Mmoo s
———— LIX.- FUSION.- Por escritura publica numero treinta y nueve mil
seiscientos cincuenta y ocho, de fecha diez de mayo del dos nil trece,
otorgada ante la fe del Licenciado Alejandro Eugenio Pérez Teuffer
Fournier, titular de la Notaria Pdblica Nimero cuarenta y cuatro de
Huixquilucan, Estado de México, cuyo primer testimonio quedé inscrito
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en el Registro Piblico de Comercio de Monterrey, Estado de Nueve Ledn,
en el folio mercantil electrénice nimero ochenta y un mil
cuatrocientos treinta y ocho asterisco uno, el dia veinticuatro de
mayo del dos mil trece; se hizo constar la protocolizacién de las
actas de asambleas generales extraordinarias de accionistas de las
sociedades denominadas “BANCC MERCANTIL DEL NORTE”, SOCIEDAD ANONIMA,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BANORTE, “IXE BANCO",
SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MOLTIPLE, GRUPC FINANCIERO
BANORTE y “FINCASA HIPOTECARIA®, SCOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE,
SOCIEDAD . FINANCIERA DE OBJETO MOULTIPLE, ENTIDAD REGULADA, GRUPO
FINANCIERO BANORTE, celebradas el dia veintiséis de abril del dos mil
trece, en las que se tomaron entre otros acuerdos, la fusién de “BANCO
MERCANTIL DEL NORTE”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MOLTIPLE,
GRUPQ FINANCIERO BANORTE, como sociedad fusionante con “IXE BANCO”,
SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPC FINANCIERC
BANORTE y “FINCASA HIPOTECARIA”, SCCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE,
SOCIEDAD FINANCIERA DE OBJETO MUOLTIPLE, ENTIDAD REGULADA, GRUPO
FINANCIERO BANORTE, como sociedades fusionadas, subsistiendo 1la
sociedad primeramente citada y extinguiéndose las dos ltimas,
aumentando su capital social en la cantidad de ONCE MIL DOSCIENTOS UN
MILLONES OCHOCIENTQS HNOVENTA Y TRES MIL PES0OS, MONEDA NACIONAL,
reformandose al efecto el articulo séptimo de sus estatutos sociales;
aprobéndose el convenio de fusién a celebrarse entre “BANCO MERCANTIL
DEL NORTE"”, SOCIEDAD AN@NIMA, INSTITUCI()N DE BANCA MflLTIPLE, GRUPOQ
FINANCIERO RANORTE, como sociedad fusionante con “IXE RANCOY, SOCIEDAD
ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERC BANORTE vy
WFINCASA HIPOTECARIAY, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, SOCIEDAD
FINANCIERA DE OBJETO MC]L'I‘IPLE, ENTIDAD REGULADA, GRUPO FINANCIERO
BANORTE, como socledades fusionadas, subsistiendo la sociedad
primeramente citada y extinguiéndose las dos UGltimas.,---——-———————-—-—-—-
--—- IX.- CONVENIC UNICO DE RESPONSABILIDADES.- Por escritura piublica
nimero treinta y nueve mil seiscientos noventa y tres de fecha
veintiuno de mayo del afio dos mil trece, ante la fe del Licenciado
Alejandro’ Eugenio Pérez Teuffer Fournier, titular de la WNotaria
Pablica Numeroc cuarenta y cuatro de Huixquilucan, Estado de México,
cuyo primer testimonico gquedé inscrite en el Registro Piblico de
Comercio de Monterrey, Estado de Nuevo Ledn, en el folio mercantil
electrénico nuimero cuarenta mil ciento noventa y siete asterisco
nueve, el dia diecinueve de junio del afioc deos mil trece, se hizo
constar el Convenio Unico de Responsabilidades, en los términos del
articulo wveintiocho de la Ley para Regular las Agrupaciones
Financieras y la Regla décimo novena de las Reglas Generales para la
Constitucidn y Funcionamiento de Grupos Financieros, gque celebraron de
“GRUPO FINANCIERC BBNORTE”, SOCIEDAD ANONIMA BURSATIL DE CAPITAL
VARIABLE, como “LA CONTROLADORA®, “BANCO MERCANTIL DEL NCRTE”,
SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MUOLTIPLE, GRUPQO FINANCIERO
BANORTE, “ARRENDADORA Y FACTOR BRANQRTE”, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL
VARIABLE, SOCIEDAD FINANCIERA DE OBJETC MOUOLTIPLE, ENTIDAD REGULADA,
GRUPO FINANCIERO BANORTE; “ALMACEMADORA BANORTE”, SOCIEDAD ANONIMA DE
CAPITAL VARIABLE, ORGANIZACION AUXILIAR DEL CREDITO, GRUPO FINANCIERO
BANORTE; “PENSIONES BANORTE GENERALI”, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL
VARIABLE, GRUPG FINANCIERC BANORTE; “SEGUROS BANQRTE GENERALI”,
SOCIEDAD ANOGNIMA DE CAPITAL VARIABLE, GRUPO FINANCIERO BANORTE, “IXE
BANCO”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MOLTIPLE, GRUPO
FINANCIERQ BANORTE, “FINCASA HIPQTECARIA®, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL
VARIABLE, SOCIEDAD FINBNCIERA DE OBJETC MULTIPLE, ENTIDAD REGULADA,
GRUPQO FINANCIERQ BANORTE, “CASA DE BCOLSA BANORTE IXE”, SOCIEDAD
ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, GRUPO FINANCIERO BANORTE, “IXE FONDOS”,
SOCIEDAR ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, SOCIEDAD OPERADORA DE SOCIEDADES
DE INVERSION, GRUPO FINANCIERO BANORTE, y “IXE SOLUCICNES”, SOCIEDAD
ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, SOCIEDAD FINANCIERA DE OBJETO MOLTIPLE,
ENTIDAD REGULADA, GRUPO FINANCIERO BANORTE; todas ellas denominadas
conjuntamente como las “ENTIDADES FINANCIERAS”,—————————————coomomm————
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-——- LXI.~ CONVENIO UNICO DE RESPONSABILIDADES.- Por escritura publica
nimero treinta y nueve mil ochocientos noventa y c¢inco, de fecha
dieciséis de 3julio del afio dos mil trece, ante la fe del Licenciado
Alejandrc Eugenio Pérez Teuffer Fournier, titular de la Notaria
Piblica HNimerc cuarenta y cuatro de Huixquilucan, Estado de México,
cuyo primer testimonio quedd inscrito en el Registro Pilblico de
Comercio de Monterrey, Estado de Nuevo Ledn, en el folio mercantil
electrdnice numerc cuarenta mil clento noventa y siete asterisco
nueve, el dia cinco de septiembre del afio dos mil trece, se hizo
constar el Convenio Unico de Responsabilidades, en los términos del
articulo veintiocho de la Ley para regular las agrupaciones
financieras y la Regla Décimo Novena de las Reglas Generales para la
constitucién y Funcionamiento de “GRUFO FINANCIERQ BANQRTE”, SOCIEDAD
ANONIMA BURSATIL DE CAPITAL VARIABLE, que celebrarcn “GRUPO FINANCIERO
BANORTE”, SCCIEDAD ANONIMA BURSATIL DE CAPITAL VARIABLE, come “LA
CONTROLADORAY, “BANCO  MERCANTIL DEL NORTE", SOCIEDAD  ANONIMA,
INSTITUCION DE BANCA MQLTIPLE, GRUPO FINANCIERO BANORTE, “ARRENDADORA
Y FACTOR BANORTE”, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, SOCIEDAD
FINANCIERA DE OBJETC MGLTIPLE, ENTIDAD REGULADA, GRUPO FINANCIERO
BANORTE, “ALMACENADORA BANORTE"”, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE,
ORGANTIZACION AUXILIAR DEL CREDITO, GRUPC FINANCIERQO BANORTE,
“PENSIONES BANORTE GENERALI”, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE,
GRUPO. FINANCIERC BARNORTE, “SEGURCS BANCRTE GENERALIY, SOCIEDAD ANONIMA
DE  CAPITAL VARIABLE, GRUPC FINANCIERO BANQRTE, “CASA DE BOLSA BANCRTE
IXE*”, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, GRUPO FINANCIERO BANCRTE,
“OPERADORA DE FONDOS BANORTE IXE,” SOCIEDAD ANGNIMA, DE CAPITAL
VARIABLE, SOCIEDAD OPERADORER DE SCCIEDADES DE INVERSION, GRUPC
FINANCIERC BANORTE, “SOLIDA ADMINISTRADORA DE PORTAFOLICS®,  SCCIEDAD
ANGNIMA DE CAPITAL VARIABLE, SOCIEDAD FINANCIERA DE OBJETO MULTIPLE,
ENTIDAD REGULADA, GRUPO FINANCIERC BANORTE todas ellas denominadas
conjuntamente como las “ENTIDADES FINANCIERASY, —-r————-—————————————=-
=m-— ILXITI.~ AUMENTO DE CAPITAL.- Por escritura publica numerc cuarenta
mil seiscientos wveintiséis 'de fecha catorce de enero del afic dos mil
catorce, otorgada ante la fe del Licenciade Alejandro FEugenio Pérez
Teuffer Fournier, titular de la Notaria Puablica Nimero cuarenta ¥
cuatro de Huixquilucan, Estado de México, cuyo primer testimonio gquedd
inscrito en el Registro Publico de Comercio de Monterrey, Estado de
Nueve Leén, en el folio mercantil electrénico numero ochenta y un mil
cuatrocientos treinta y ocho, asterisco uno, el dia diez de marzo del
afio dos mil catorce, se hizo constar la protocolizacién del Acta de la
Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de Banco Mercantil del
Norte, Sociedad Anénima,  Institucién de Banca Maltiple, Grupo
Financiero Banorte, celebrada el dieciséis de diciembre del dos mil
trece, en la que se acordé el aumento del capital social y reforma del
articulo séptimo de los estatutos sociales. —-=———————=—w-—-——————=---—--
——— TIXTII.- AUMENTO DE CAPITAL.- Por escritura piblica numero
cuarenta mil novecientos ochenta y siete de fecha treinta de abril del
afio dos mil catorce, otorgada ante la fe del Licenciado Alejandro
Eugenioc Pérez Teuffer Fournier, titular de la Notaria Pablica Nimero
cuarenta y cuatro de Huixquilucan, Estado de México, cuyc primer
testimonioc gquedd inscrite en el Registro Poblico de Comercio de
Monterrey, Estado de Nuevo Ledn en el folio mercantil electrénico
ntmerc ochenta y un mil cuatrocientos treinta y ocho guidén uno, el dia
dieciséis de junio del afioc dos mil catorce, se hizo constar la
protocolizacién del Acta de lo Asamblea General Extraordinaria de
Accionistas de Banco  Mercantil del Norte, Sociedad Anoénima,
Institucién de Banca Maltiple, Grupo Financiero Banorte, celebrada el
dia veinticuatro de marzo del dos mil catorce, en la gue se acordd el
aumento del capital social y reforma del articule séptimo de 1los
estatutos SOCialeS. ———mr———— e =
——— LXIV.- REFORMA TOTAL DE ESTATUTOS.- Por escritura publica numero
cuarenta y un mil ciento cuarenta y ocho de fecha dieciocho de junio
del afic dos mil catorce, otorgada ante la fe del Licenciado Alejandro
Eugenio Pérez Teuffer Fournier, titular de la HNotaria Piblica Nimero
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cuarenta y cuatro de Huixquilucan, Estado de México, cuye primer
testimonic quedd inscrito en el Registro Piblico de Comercic de
Monterrey, Estade de Nuevo Lebdn, en el folio mercantil electrénico
nimero ochenta y un mil cuatrocientos treinta y ocho asterisco uno, el
dia wveintitrés de junioc del afio dos mil catorce, se hizo constar la
protocolizacién del Acta de la Asamblea General Extraordinaria de
Accionistas de Banco Mercantil del Norte, Socciedad Andnima,
Institucién de Banca Miltiple Grupo Financilero Banorte, celebrada el
dia weintioche de febrero del afic dos mil catorce, en la que entre
otros acuerdos se tomd el de <reformar totalmente los estatutos
B0C1al eSS, m e e e e e s e e
~-—- LXV.- CONVENIO UNICO DE RESPONSABILIDADES.- Por escritura piublica
namero cuarenta y un mil doscientos cincuenta y nueve de fecha
veintiddés de julio del afio dos mil catorce, otorgada ante la fe del
Licenciado Alejandro Eugenio Pérez Teuffer Fournier, titular de la
Notaria POblica Namerc cuarenta y cuatro de Huixguilucan, Estado de
México, cuyo primer testimonio quedd inscrito en el Registro Pabliceo
de la Propiedad y de Comercioc de Monterrey, Estado de Huevo Lebdn en el
folio mercantil electrénico nimero ochenta y un mil cuatrocientos
treinta y oche asterisco uno, el dia seis de noviembre de dos mil
catorce, se hizo constar la proteocelizaciédn del Convenio Modificatorio
al Cenvenio Unico de Responsabilidades que celebraron “GRUPO
FINANCIERO BANORTE”, SOCIEDAD ANONIMA BURSATIL DE CAPITAL VARIABLE,
“BANCO MERCANTIL DEL NORTE”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BANORTE, “ARRENDADORA Y FACTOR BANORTE”,
SOCIEDAD_ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, SOCIEDAD FINANCIERA DE OBJETO
MﬁLTIPLE, ENTIDAD REGULADA, GRUPC FINANCIERQ BANORTE, “ALMACENADCRA
BANORTE”, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, ORGANIZACION AUXILIAR
DEL CREDITCO, GRUPC FINANCIERC BANCRTE, “PENSIONES BANORTE”, SOCIEDAD
ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, GRUPO FINANCIERC BANORTE, “SEGUROS
BANORTE”, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, GRUPC FINANCIERD
BANORTE, “CASA DE BOLSA BANORTE IXE”, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL
VARIABLE, GRUPC FINANCIERC BANORTE, “OPERADORA DE FONDOS BANORTE IXE",
SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, SOCIEDAD OPERADCRA DE SOCIEDADES
DE INVERSION, GRUPQ FINANCIERO BANORTE, “SOLIDA ADMINISTRADORA DE
PORTAFCLIOS", SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, SOCIEDAD
FINANCIERA DE OBJETO MULTIPLE, ENTIDAD REGULADA, GRUPO FINANCIERO
BANORTE . === === == == m = e e e e
--—- LXVI.- COMPULSA DE ESTATUTOS.~ Por instrumento nimero cuarenta y
un mil doscientos sesenta y tres de fecha veintidés de julio de dos
mil catorce, otorgada ante la fe del Licenciadoe Alejandro Eugenio
Pérez Teuffer Fournier, titular de la Notaria Publica Namero cuarenta
y cuatro de Huixguilucan, Estadoe de México, cuyoc primer testimonio
guedd inscrito en el Registro Pablico de Comercio de Monterrey, Estado
de Nuevo Ledn, en el folioc mercantil electrdénico ntmero ochenta y un
mil cuatrocientos treinta y ocho asterisco uno, el dia diez de
noviembre del dos mil catorce, se hizo constar la protocolizacidn del
acta de asamblea general ordinaria de accionistas de BANCO MERCANTIL
DEL NORTE, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MOULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO BANORTE, celebrada el dia veinticinco de abril de dos mil
catorce, en la gue, entre otros, se tomd el acuerdo de compulsar los
estatutos de la sociedad.----------—————————————
--—-- LXVII.- CONVENIQO UNICO DE RESPONSABILIDADES.- Por escritura
puiblica nimero cuarenta y dos mil doscientos uno, de fecha veintiuno
de abril del afio dos mil guince, otorgada ante la fe del Licenciado
Alejandro Eugenio Pérez Teuffer Fournier, titular de la Notaria
Piblica WNOmero cuarenta y cuatro de Huixquilucan, Estado de México,
cuyo primer testimonio quedé inscrito en el Registro Piblico de 1la
Propiedad y del Comercio de Monterrey, Estado de HNueve Leén, en el
folio mercantil electrénico namerc cincuenta y nueve mil setecientos
setenta y ocho asterisco nueve, el dia diecisiete de junic del afno dos
mil quince, se hizo constar el convenio (inico de responsabilidades que
octorgaron GRUPO FINANCIERC BANCRTE, SOCIEDAD ANONIMA PBURSATIL DE
CAPITAL VARIABLE, a quien en lo sucesivoe se le denominarada “LA
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CONTROLADORA®”, por otra parte, A) BANCC MERCANTIL LDEL NORTE, SOCIEDAD
ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MOLTIPLE, GRUPO FINANCIERO BANORTE
{denominada individualmente “BANORTE”), B) ARRENDADCRA Y FACTOR
BANORTE, SCCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, SOCIEDAD FINANCIERA DE
OB_JETO MULTIPLE, ENTIDAD REGULADA, GRUEO FINANCIERO BANORTE
{denominada individwvalmente “ARRENDADORA Y FACTOR”); C) ALMACENADORA
BANORTE, SOQCIEDAD ANONIMA DFE CAPITAL VARIABLE, ORGANIZACION AUXILIAR
DEL CBEDITO, GRUPO FINANCIERO BANORTE; D) PENSIONES BANORTE, SOCIEDAD
ANGNIMA DE CAPITAL VARIABLE, GRUPO FINANCIERO BANORTE; E} SEGUROS
BANORTE, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, GRUPO FINANCIERO
BANORTE (denominada individualmente come “SEGUROS”), F) CASA DE BOLSA
BANORTE IXE, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, GRUPC FINANCIERO
BANORTE {denominada individualmente come “CASA DE  BOLSA"Y), G}
OPERADORA DE FONDOS BANORTE IXE, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE,
SOCIEDAD OPERADORA DE FONDOS DE INVERSION, GRUPO FINANCIERO BANCORTE
(denominada individualmente como “OPERADORA DE FONDOS”), H) SOLIDA
ADMINISTRADORA DE PORTAFOLIOS, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE,
SOCIEDAD FINANCIERA DE OBJETO MULTIPLE, ENTIDAD REGULADA, GRUPO
FINANCIERO BANORTE (denominada individualmente como “SOLIDA") I)
BANORTE-IXE TARJETAS, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, SOCIEDAD
FINANCIERA DE OBJETQ MOLTIPLE, ENTIDAD REGULADA (denominada
individualmente comc “BANORTE-IXE TARJETAS”), todas ellas denominadas
conjuntamente como “LA(S} ENTIDAD{ES) FINANCIERA(S)". -———-—————————-—-
~—-— LXVIII.- FUSION.- Por escritura publica nimero ciento ochenta y
siete mil ciento veintiséis, de fecha dieciséis de marzo del dos mil
dieciséis, otorgada ante la fe del suscrito Notario, e inscrita en el
Registro Piblico de la Propiedad y del Comercio de Monterrey, Estado
de HNuevo Ledn, en el folio mercantil electrénico namere ochenta y un
mil cuatrocientos treinta y ocho asterisco uno, el dia dos de mayo del
dos" mil dieciséis; y en el Registro Pablico de Cemercio del Distrito
Federal, en el folio mercantil namero trescientos noventa mil
trescientos sesenta y nueve, el dia dos de mayo del dos mil dieciséis,
se hizo constar, entre otros actos: (i) La protocolizacidén del oficio
de la Secretaria de  Hacienda \'] Crédito Puiblico namero
“UBVA/DGABV/189/2016” (UBVA diagonal DGABV diagonal ciento ochenta vy
nueve diagonal dos mil diecdiséis), de fecha cuatro de marzo de dos mil
dieciséis, para fusionar a “BANCO MERCANTIL DEL NORTE”, SOCIEDAD
ANONIMA, INSTITUCION DE RANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERC BANORTE, como
Sociedad Fusionante o gue subsiste y “BANORTE-IXE TARJETASY, SOCIEDAD
ANGONIMA DE CAPITAL VARIABLE, SOCIEDAD FINANCIERA DE OBJETO MULTIPLE,
ENTIDAD REGULADA, como Sociedad Fusionada o que se extingue; (ii) La
protocolizacién en lo conducente del acta de asamblea general
extraordinaria de accionistas de “BANCO MERCANTIL DEL NORTE”, SOCIEDAD
ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA M[:ILTIPLE, GRUPC FINANCIERO BANORTE,
celebrada el dia cuatro de noviembre de dos mil quince, en la que se
tomaron entre otros acuerdos, la fusién de “BANCO MERCANTIL DEL
NORTE”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MOLTIPLE, GCRUPO
FINANCIERO BANORTE, como Sociedad Fusionante o gque subsiste y
WEANORTE-IXE TARJETASY, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, SOCIEDAD
FINANCIERA DE OBJETO MI:I_I.TIPLE, ENTIDAD REGULADA, como Sociedad
Fusionada o que se extingue; y (iii) La proteocolizacidn del cogvenio
de fusibn de ZBANCO MERCANTIL DEL NORTE”, SOCIEDAD ANONIMA,
INSTITUCION DE BANCA MOLTIPLE, GRUPO FINANCIERO BANORTE, como Sociedad
Fusionante © due subsiste y “BANORTE-IXE TARJETAS”, SOCIEDAD ANONIMA
DE CAPITAL VARIABLE, SOCIEDAD FINANCIERA DE OBJETO MULTIPLE, ENTIDAD
REGULADA, como Sociedad Fusionada o que se extingue, —-=---—--=-—w-—--—-
—w- 1XIX.- CONVENIO UNICO DE RESPONSABILIDADES.- Por escritura numero
ciento ochenta y siete mil ciento cuarenta y cinco, de fecha
diecisiete de marzo del dos mil dieciséis, otorgada ante la fe del
suscrito Notario, cuyo primer testimonio quedd inscrito en el Registro
Pablico de la Propiedad y del Comercio del Estado de Nuevo Ledn,
Oficina Registral de Monterrey, en el folio mercantil electrénico
nimero cuarenta mil ciento noventa y siete asterisco nueve, el dia dos
de mayoc del dos mil dieciséis, se hizo constar el Convenio Unlco de
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Respeonsabilidades que otorgaron “GRUPO FINANCIERO BANORTE”, SOCIEDAD
ANONIMA BURSATIL DE CAPITAL VARIABLE, como “LA CONTROLADORAY; vy, A)
“BANCO MERCANTIL DEL NORTEY”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA
MOLTIPLE, GRUPO FINANCIERO BANORTE, (denominada individualmente
“BANORTE®); B} “ARRENDADORA Y FACTOR BANORTEY, SOCIEDAD ANONIMA DE
CAPITAL VARIABLE, SOCIEDAD FINANCIERA DE OBJETO MOULTIPLE, ENTIDAD
REGULADA, GRUPO FINANCIERO BANCRTE, {denominada individualmente
“ARRENDADORA ¥ FACTOR”); ()} “ALMACENADORA BANORTEY”, SOCIEDAD ANONIMA
DE CAPITAL VARIABLE, ORGANIZACION AUXILIAR DEL CREDITO, GRUFPQ
FINANCIERO BANORTE, {denominada individualmente "“AIMACENADORA"); D)
WPENSIONES BANORTE”, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, GRUPO
FINANCIERQ BANORTE, {denominada individualmente “PENSIONESY); E)
WSEGUROS BANORTEY, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLFE, GRUPO
FINANCIERO BANORTE, {(denominada individualmente como “SEGUROSY); F)
“CASA DE BOLSA BANORTE IXE”, SOQOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE,
GRUPQ FINANCIERCO BANORTE, (denominada individualmente como %“CASA DE
BOLSA”}; G) "“OPERADORA DE FONDOS EHANORTE IXE”, SOCIEDAD ANONIMA DE
CAPITAL VARIABLE, SOCIEDAD OPERADORA DE FONDOS DE INVERSION, GRUPO
FINANCIERO BANORTE, (denominada individualmente comc “OFPERADORA DE
FONDOS”); y por Gltimo, H) “s50LIDA ADMINISTRADORA DE PORTAFOLIOS”,
SOCIEDAD ANGNIMA DE CAPITAL VARIABIE, SOCIEDAD FINANCIERA DE OBJETO
M‘i:lLTIPLE,r ENTIDAD REGULADA, GRUPO FINANCIERO BANORTE, {dencminada
individualmente come “SOLIDAY); todas ellas dencminadas conjuntamente
come “LA(S) ENTIDAD(ES) FINANCIERA(S)”,-——————————————— o ————
---- LXX.- DESIGNACION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION PARA EL EJERCICIO
DOS MIL DIECISEIS.,- Por escritura poblica nimero ciento ochenta vy
nueve mil cuatrocientos setenta y siete, de fecha nueve de junio del
dos mil dieciséis, otorgada ante la fe del suscrito Notario, cuyo
primer testimenio quedd inscritc en el Registro Pablico de 1la
Propiedad y de Comercic del Estadsc de Nuevo Leén, Oficina Registral de
Monterrey, en el folio mercantil electrbénico ntmero ochenta y un mil
cuatrocientos treinta y ocho asterisco uno, el dia veintiocho de julio
del dos mil dieciséis, se hizo hago constar: a) La protocolizacidén del
acta de la asamblea especial de accilonistas de la Serie “0" de “BANCC
MERCANTIL DEL NORTE”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPC FINANCIERO BANORTE, celebrada el dia veintidés de abril del dos
mil dieciséis; y b) La protocolizacién en lo conducente del acta de la
asamblea general ordinaria anual de accionistas de “BANCO MERCANTIL
DEL NORTE”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MOLTIPLE, GRUPC
FINANCIERO BANORTE, celebrada el dia wveintidds de abril del deos mil
dieciséis,-————————--—H——"--—H—-""-—H—"-"—"tp b ——————— -
-—-— De dicha escritura yo, el Notario, copioc en lo conducente lo que

-——— Y...hago constar:=--—-—c———-———— e
-——— A) LA PROTOCOLIZACION DEL ACTA DE LA ASAMBLEA ESPECIAL DE
ACCIONISTAS DE LA SERIE “OY DE “RANCO MERCANTIL DEL NORTE®, SOCIEDAD
ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MOLTIPLE, GRUPO FINANCIERO BANORTE,
celebrada el dia veintidds de abril del dos mil dieciséis, a las nueve
horas, representade por el Secretario del Consejo de Administracién,
el licenciado HECTOR MARTIN AVILA FLORES (quien también acostumbra
usar el nombre de HECTOR AVILA FLORES); y--——-————————m—mmmmmmm oo
-——— B) LA PROTOCOLIZACION EN LO CONDUCENTE DEL ACTA DE LA ASAMBLEA
GENERAL ORDINARIA ANUAL DE ACCICNISTAS DE “BANCO MERCANTIL DEL NORTE",
SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MOLTIPLE, GRUPO FINANCIERO
BANORTE, celebrada el dia veintiddés de abril del dos mil dieciséis, a
las nueve horas con veinte minutos, representado por el Secretario del
Consejo de Administracién, el licenciado HECTOR MARTIN AVILA FLORES
(quien también acostumbra usar el nombre de HECTOR AVILA FLORES). - -

=—=- A} ACTA DE LA ASAMBLEA ESPECIAL DE ACCIONISTAS DE LA SERIE “0O7...-
——————————————— ... "Banco Mercantil del Norte, S.A., —-——---seoenaammno——
——————————————————— Institucidén de Banca Miltiple,--—--—--—-—-———"—""—-————-
————————————————————— Grupe Financiero Banorte-------———-—--————————-———
———————————— Asamblea Especial de Accionistas de la Serie “OY--——---—-——-



~we~ FECHA:-——-————————— 22 de abril de 2016, 9:00 horas... =-—————————u—=-
————— ———————— e, ,Orden del Dig —————————————
—-—= Conocer ¥ tomar los acuerdos que la Asamblea estime convenientes
raspecto de los siguientes puntos: —--m--r--remme—cm— e e e e e e e
-——-"I.- Designacidn de los Comisarios de la Serie “O7,,, —-——————-—-———-
e e« -RESOLUCTON: —o oo m e m e e e
-—-- PRIMERA.- Se designa come Comisaric Propietaric de la Serie “0~
al C.P. Fernando Nogueda Conde..., ————=——--—-—-—————————— e ————m
---- ...B) ACTA DE LA ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA ANUAL DE
ACCIONISTAS . .. == e sm e e e e e
seenm———,,,"Banco Mercantil del Nerte, S$.A., ———————————————————c————
--—- Instituciédn de Banca Miltiple, ---——-—--—---————————————————————————
~-~~- Grupo Financiero Banorte -———-—————coomsertaunarn e s n e m s m e e
—-—- Asamblea General QOrdinaria Anwal de Accionistas ----—————————————-
~~-—- FECHA:--——-———-———- 22 de abril de 2016, 9:20 hecras... ———-———-—-———-—-
e i L L bbbt ...0rden del Dia,.,, ———————————————————————————
-——— ,,.III. Dasignacién de los niembros del Consejo de Administracién
de la Sociedad a propuesta del Comité de Nominaciones y calificaciédn
de su independencia, asi como los Comisarios de la Sociedad,.. --—--—----
——————————e— e m e e ———= | RESOLUCIONES: ——————————————————————————
-—-- TERCERA.- Se aprueba gque el Consejo de Administracién de la
Sociedad gquede integrade por 15 miembros Propietarios y sus
respectivos Suplentes, calificdndose 1la independencia de los
consejeros que tienen dicho caracter, toda vez que no se encuentran
dentro de las restricciones sefilaladas en la Ley de Instituciones de
Crédito. Asimismo se aprueba la designacion del Comisarie Propietario
de la Sociedad, ————————mememm o e e e
—=~~-- CUARTA.-Se (asi) aprueba por unanimidad de voteos la designacidn
de cada uno de los miembros del Consejo de Administracién y de su
Presidente, asi como el Comisario de la Sociedad para el ejercicio
2016, quedando integrado de la siguiente manera: ---ww=r--——————————————
——————————————————————— CONSEJEROS PROPIETARIOS —-—-—-—-—-———so=mnmo-—o——

1 Don Carlos Hank Gonzdlez-—-——----————————— Propietaric y Presidente --
2 Don Juan Antonio Gonzadlez Moreno—-—--s=---- Propietarioc ——-——ewrm—————-
3 Don David Juan Villarreal Montemayor------ Propietaric ——--———-———-———-
4 Don José Marcos Ramirez Miguel-—---——ww=--- Propietario —-wrmmm————————o
5 Don Everardo Elizonde Almaguer------------ Fropietario Independiente -
6 Dofia Carmen Patricia Armendiriz Guerra~—-——-Propietario Independiente -
7 Don Héctor Federico Reyes Retana y Dahl---Propietario Independiente -
8 Don Eduardo Livas Cantg---———--———-—-rn——-—-— Propietario Independiente -
9 Don Alfredo Elias Ayub-————-=——-————————w—--- Propietario Independiente -
10 Don Adrian Sada Cueva-—--—————-—=wr——————-— Propietario Independiente -
11 Don Alejandro Burillo Azcarraga-—------—- Propietario Independiente -
12 Don José Antonio Chedraui Eguia---—-=---- Propietario Independiente -
13 Don Alfonso de Angoitia Neriega-----———-- Propietario Independiente -
14 Dofia Olga Maria del Carmen Sdnchez —~--—=-—=-——=—=r-~-—=--—-————=e-—-—————
Cordero Davila------————————wr———————mom———— Propietaric Independiente -
15 Don Thomas S. Heather Rodriguez---------- Propietaric Independiente -
———————————————————————— CONSEJEROS SUPLENTES —=r-————————o=--——-—————===
1 Dofla Graciela Gonzdlez Moreno—-—w=--——-—-—- Suplente ———=r———————————e—
2 Don Juan Antcnio Genzélez Marcos—-—-———--———- Suplente ——————-—==—————-———
3 Don Carlos de la Isla Corry--—-———-————=""-- Suplente ---—-———==w-——————
4 Don Juan Carlos Braniff Hierro—-—--------—-- Suplente ——-—-=-—-———————==
5 Don Alberto Halabe Hamui----—-——————=~=-—-— Suplente Independiente ----
6 Don Roberto Kelleher Vales—-—————==——————= Suplente Independiente —----
7 Don Manuel Aznar Nicolin-----————-———=---— Suplente Independiente -----
8 Don Robert William Chandler Edwards—--—---- Suplente Independiente -----
9 Don Isaac Becker Kabacnik-—---—-—-——w-———-— Suplente Independiente -----
10 Don José Maria Garza Trevifio=-----—----- Suplente Independiente -----
11 Don Javier Braun Burillo~--————-—-——=-—-———- Suplente Independiente —-----
12 Don Rafael Contreras Grosskelwing------- Suplente Independiente ---~--
13 Dofia Guadalupe Phillips Margain—-—-—=-~--- Suplente Independiente —--——-
14 Don Eduarde Alejandro Francisco----—-=--— Suplente Independiente -----

Garcia Villegas ————-——-—w-——T-—— - - o s oo oo oo —m oo oo oo e s Smmmmmm s s e
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1 Don Fernando Negueda Conde-—-—-————-—---- Propietario——-—-—-—-———=—==~-
~~-- QUINTA.- Se designa al Lic. Héctor Avila Flores como Secretario
del Consejo de Administracién de la Scciedad, gquien no formard parte
del Consejo de Administracibn,--———-——-—----"—"———smmsmm
—==— .. Bxpuesto lo anterior, el compareciente otorga las siguientes:—-—
———————————————————————————— CLAUSULA S ———————————————mmmm—
-——— A) DE LA PROTOCOLIZACION DEL ACTA DE LA ASAMBLEA ESPECIAL DE
ACCIONISTAS DE LA SERIE “OY'----—-—-——""-"H—m"H—"—-"—""H""H-"—"— o ——mnnanmem—
-——-- PRIMERA.- Queda protocolizada, lo gue certifica el suscrito
Notario, el Acta de Asamblea Especial de Accionistas de la Serie “0O”
de “BANCO MERCANTIIL, DEL NORTE”, SOCIEDAD ANéNIMA, INSTITUCION DE BANCA
MOLTIPLE, GRUPO FINANCIERO BANORTE, celebrada en Monterrey, Estado de
Nuevo Lebén, el dia veintidés de abril del dos mil dieciséis, a las
nueve horas, en los términos anteriormente transcritos...-———————————-=
-w=-= ,,..B}y DE LA PROTOCOLIZACION EN 1O CONDUCENTE DEL ACTA DE LA
ASAMBIEA GENERAL ORDINARIA ANUAL DE ACCIONISTAS-———————————————————com~=~
-~~~ PRIMERA.- Queda protocolizada en lo conducente, lo que certifica
el suscrito WNotario, el Acta de Asamblea General Ordinaria Anual de
Accionistas “BANCO MERCANTIL DEL NORTE”, SOCIEDAD ANéNIMA, INSTITUCION
DE BANCA MOULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BANORTE, celebrada en Monterrey,
Estado de Nuevo Ledn, el dia wveintidds de abril del dos mil dieciséis,
a las nueve horas con veinte minutos, en los términos anteriormente
transcritos,. . "-—————————————————— e e e e
-—-— LX¥I.- AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL.- Por escritura publica nimero
ciento noventa y dos mil novecientos sesenta y dos, de fecha trece de
octubre del dos mil dieciséis, otorgada ante la fe del suscrito
Notariec, cuyo primer testimonio quedd inscrite en el Registro Piblico
de la Propiedad y de Comercico del Estado de Nuevo Lebn, Oficina
Registral de Monterrey, en el folio mercantil electrénico numero
ochenta y un mil cuatrocientes treinta y oche asterisco uno, el dia
diecisiete de octubre del dos mil dieciséis, se hizeo constar: (i} la
protoceolizacién de los oficios numeros “UBVA/DGABV/189/2016” (UBVA
diagonal DGABV diagonal ciento ochenta y nueve diagonal dos mil
dieciséis) y ™“UBVA/023/20167 (UBVA diagonal cero veintitrés diagonal
dos mil dieciséis) emitides por la SECRETARTA DE HACIENDA Y CREDITO
POBRLICO; {ii) la protocolizacidén de los oficios nimeros “312-
3/113814/2016” (trescientos doce guién tres diagonal ciento trece mil
ochocientos catorce diagonal dos mil diegiséis) y “312-3/113185/2016"
{trescientos doce gquidn tres diagonal cilento trece mil ciento ochenta
y cinco diagonal dos mil dieciséis) emitidos por la COMISION NACIONAL
BANCARIA Y DE VALORES; vy, ({iii} la protoceclizacién en leo conducente
del acta de asamblea general extracordinaria de accionistas de W“BANCO
MERCANTIL DEL NORTE"”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERC BANORTE, celebrada el dia cuatro de noviembre de dos
mil quince, en la gue se acordd el incrementd del capital soclal
ordinaric de 1la sociedad para quedar en 1la cantidad de
$15,6997522,411,.30 (QUINCE MIL SEISCIENTCS NOVENTA Y NUEVE MILLONES
QUINIENTOS VEINTIDOS MIIL CUATROCIENTOS ONCE PESOS TREINTA CENTAVOS,
MONEDA NACIONAL), modificéndose en consecuencia el articulo séptimo de
sus estatutos soclales.--—-—c——-—c—m e e e
-—-- LXXII,- ESCISION.-~ Por escritura publica nlUmero ciento noventa y
dos mil novecientos sesenta y tres, de fecha trece de octubre del dos
mil dieciséis, otorgada ante la fe del suscrito Notario, cuyo primer
testimonio gquedd inscrito en el Registro Piblico de la Propiedad y de
Comercio del Estado de Nuevo Ledn, Oficina Registral de Monterrey, en
el folio mercantil electrénico nUmero ochenta y un mil cuatrocientos
treinta y ocho asterisco uno, el dia diecisiete de octubre del dos mil
dieciseéis, se hizo constar la protocelizacién en lo conducente del
acta de asamblea general extraordinaria de accicnistas de “BANCO
MERCANTIL DEIL NORTE®, SOCIEDAD ANéNIMA, INSTITUCION DE BANCA MﬂLTIPLE,
GRURC FINANCIERC BANORTE, celebrada el dia cuatro de noviembre de dos
mil guince, en la que se aprobdé la escisidn de “BANCO MERCANTIL DEL
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NORTE”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERC BANORTE, subsistiendo como escindente, y la creacién de
“BANORTE FUTURO", SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, como nueva
sociedad escindida, la cual tendra comc objeto principal adquirir y
administrar acciones de sociedades mercantiles y/o civiles; asimismo,
¥y en virtud, de la escisién, “BANCO MERCANRTIL DEL NORTEY”, SCCIEDAD
ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MILTIPLE, GRUPQ FINANCIERO BANCRTE,
disminuyd su capital social en la cantided de $1,965%'211,455.40 (MIL
NOVECIENTOS SESENTA Y NUEVE MILLONES DOSCIENTOS ONCE MIL CUATROCIENTOS
CINCUENTA Y CINCO PESQS CUARENTA CENTAVOS, MONEDA  NACIONAL),
reformandose al efecto el articulo séptime de sus estatutos sociales.
—~-—- LXXIII.- MODIFICACION DE ESTATUTOS.- Por escritura publica nimero
ciento noventa y tres mil doscientos noventa y tres, de fecha
veinticuatro de octubre del dos mil dieciséis, otorgada ante la fe del
suscrito Netario, cuyo primer testimonio quedd inscrito en el Registro
Piblice de 1la Propiedad y de Comercio del Estado de Nueveo Ledn,
Oficina Registral de Monterrey, en el folio mercantil electrénico
nimero ochenta y un mil{cuatrocientos treinta y ochec asterisco uno, el
dia diez de octubre del dos mil dieciséis, se hizo constar: (i} La
protocolizaclidén del oficic nimero w312-3/113191/2016" (trescientos
doce guién tres diagonal ' ciento treca mil ciento noventa y unc
diagonal dos mil dieciséis), de fecha trece de octubre del dos mil
dieciséis, emitido por la COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES: vy
{ii} La protocolizacidén' del acta de asamblea general extraordinaria de
accionistas de “BANCO MERCANTIL DEL NORTE", SOCIEDAD ANéNIMA,
INSTITUCION DE BANCA MﬁLTIPLE, GRUPO FINANCIERO BANORTE, celebrada el
dia treinta de septiembre de dos mil dieciséis, en la que se tomaron
entre otres acuerdos, modificar los estatutos sociales de “BANCO
MERCANTIL DEL NORTE”, SQCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE RANCA MﬁLTIPLE,
GRUPO FINANCIERO BANORTE, 'a fin de adicionar los Articulos Décimo
Quinto Bis y Décimo Quinto Bis Uno a los estatutos sociales de la
citada Sociedad con el fin de reflejar lo dispuesto por el Anexo 1-R
{uno guion R} y el Anexc 1-3 (uno guion 8), respectivamente, de la
Circular Unica de Bancos. ———srm———————— e e e —
———=' LXXIV.- DESIGNACION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION PARA EL
EJERCICIO DOS MIL DIECISIETE.~ Por escritura piblica nimere ciento
noventa y nueve mil trescientos sesenta y cinco, de fecha siete de
junio del dos mil diecisiete, otorgada ante la fe del suscrito
Notario, cuyo primer testimonio quedé inscrito en el Registro Publico
de la Propiedad y de Comercio del Estado de Nuevo Lebn, Oficina
Registral de Monterrey, en el folio mercantil electrdnice numero
ochenta y un mil cuatrocientos treinta y ocho asterisco uno, el dia
veintisiete de junic del dos mil diecisiete, se hizo constar: a} La
protocolizacién del acta de la asamblea especial de accionistas de la
‘Serie “or de “BANCO MERCANTIL DEL. NORTE", SOCIEDAD ANONIMA,
INSTITUCION DE BANCA MQLTIELE, GRUPQ FINANCIERC BANORTE, celebrada el
dia  veintiocho de abril del dos mil diecisiete; y b) La
protocolizacién en 1lo conducente del acta de la asamblea general
ordinaria anual de accionistas de “BANCO MERCANTIL DEL NORTE”,
SOCTEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO
BANORTE, celebrada el dia veintiocho de abril del dos mil diecisiete.
-——- De dicha escritura yo, el Notario, copio en lo conducente lo que
sigue: ————w-—————=r———-——- e A —————— e ———————
w-——= %_,.hago constar: ————-—r--———-—soo - oo — - —em oo —o————msomomm o m o mem T
---- A) LA PROTOCOLIZACION DEL ACTA DE LA ASAMBLEA ESPECIAL DE
ACCIONISTAS DE LA SERIE “O” DE “BANCO MERCANTIL DEL NORTE*, SCCIEDAD
ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MOULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BANORTE,
celebrada el dia veintiocho de abril del dos mil diecisiete, a las
nueve horas, ... ¥y ————— - —mm oo oo ss s oo oo —mm oo oo m e e e T
--—— B) LA PROTOCOLIZACIGN EN LO CONDUCENTE DEL ACTA DE LA ASAMBLEA
GENERAL ORDINARTIA ANUAL DE ACCIONISTAS DE WAANCO MERCANTIIL DEL NORTEY,
SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO
BANORTE, celebrada el dia veintiocho de abril del dos mil diecisiete,
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a las nuave horas con veinte minutos,... en les términos
siguientes:.. . ——————-———— - e
———————————————————— ...ACTAS QUE SE PROTOCOLIZAN-—————-——-—m e
- A) ACTA DE LA ASAMBLEA ESPECIAL DE ACCIONISTAS DE LA SERIE “OY...-
———————————————— . .. "Banco Mercantil del Norte, S5.&,,-——————————————-——-

———= FECHA:---————r==e- 28 de abril de 2017, 9:00 horas...=~--=----——-—--
—————————————————————————— .. .ORDEN DEL DIA~=wwrmrmemm—omemm e e

~~-— PRIMERA.- Se designa como Comisario Propietario de la Serie “0~7
al C.P., Fernandc Nogueda Conde...—===r—mmem e e e e o e
—_— ...B} ACTA DE LA ASAMBLEA GENERATL ORDINARIA  ANUAIL, DE
ACCIONISTAS. .. —=-——————m—m—mm—m—m e a e a
--—-- ..,."“Banco Mercantil del Norte, 8.A., Institucién de Banca
Miltiple,-~=——————————

--—-- FECHA:--—-—-—-———--- 28 de abril de 2017, 9:20 horas...------————-—-—-
—————————————————————— ...ORDEN DEL DIA ...-————— e e
—--- ,..IV. Designacién de los niembros del Consejo de Administracién
de la Sociedad a propuesta del Comité de Nominaciones y calificacién
de su independencia, asi como los Comisarios de la Sociedad...—r——————-

---—- CUARTA.- Se aprueba que el Consejo de Administracién de 1la
Sociedad - quede integrado por 15 miembros Propietarios y  sus
respectivos Suplentes, calificéndose la independencia de los
consejeros que tienen dicho caracter, toda vez gque no se encuentran
dentro de las restricciones sefaladas en la Ley de Instituciones de
Crédito. Asimismo se aprueba la designacién del Comisario Propietario
de la Sociedad,---—-——————-"H—-"--"""--H-"r o —————————— -
—-—-- QUINTA.- Se aprueba por unanimidad de votos la designacidén de
cada uno de los miembros del Consejo de Administracidén y de su
Presidente, asi como el Comisario de la Scciedad para el ejercicic

1 Don Carlos Hank Gonzalez-—---—--———————-————— Propietaric y Presidente-
2 Don Juan Antonio Gonzdlez Moreng—--——-—-——-—-———- Propietario---———————————-
3 Don David Juan Villarreal Montemayor------- Propietario-—-------—-—-—-—-
4 Don José Marcos Ramirez Miguel-—-——w—weoaao- Propietario---------------
5 Don Everardoe Elizondo Almaguer-—---—--—--—----- Propietario Independiente
6 Dofia Carmen Patricia Armendariz Guerra—---- Propietaric Independiente
7 Don Héctor Federico Reyes Retana y Dahl----Propietaric Independiente
8 Don Eduardo Livas Cantg----————-————--———- Propietario Independiente
9 Don Alfredo Elias Ayuberesccmcnccocsmmmennn Propietarioc Independiente
10 Don Adridn Sada Cueva----———r~————r,———————— Propietaric Independiente
11 Don Alejandrc Burillo AzcArraga—-—-—--—-----—- Propietario Independiente
12 Don José Antonio Chedraul Equig-=-—wsnw=mrm~- Propietaric Independiente
13 Don Alfonsc de Angoitia Noriega--—--------—- Propietario Independiente
14 Dofa Olga M. del Carmen Sénchez-—wurmmmrmmcccmcm e e e e
Cordero Davila---———————————————————————————— Propietario Independiente
15 Don Thomas Stanley Heather Rodriguez--—-—--—- Propietario Independiente
------------------------ CONSEJEROS SUPLENTES-~----—-—-—-—-—————————————————
1 Doiia Gracielaz Gonzélez Moreno—--------—-—--——- Suplente--—-—-—————c—cwomm—
2 Don Juan Antonio Geonzalez Marcos—————=——w-- Suplente----————-————————-
3 Don Carlos de la Isla Corry-—----—--—-—--—-—-———-- Suplente-—-—-———--——-—-—-—--—-—--——-
4 Don Clemente Ismael Reyes Retana Valdés----Suplente Independiente---—-
5 Don Alberto Halabe Hamui---------——=-----—-—-- Suplente Independiente—--—-—
6 Don Manuel Aznar Nicolin------——--——--—--o-—- Suplente Independiente---—-
7 Don Roberto Kelleher Vales--—-----—---—-———- Suplente Independiente—---—-
8 Don Robert William Chandler Edwards—----—-—--- Suplente Independiente----
9 Don Isaac Becker Kabachik---ceccucwmannmana Suplente Independiente---—-
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10 Don José Maria Garza Trevifio=—-~—rmr——~re--- Suplente Independiente —---

11 Don Javier Braun Burillo-—---—-—-——-—--————-—-——- Suplente Independiente ---
12 Don Rafael Contreras Grosskelwing--------—-— Suplente Independiente —--
13 Dofia Guadalupe Phillips Margain---------—— Suplente Independiente —--
14 Don Eduardo Alejandro Francisco—----————-- Suplente Independiente —-—-
Garcia Villegas —=====mmroocm e e e e e e e e e e e e  — ————————
15 Don Ricarde Maldonado Yafiez—-—--—-—-——————- Suplente Independiente —--
—————————————————————————————— COMISARIO ———————————————————————————————
1 Don Fernando Nogueda Conde-—-------—-—-———--— Propietario ——-—-—————————-
—www SEXTA,- Se designa al Lic. Héctor Avila Flores como Secretario

del Consejo de Administracidén de la Sociedad, quien no formara parte
del Censejo de Administracién... ——————cocmmmmm et
———— ...Expuesto lo anterioxr, el compareciente otorga las siguientes:
———————————————————————————— CLAUSULAS ————-—mremmemmmmmem e
-——— A) DE LA PROTOCOLIZACION DEL ACTA DE LA ASAMBLEA ESPECIAL DE
ACCICONISTAS DE LA SERIE WO/ ——————ccmmmmme e e e e e e e e e e e e e e e e
---- PRIMERA.- Queda protocolizada, lo que certifica el suscrito
Notario, el BActa de Asamblea Especial de Accionistas de la Serie “0”
de “BANCO MERCANTIL DEL NORTE”, SOCIEDAD ANéNIMA, INSTITUCION DE BANCA
MﬁLTIPLE, GRUPO FINANCIERQO BANORTE, celebrada en Monterrey, Estadc de
Nueve Ledn, el dia wveintiocho de abril del dos mil diecisiete, a las
nueve horas, en les términos anteriormente transcritos... e m———————
---- ...B) DE LA PROTOCOLIZACION EN LO CONDUCENTE DEL ACTA DE IA
ASAMELEZA GENERAL ORDINARIA ANUAL DE ACCIONISTAS ———————————oummnrmae————
———— PRIMERA.- Queda protocolizada en lo conducente, lo que certifica
el suscrito Notario, el Acta de Asamblea General Ordinaria Anual de
Accionistas de “BaNCO MERCANTIL DEL NORTE”, SOCIEDAD ANONIMA,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BANORTE, celebrada en
Monterrey, Estado de Nuevo Leén, el dia veintiocho de abril del dos
mil diecisiete, a las nueve hcras con veinte minutos, en los términos
anteriormente transcritos...” —————m———
————— LXXV.- COMPULSA DE ESTATUTOS SOCIALES.- Por escritura piblica
nimero ciento noventa y nueve mil trescientos sesenta y seis, de fecha
siete de 3junio del dos mil diecisiete, otorgada ante la fe del
suscrito Notario, cuyo primer testimonio quedd inscrito en el Registro
Piblico de la Propiedad y del Comercio del Estade de Nuevo Ledn,
Oficina Registral de Monterrey, en el folic mercantil electrénico
nimero ochenta y un mil cuatrocientos treinta y ocho asterisco uno, el
dia tres de Jjulio del dos mil diecisiete, se hizo constar la
protocolizacién en lo conducente del acta de la asamblea general
ordinaria anual de accionistas de “BANCO MERCANTIL DEL NORTE”,
SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO
BANORTE, celebrada el dia veintiocho de abril del dos mil diecisiete,
en la que se tomaron entre otros acuerdos, la compulsa de los
estatutos sociales de “BANCO MERCANTIL DEL NORTE”, SOCIEDAD ANONIMA,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BANORTE. w~—-—-—=-—--—-
- LXXVI.- DESIGNACION DEL COMISARIO SERIE “OY Y DESIGNACION DE LOS
MIEMBROS DEL CONSEJC DE ADMINISTRACION Y COMISARICO DE LA SOQOCIEDAD. -
Por - escritura ptblica numero doscientos nueve mil setecientos
veintinueve, de fecha nueve de mayc del dos mil dieciocho, otorgada
ante la fe del suscritec Notario, cuye primer testimonio quedé inscrito
en el Registro Publico de la Propiedad y de Comercio del Estado de
Nuevo Leén, Oficina Registral de Monterrey, en el folio mercantil
electronico numero ochenta y un mil cuatrocientos treinta y ocho, el
dia primeroc de junio del dos mil dieciccho, se hizo constar: a) La
protocolizacién del acta de la asamblea especial de accionistas de la
Serie wor de WBANCO MERCANTIIL DEL NORTE", SOCIEDAD - ANOMNIMA,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BANORTE, celebrada el
dia veintisiete de abril del dos mil dieciocho, en la gque se tomaron
entre otros acuerdos, la designacién del Comisario de la Serie “O"; ¥y
b) La protocolizacién en lo conducente del acta de la asamblea general
ordinaria anual de accionistas de “BANCO MERCANTIL DEL NORTE",
SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MOULTIPLE, GRUPO FINANCIERO
BANORTE, celebrada el dia veintisiete de abril del dos mil dieciocho,
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en la que se tomaron entre otros acuerdos, la designacién de los
miembros del Consejo de Administracién y Comisario de la sociedad.-----
-—-— De dicha escritura yo, el Notario, copio en lo conducente lo que

-—-- ™.,..hago constar:---—--~—-—m-———--————— e
-——— A) LA PROTOCOLIZACION DEL ACTA DE LA ASAMBLEA ESPECIAL DE
ACCIONISTAS DE LA SERIE “O# DE “BANCO MERCANTIL DEL NORTEY, SOCIEDAD
ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MOLTIPLE, GRUPO FINANCIERO BANORTE,
celebrada en Monterrey, Estado de Nueve Ledn, el dia veintisiete de
abril del des mil dieciocho,... ¥y ————————cemmcmmmmn e
-—--— B) LA PROTOCOLIZACION EN LO CONDUCENTE DEL ACTA DE LA ASAMBLEA
GENERAL ORDINARIA ANUAL DE ACCICNISTAS DE “BANCO MERCANTIL DEL NORTE”X,
SOCIEDAD ANéNIMA, INSTITUCION DE BANCA MﬁLTIPLE, GRUPC FINANCIERO
BANORTE, celebrada en Monterrey, Estado de Nueve Ledn, el dia
veintisiete de abril del dos mil dieciocho,... en los términos
siguientes: . . . ~r o e s A T

—————————————————————— ACTAS QUE SE PROTOCOLIZAN —-—————-—w——semmmm—————
~~-~ A) ACTA DE LA ASAMBLEA ESPECIAT, DE ACCIONISTAS DE LA SERIE “Or,.,.
——————————————— ... "Banco Mercantil del Norte, S.A., -———————————————-
——————————————— Institucidén de Banca Maltiple, --——-——-———————————————-
—_——————— Grupe Financiero Banorte - —-—-—————————————-——————
————————— Asanblea Especial de Accionistas de la Serie “QO/ -——————-——-
-——- FECHA; —-—————————- 27 de abril de 2018,..., ——————————————————————

——————————————————————————— ...ORDEN DEL DIA... ————-—mememcmmmcm oo
wewe T Designacidén da los Comisarios (asi) de la Serie “O¥,,,.--—————-
————————————————————————— +« \RESOLUCION: ————————————————mmmmm o m o
-—-—— PRIMERA.- Se designa como Comisario Propietaric de la Serie “O¥
al C.P. Fernando Nogueda Conde...——=-———mcoammmmmmmn e e e e e e e
-—— ...B) ACTA DE LA ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA ANUAL DE
ACCIONISTAS... ————————————— s e e ——
-..."Banco Mergantil del Norte, S.A., Institucién de Banca Maltiple,--

——————————————————— Grupo Financiero Banorte ---———————————————————uwo
——————————— Agamblea General Ordinaria Anual de Accionigtag ----———--
—-——— FECHA; -——=—rrrerm- 27 de abril de 2018,...~--———————————-————————
———————————————————————— .. .ORDEN DEL DIA,,.—————————— oo
-~~~ ,..III. Designacidén de los miembros del Consejo de Administracidn
de la Sociedad a propuesta del Comité de Nominaciones y calificacidn
de su independencia, asi come los Comisarios de la Sociedad.-~----———---

-~—-~ TERCERA.- Se aprueha que el Consejo de Administracién de la
Sociedad quede integrado por 15 miembros Propietarios y sus
respectivos Suplentes, calificandose 1a independencia de los
consejeros que tienen dicho caracter, toda vez gque no se encuentran
dentroc de las restricciones sefaladas en la Ley de Instituciones de
Crédito. Asimismo se aprueba la designacién del Comisario Propietario
de la Sociedad.-—--—---————————— e
---—- CUARTA.- Se aprueba por unanimidad de votos la designacién de
cada uno de los miembros del Consejo de Administracién y de su
Presidente, asi como el Comisario de la Socledad para el ejercicio
2018, gquedando integrado de 1a siguiente manera:—-—-—-—-—-—-———————cmwwm-
————————————————————— CONSEJEROS PROPIETARIOS -————-=-—=————-——————————-

1 Don Carlos Hank Gonzilez --——————————————— Propietario y Presidente-
2 Don Juan Antenio Gonzalez Moreno -—---—----- Propietarioc -—-—-—=—-—-—---
3 Don David Juan Villarreal Montemayor —-——- Propietaric ——-——————————
4 Don José Marcos Ramirez Miguel -————-—————- Propietaric ————————cuww-
5 Don Everardo Elizondo Almaguer —-——-----—--— Propietario Independiente
6 Dofia Carmen Patricia Armendariz Guerra --- Propiletaric Independiente
7 Don Héctor Federico Reyes Retana y Dahl -- Propietarioc Independiente
8 Don Eduardo Livas Cantl —ececcsccuewnnnae- Propletario Independiente
9 Don Alfredo Elias Ayub —-cwcsmeccmecennnnae- Propiletario Independiente
10 Don Adrian Sada Cueva -—————————————————— Propietaric Independiente
11 Don Alejandro Burillo Azcarraga --—---—-—--- Propiletaric Independiente
12 Don José Antonio Chedraui Eguia --——---—-- Propietario Independiente
13 Don Alfonso de Angoitia Noriega --——————- Propietarioc Independiente
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l4jDOﬁa Olga M. del Carmen Sdnchez ~-——rrm-em—meccccmceeeoaoo .

Cordero Davila -—-—-———————————————————— — ————— Fropietario Independiente
15 Don Thomas Stanley Heather Redriguez ---- Propietario Independiente
——————————————————————— CONSEJEROS SUPLENTES —-——————————————————r—rmr~
1l Doha Graciela Gonzalez Moreno -—----—————- Suplente ---—————————————-
2 Don Juan Antonio Gonzilez Marcos ----=---- Suplente —-—————————————-
3 Don Carlos de la Isla Corry -————————————- Suplente ———————————————-
4 Don Clemente Ismael Reyes Retana Valdés -~- Suplente Independiente --
5 Don Alberto Halabe Hamui ----—-—-—-——————- Suplente Independiente —-
6 Don Manuel Aznar Nicolin ~=-=--rre-m-me-—— Suplente Independiente --
7 Don Roberte Kelleher Vales -——-—————————-——- Suplente Independiente --
8 Don Robert William Chandler Edwards ------ Suplente Independiente ---
9 Don Isaac Becker Kabacnik ----—--———————-—- Suplente Independiente --
10 Don José Maria Garza Trevifip ———-—-—-——-—--- Suplente Independiente --
11 Don Javier Braun Burillo —--——-———————————- Suplente Independiente --
12 Don Humberto Tafolla Nifiez ——--<-wwwcmr-- Suplente Independiente --
13 Dofia Guadalupe Phillips Margain -—------- Suplente Independiente --
14 Don Eduardo Alejandro Francisco -——-————--— Suplente Independiente --
Garcia Villegas ——==w=rmr——m—————— - e e
15 Don Ricardo Maldonado Yéfiez ———————————ww Suplente Independiente --
—————————— e e e = COMISARIO - - m oo m s sses e e e
1 Don Fernando Nogueda Conde —-—-—-—--=-w—-- Prepietario - --———-———-—-

——-— QUINTA.- Se designa al Lic. Héctor Avila Flores como Secretario
del Consejo de Administracién de la Sociedad, quien no formara parte
del Consejo de Administracién..., —————————————— e
--~~,,.Expuesto lo anteriocr, el compareciente otorga las siguientes: -
—————————————————————————— CLAUSULAS ——cmmmm——mmmmm——moo————
--—— A) DE LA PROTOCOLIZACION DEL ACTA DE LA ASAMBLEA ESPECIAL DE
ACCIONISTAS DE LA SERIE “OF ————mmmmm e e e e
————  PRIMERA.— Queda protocolizada, lo que certifica el suscrito
Notario, el Acta de Asamblea Especial de Accicnistas de la Serie ™0O”
de “BANCO MERCANTIL DEL NORTE”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA
MILTIPLE, GRUPO FINANCIERO BANORTE, celebrada en Monterrey, Estado de
Nuevo Ledn, el dia veintisiete de abril del dos mil dieciocho, a las
nueve horas, en los términos anteriormente transcritos... - - - - - -
-——- ,..B) DE LA PROTOCOLIZACION EN LO CONDUCENTE DEL ACTA DE LA
ASAMBLEA GENERAIL ORDINARIA ANUAL DE ACCIONISTAS -—-—--==r--————————w—————=
———=~ PRIMERA.- Queda protocolizada en lo conducente, lo que certifica
el suscrito Notaric, el Acta de Asamblea General Ordinaria Anual de
Accionistas de WBANCCO MERCANTIL DEL NORTEX, SCCIEDAD AN@NIMA,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BANORTE, celebrada en
Monterrey, Estado de Nuevo Ledén, el dia veintisiete de abril del dos
mil dieciocho, a las nueve horas con veinte minutos, en los términos
anteriormente transcritos...” ~—————=--—————m—-————omom———memm oo oo memm s
- LXXVIT.- FUSION.- Por escritura pOblica numerc dosclentos once
mil cuatrocientos setenta y cinco, de fecha cuatro de jJulic del does
mil dieciocho, otorgada ante la fe del suscrito Notario, e inscrita
entre otro, en el Registro Pablico de la Propiedad y de Comercio del
Estado de HNuevo Ledn, Oficina Registral de Monterrey, en el folio
mercantil electrénico numero ochenta y un mil cuatrocientos treinta ¥y
ocho, se hizo constar, entre otros actos: I.- La protocolizacién del
acta de la asamblea general extraordinaria de accionistas de YBANCO
MERCANTIL DEL NORTE”, SOCIEDAD ANGNIMA, INSTITUCION DE BANCA MOULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO BANORTE, celebrada en Monterrey, Estado de Nuevo
Leén, el dia cuatro de julio del dos mil dieciocho, en la gue se
tcmaron entre otros acuerdos, (i} la fusidén de “BANCO MERCANTIL DEL
NORTE”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MOLTIPLE, GRUPO
FINANCIERO BANORTE, como sociedad fusionante o© que subsiste, con
WBANCO  INTERACCIONES”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA
MUOLTIPLE, GRUPO FINANCIERO INTERACCIONES, comc sociedad fusionada o
que se extingue; (ii) el aumento de su capital social como
consecuencia de la Fusiédn, en 1la cantidad de $6897'430,5B6.90
(SEISCIENTOS OCHENTA Y NUEVE MILLONES CUATROCIENTOS TREINTA MIL
QUINIENTOS OCHENTA Y SEIS PESOS NOVENTA CENTAVOS, MONEDA NACIONAL)
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correspondientes a la parte minima fija del capital social, quedando
éste en la cantidad de $14,4197741,542.80 {(CATORCE MIL CUATROCIENTOS
DIECINUEVE MILLONES SETECIENTOS CUARENTA ¥ UN MIL QUINIENTOS CUARENTA
¥ DOS PESOS OCHENTA CENTAVOS, MONEDA NACIONAT) Ve (iid} la
modificacidén al articulo séptimo de los estatutos sociales de la
sociedad; vy, II.~ La protocolizaciédn del convenio de fusién celebrado
entre “BANCO MERCANTIL DEL NORTEY, SQOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BANORTE, como sociedad fusionante o
que subsiste, con “BANCO INTERACCIONES”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION
DE BANCA MﬁLTIPLE, GRUPO FINANCIERC INTERACCIONES, como sociedad
fusionada o que se extingue,------------- - - - """\ oo\ e - ——_———
—-—- LXXVIII.~ DESIGNACION DEL COMISARIO SERIE “O” Y DESIGNACION DE
LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION Y COMISARIO DE IA
SOCIEDAD.~ Por escritura piblica nimero doscientos diecinueve mil
novecientos noventa y tres, de fecha veinte de mayo del dos mil
diecinueve, otorgada ante la fe del suscrito Notaric, e inscrita en el
Registro Piblico de Comercio de Monterrey, Nuevo Leén, en el folio
mercantil electrbnico numerc ochenta y un mil cuatrocientos treinta y
ocho, el dia diecisiete de julio del dos mil diecinueve, se hizo
constar: a)} La protocolizacidén del acta de la asamblea especial de
accionistas de la Serie “0” de “BANCO MERCANTIL DEL NORTEY, SOCIEDAD
ANONIMA, INSTITUCION DPE RANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BANORTE,
celebrada el dia treinta de abril del dos mil diecinueve, en la gque se
tomaron entre otros acuerdos, la designacién del Comisario de la Serie
“o¥; y b) La protocolizacidén en lo conducente del acta de la asamblea
general ordinaria anual de accionistas de “BANCO MERCANTIL DEL NORTEY,
SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MOLTIPLE, GRUPO FINANCIERO
BANORTE, celebrada el dia treinta de abril del dos mil diecinueve, en
la que se tcmaron entre otros acuerdos, la designacidén de los miembros
del Consejo de Administracidén y Comisario de la sociedad.----crmcucveuaw
-~~~ De dicha escritura yo, el Notario, copio en lo conducente lo que

——e—w A) LA PROTOCOLIZACION DEL ACTA DE 1A ASAMBLEA ESPECIAI. DE
ACCIONISTAS DE LA SERIE “0OY DE “BANCO MERCANTIL DEL NORTEY, SCCIEDAD
ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERQO BANORTE,
celebrada- en Monterrey, Estade de Nuevo Ledn, el dia treinta de abril
del dos mil diecinueve,...; Yy-————-—--mmmemmm e e
---- B) LA PROTOCOLIZACION EN LO CONDUCENTE DEL ACTA DE LA ASAMBLEA
GENERAL ORDINARTIA ANUATL DE ACCIONISTAS DE “BANCO MERCANTIL DEL NORTEY,
SOCIEDAD AN@NIMA, INSTITUCION DE BANCA MﬁLTIPLE, GRUPO FINANCIERO
BARORTE, celebrada en Monterrey, Estado de Nuevo Ledn, el dia treinta
de abril del dos mil diecinueve, ., ,————————————
-——— A) ACTA DE LA ASAMBLEA ESPECIAT, DE ACCICNISTAS DE LA SERIE “O7...

———————————— Asamblea Especial de Accionistas de la Serie “OY---—-—------
-——= FECHAi-—————r-r-omwoao 30 de abril de 2019, 9:00 horas.--———-———-——-
---— LUGAR:-—-———————————= Avenida Revolucién Sur No. 3000, Col.--—---—-
—————————————————————————— Primavera, Monterrey, Nuevo Ledn...-—-———-——-
——————————————————————————— ...ORDEN DEL DIa,,.----————-— o
-——- ...I.~ Designacidén de los Comisarios {asi) de la Serie “O"...-———-
——————————————————————————————— RESOLUCION: —————=== === —m—mm e e e
---- PRIMERA.- Se designa como Comisaric Propietario de la Serie “0O”
al C.P. Fernando Nogueda Conde...--————-——————————————— o ———
- -..B) ACTA DE LA ASAMBLEA GENERAL, ORDINARIA ANUAL DE
ACCIONISTAS. . .- -—————————— -~ e
-—..."Banco Mercantil del Noxte, S.A., Institucién de Banca Maltiple,-

===~ FECHA:-—-—-———————————— 30 de abril de 2019, 9:20 horas,-----------
—~=— LUGAR;: ~———e———————————— Avenida Revolucidn Sur No. 3000, Col.--—-—-=-
———————————————————————————— Primavera, Monterrey, Nuevo Leén...--------



e ...ORDEN DEL Dfa... --——-—--—-—mmm - e
=== 1V, Designacién de los miembros del Consejo de Administracién de
la Sociedad a propuesta del Comité de Nominaciones y calificacidn de
su independencia, asi como el Comisario de la Sociedad,., —--——--———-—-
—————————————————————————————— . + .RESQLUCIONES: ————————————————————————
-——— TERCERA.- Se aprueba que e}l Consejo de Administracién de la
Sociedad quede integrado por 14 miembros Propietarios y sus
respectivos  Suplentes, calificandese la  independencia de los
consejercs que tienen dicho caracter, toda vez que no se encuentran
dentro de las restricciones sefialadas en la Ley de Instituciones de
Crédito. Asimismo se aprueba la designacién del Comisario Propietario
de la Sociedad, ——————————————— -
—---— CUARTA.- Se aprueba por unanimidad de wotos la designacidén de
cada” une de los miembros del Consejo de Administracién y de su
Presidente, asi como el Comisarie de la Sociedad para el ejercicio
2019, quedando integrado de la siguiente manera: ----—----—-—--—-—-------
————————————————————— CONSEJEROS PROPIETARIQS -—————————-—-—-cuwunmoo—

1 Don Carlos Hank Gonzalez =w=---——-—————---- Propietarioc y Presidente-
2 Don Juan Antonio Gonzalez Moreno --——w=—---- Propietario —-———=—w=n-o-——
3 Don David Juan Villarreal Montemayor ----- Propietario —---—-——---—--—-
4 Don José Marcos Ramirez Miguel ~-~--------- Propietario ----—--—-—————-
5 Don Everardo Elizondo Almaguer ——-———-——-—-- Propietario Independiente
6 Dofia Carmen Patricia Armendariz Guerra --- Propietario Independiente
7 Don Héctor Federice Reyes‘Retana y Dahl —- Propietaric Independiente
8 Don Eduardo Livas Cantl ——=--———-———————=w Propietario Indeﬁendiente
9 Don Alfredo Elias Ayub —-———————wmm————————c Propietario Independiente
10 Don Adridn Sada Cueva ——=m-———————————w—— Propietario Independiente
11 Don David Pefialoza Alanis-——-—--—-—==r————- Propietario Independiente
12 Don José Antonio Chedraui Eguia --—-——--- Propietario Independiente
13 Don Alfonso de Angoitia Noriega —-—==—---- Propietario Independiente
14 -Don Thomas Stanley Heather Rodriguez ---- Propietario Independiente
——————————————————————— 'CONSEJEROS SUPLENTES ~—r-—————————wr—————————ee
1 Dofia Graciela Gonzalez Moreno —-—-—-————=w- Suplente ———-————=m-————=
2 Don Juan Antecnio Genzilez Marcos ——--—---- Suplente —-=——-—————wr~-———
3 Don Alberto Halabe Hamui--—---—w-—----—w--- Suplente Independiente ---
4 Don Carlos de la Isla Corry ——-—-—-—=-——--—-—-= Suplente —-——————r—————-—=
‘5 Don Diego Martinez Rueda-Chapital--=------- Suplente Independiente —--
6 Don Gerardo Salazar Viezeg---———=———————=- Suplente Independiente —--—-
7 Don Clemente Ismael Reyes Retana Valdés -- Suplente Independiente --
8 Don Roberto Kelleher Vales ——————————-==—= Suplente Independiente --
9 Don Isaac Becker Kabacnik -—=--———=-—-—-—= Suplente Independiente —-
10 Don José Maria Garza Trevifio —=—————=———- Suplente Independiente --
11 Don Carlecs Césarman Kolteniuk--—-—--—~-—-——= Suplente Independiente —-
12 Don Humberto Tafolla Nifiez —-—--=--——-=--—- Suplente Independiente --
13 Dofia Guadalupe Phillips Margain —-=-—--—= Suplente Independiente --
14 Don Ricardo Maldonado Yafiez ——--—-=-——===-= Suplente Independiente --
e m e m e = COMISARIQ ——— = s mmm—— e s ST TS
1 Don Fernande Nogueda Conde —————=w=-————=—= Propietario ---—-o-—-——---

-——— QUINTA.- Se designa al Lic. Hector Avila Flores como Secretario
del Consejo de Administracién de la Sociedad, gquien no formara parte
del Consejo de Administracién.,. —---—-=----——-=r-----ooooooomasmmmmmEnTT
-—-- ...Expuesto lo anterior, el compareciente otorga las siguientes: -
—————————————————————————— CLAUSULAS ———=r—————mm-————em————=

ACCIONISTAS DE LA SERIE “QY ——-—-——-wr-—-————-—————s-—o-———oommsmmmmmmmm ===
———- PRIMERA.— Queda protocolizada, lo que certifica el suscrito
Notario, el Acta de Asamblea Especial de Accionistas de la Serie “0”
de WBANCO MERCANTIIL, DEL NORTE”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA
MOLTIPLE, GRUPO FINANCIERO BANORTE, celebrada en Monterrey, Estado de
Nuevo Leén, el dia treinta de abril del dos mil diecinueve, a las
nueve horas, en los términos anteriormente transcritos.., ———=——————=r-
-—— ,..B) DE LA PROTOCOLIZACION EN LO CONDUCENTE DEL ACTA DE 2
ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA ANUAL DE ACCIONISTAS ————==—-—————=—————ae————
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—--~= PRIMERA.- Queda protocolizada en 1o conducente, lo gue certifica
el suscrito Notario, el Acta de Asamblea General Ordinaria Anual de
Accionistas de “BANCO MERCANTIL DEL NORTE”, SOCIEDAD ANONIMA,
INSTITUCION DE BANCA MﬁLTIPLE, GRUPO FINANCIERO BANORTE, celebrada en
Monterrey, Estade de Nuevo Ledn, el dia treinta de abril del dos mil
diecinueve, a las nueve horas con veinte minutos, en los términos
anteriormente transcritos...’——————— e —————
-—-- LXXIX.- DESIGNACION DEL COMISARIO SERIE “0O” Y DESIGNACION DE LOS
MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION Y COMISARIO DE LA SOCIEDAD, -
Por escritura poGblica nimero doscientos veintiocho mil ochocientos
treinta, de fecha veintiséis de mayo del dos mil veinte, otorgada ante
la fe del suscrito Notario, e inscrita en el Registro Publico de
Comercio de Monterrey, Nuevo Leén, en el folio mercantil electrénico
nimero ochenta y un mil cuatrocientos treinta y ocho, el dia cinco de
agosto del dos mil veinte; se hize¢ constar: a) La protocolizacién del
acta de la asamblea especial de accionistas de la Serie “0" de “BANCO
MERCANTIL DEL NORTE”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
CRUPO FINANCIERO BANORTE, celebrada el dia veinticuatro de abril del
dos mil veinte, en la que se tomaron entre otros acuerdos, la
designacién del Comisario de la Serie “0"”; y b) La protocolizacién en
lo conducente del acta de la asamblea general ordinaria anual de
accionistas de “HANCO MERCANTIL, DEL NORTE”, SOCIEDAD ANéNIMA,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BANORTE, celebrada el
dia veinticuatre de abril del dos mil veinte, en la gue se tomaron
entre otros acuerdos, la designacidén de los miembros del Consejo de
Administracién y Comisario de la seciedad.-————————-—----""-"---~- -~
---- De dicha escritura yo, el Notario, copio en lo conducente lo que

—--- "...hago constari-mmsc-rm—————— e ———————
--—- A) 'LA PROTOCOLIZACION DEL ACTA DE LA ASAMBLEA ESPECIAL DE
ACCIONISTAS DE LA SERIE “0 DE “BANCO MERCANTIL DEL NORTE®, SOCIEDAD
ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MOLTIPLE, GRUPO FINANCIERO BANORTE,
celebrada en Monterrey, Estado de Nueveo Leén, el dia veinticuatro de
abril del dos mil veinte, a las nueve horas, gque realizo... y--——--——-
~~-- B} LA PROTOCOLIZACION EN LO CONDUCENTE DEL ACTA DE LA ASAMBLEA
GENERAL ORDINARIA ANUAL, DE ACCIONISTAS DE “BANCO MERCANTIL DEL NORTE”,
SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MOULTIPLE, GRUPO FINANCIERO
BANORTE, celebrada en Monterrey, Estado de HNueve Ledn, el dia
veinticuatro de abril del dos mil wveinte, a las nueve horas con veinte

minutos, que realizo... en los términos siguientes:...--——-————————————
——————————————————— .. .ACTAS QUE SE PROTOCOLIZAN-——————————mmmmee e
==-- A) ACTA DE LA ASAMBLEA ESPECIAL DE ACCIONISTAS DE LA SERIE “0O7,, .-
———————————————— ++ . "Banco Mercantil del Norte, S.A,,-~—--r=eeemeem—e— e
————————————————————— Institucidén de Banca Miltiple,----———————-———-———-

w-—— FECHA:————————w—e———— 24 de abril de 2020, 9:00 horas.---—-—-—-—————-
——-=~ LUGAR:——-——————————m=u Avenida Revolucidn Sur No. 3000, Col.-—————-—-
—————————————————————————— Primavera, Monterrey, Nuevo Ledn...-——-———----
————————————————————————— ...ORDEN DEL DIA,.,,—-——-————-mmmmm
---- ...I1.- Designacidén de los Comisarios {asi) de la Serie “0Q¥,,,-—---
————————————————————————— .« RESOLUCION: —————————— e

—~~= PRIMERA.- Se designa como Comisaric Propietario de la Serie “0O”
al C.P. Fernando Nogueda Conde.,,———————mmmmm e oo e
~-=- ,..B) ACTA DE LA ASAMBLEA GENERATL ORDINARIA ANUAL DE ACCIONISTAS.

———————————————————— Instituecidén de Banca Miltiple,-—---m--seccoo—cae e
——————————————————————— Grupo Financiero Banorte--——-—-—e—emememo oo
———————————— Asamblea General Ordinaria Anual de Accionistas--—-—-——-----—-
---- FECHA:~---—————————————— 24 de abril de 2020, 9:20 horas.-----------
-——- LUGAR:----————————————— Avenida Revolucidn Sur Neo. 3000, Col,---—---

———————————————————————————— Primavera, Monterrey, Nuevo Ledn.,.---—-----
——————————————————————— .. .ORDEN DEL DIA.. . -—————- o
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—-——— ...I1I. Designacidén de los miembros del Consejo de Administraeién
de la Sociedad a propuesta del Comité de Noninaciones y calificacidn
de su independencia, asi como &l Comisario de la Soeciedad... --------—--
——————————————————————— . - .RESOLUCIONES: - ——————————————————————————————
—-—~~ TERCERA.- Se aprueba que el Consejo de Administracién de la
Sociedad quede integrado por 14 miembros Propietarios y sus
respectivos Suplentes, calificandose la independencia de los
consejeros que tienen dicho caridcter, toda vez que no se encuentran
dentro de las restricciones senaladas en la Ley de Instituciones de
Crédito. Asimismo se aprueba la designacién del Comisario Propietario
de la Sociedad. —————————tmmm oo e e
-—-- CUARTA.- Se aprueba por unanimidad de votos la designacidn de
cada uno de los miembros del Consejo de Administracién y de su
Presidente, asi como el Comisario de la Sociedad para el ejercicio
2020, quedando integrado de la siguiente manera: —----——--—-—-—-—-—-—--—--
——————m e e e —— 2~ - CONSEJERCS PROPIETARIQS —-~w=-rmmm—————————————

1 Don Carlos Hank Gonzdlez-—-——-—-=wmm————————o Propietario y Presidente-
2 Don Juan Antonioc Gonzélez Moreno———--—--—--= Propietario —-————————————-
3 Don David Juan Villarreal Montemayor—------—- Propietario ~————————————-
4 Don José Marcos Ramirez Miguel--—-—-——==w-- Propietario ——-—-————==w=-n
5 Don Carlos de la Isla.Corry----=--=--———=-—-- Propietario ~--———————=———=
6 Don Everardo Elizondo Almaguer------—-——==r=- Propietario Independiente
7 Dofia Carmen Patricia Armendariz Guerra--—-- Propietario Independiente
8 Don Héctor Federico Reyes Retana y Dahl----Propietaric Independiente
¢ Don Alfredo Elias Ayub-——---—-——-———cur-————-- Propiletaric Independiente
10 Don Adrian Sada Cueva-—-——————=r-——————-—- Propietaric Independiente
11 Don David Pefialoza Alanis--—--—-—-—-=war——- Propietario Independiente
12 Don José Antonio Chedraui Eguia—---=------ Propietario Independiente
13 Don Alfonsco de Angoitia Noriega----------- Prepietario Independiente
14 Don Thomas Stanley Heather Rodriguez-----—- Propietario Independiente
e 'CONSEJEROS SUPLENTES -—=-—-—————————===rm——————
1 Dofia Graciela Gonzalez Moreno-------—-—=~---- Suplente ~————-—=———=cm———
2 Don Juan Antonio Gonzdlez Marcosw=------—---- Suplente —————==m———-—————
3 Don Blberto Halabe Hamui-----————-———or~-——- Suplente Independiente ---
4 Don Gerardo Salazar Viezca-—————w-———————=- Suplente ——=r-—————————=---
5 Don Alberto Pérez-Jicome Frisciong---—-----— Suplente -———-=--————-—-==
6 Don Diego Martinez Rueda-Chapital——————=~—= Suplente Independiente ---
7 Don Roberto Kelleher Vales————=-—=———==w=--= Suplente Independiente ——-
§ Don Clemente Ismael Reyes’' Retana Valdés----Suplente Independiente ---
9 Don Isaac Becker Kabacnik------=-——-————=--= Suplente Independiente ---
10 Don José Maria Garza Trevifio--------——--—=- Suplente Independiente --~-
11 Don Carlos Césarman Keolteniuk—-----——--——--=- Suplente Independiente -—-
12 Don Humberto Tafolla Nifigz-----—==-—————=-= Suplente Independiente ——-
13 Dofia Guadalupe Phillips Margain----=------ Suplente Independiente ---
14 Don Ricardo Maldonado Y&fez-———-—w——=====~ Suplente Independiente —--
e mmmm e — 2 COMISARIQ —————mmmmm e e — e
1 Don Fernando Nogueda Conde---—=-——=—=~==—=== Propietario ————m—————==w-

———- QUINTA.- Se designa al Lic. Héctor Avila Flores como Secretario
del Consejo de Administracién de la Sociedad, quien no formard parte
del Consejo de Administracidn... -—---=----—-=----—--—wosmoooosomom T mET
-—-- ,..Expuesto lo anterior, el compareciente otorga las siguientes: -
—————————————————————————— CLAUSULAS ——————c——————=mm———— =
-——— A) DE LA PROTOCOLIZACION DEL ACTA DE LA ASAMBLEA ESPECIAL DE
ACCIONISTAS DE LA SERIE WO ————r-r-————eo--—-————o-—o-—o——omoommommmnmmm e m s
-——- DRIMERA.— Queda protocolizada, lo que certifica el suscrito
Notario, el Acta de Asamblea Especial de Accionistas de la Serie YO
de “BANCO MERCANTIL DEL NORTE”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA
MOLTIPLE, GRUPO FINANCIERO BANORTE, celebrada en Monterrey, Estado de
Nuevo Leén, el dia veinticuatro de abril del dos mil wveinte, =a las
nueve horas, en los términos anteriormente transcritos... —==——————==-—
“-—— ,..B) DE LA PROTOCOLIZACION EN 1O CONDUCENTE DEL ACTA DE LA
ASAMBIEA GENERAL ORDINARIA'ANUAL DE ACCIONISTAS —=r———————-———————w———-
———- PRIMERA.— Queda protocolizada en lo conducente, lo que certifica
el suscrito Notario, el Acta de Asamblea General Ordinaria Anual de
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Accionistas de “BANCO MERCANTIL DEL NORTE”, SOCIEDAD ANéNIMA,
INSTITUCION DE BANCA MfILTIPLE, GRUPQC FINANCIERO BANORTE, celebrada en
Monterrey, Estado de Nuevo Ledn, el dia veinticuatro de abril del dos
mil veinte, a las nueve horas con veinte minutos, en los términos
anteriormente transcritos.,.”———————— e —————
—-=-- LXXX.- COMPULSA DE ESTATUTOS SOCIALES.- Por escritura piiblica
nimero deoscientos veintiocho mil ochocientos treinta y uno, de fecha
veintiséis de mayc del dos mil veinte, otorgada ante la fe del
suscrito Notarie, cuye primer testimonio quedd inscrito en el Registro
Piblico de Comercic de Monterrey, Nueve Ledén, en el folieo mercantil
electrénico nimero ochenta y un mil cuatrocientos treinta y ocho, el
dia catorce de agosto del dos mil wveinte, se hizo constar 1la
protocolizacién en lo conducente del acta de la asamblea general
ordinaria anual de accionistas de “YBANCO MERCANTIL DEL NORTE”,
SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO
BANORTE, celebrada el dia veinticuatroc de abril del dos mil veinte, en
la que se tomaron entre otros acuerdos, la compulsa de los estatutos
sociales de “BANCO MERCANTIL DEL NORTE"”, SOCIEDZAD ANéNIMA, INSTITUCION
DE BANCA b{leTIPI.E, GRUPO FINANCIERO BANORTE, --—-—————-———————————————————
---- LXXXI.- FUSION.- Por escritura putblica ndmero doscientos
veintinueve mil trescientos cincuenta y seis, de fecha veintitrés de
junioc del dos mil veinte, otorgada ante la fe del suscrito Notario, e
inscrita en el Registro Publico de Comercio de Monterrey, Nuevo Ledn,
en el folic mercantil electrénico nimero ochenta y un mil
cuatrocientos treinta y ocho, el dia primerc de septiembre del dos mil
veinte; y en el Registro Piblico de Comercio de la Ciudad de México,
en los folios mercantiles electrénicos nlmeros ciento quince mil
novecientos unc guion uno, ciente quince mil cuatrocientos guién uno,
ochenta y un mil cuatrocientos treinta ¥ ocho, y ciento quince mil
novecientos dos guion uno, el dia primero de septiembre del dos mil
veinte; se hizo constar, entre otres actos: I.- La protocolizacién del
acta de la asamblea general extraordinaria de accionistas de “BANCO
MERCANTIL DEL NORTE”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPC FINANCIERQO BANCRTE, celebrada en Monterrey, Estado de Nuevo
Leén, el dia veintiséis de marzo del dos mil veinte, en la que se
tomaron entre otros acuerdos, {i} la fusién de “BANCO MERCANTIY. DEL
NORTE”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MILTIPLE, GRUPO
FINANCIERO BANORTE, como sociedad fusionante o que subsiste, con
WINMOBILIARIA INTERDISEﬁO”, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIAELE ,
WINMOBILIARIA INTERINY, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITATL VARIABLE,
WINMOBILIARIA INTERORBE”, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE &
“INMOBILIARIA MOBINTER”, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAIL VARIABLE, como
sociedades fusionadas © que se extinguen; ({(ii) el aumento de su
capital seocial como consecuencia de la Fusién, en la cantidad de
$160,682.40 (CIENTO SESENTA MIL SEISCIENTOS OCHENTA Y DOS PESOS
CUARENTA CENTAVOS, MONEDA NACIOMAL) correspondientes a la parte minima
fija del <capital social, quedando éste en la c¢antidad de
$14,419'902,225,20 (CATORCE MIL CUATROCIENTOS DIECINUEVE MILLONES
NOVECIENTOS DQS MIL DOSCIENTOS VEINTICINCO PESOS VEINTE CENTAVOS,
MONEDA NACIONAL}; y, (iii) la modificacién al articulo séptimc de los
estatutos sociales de la sociedad; y, II.- La protocolizacidn del
convenio de fusién celebrado entre Y“BANCO MERCANTIL DEL HNORTE”,
SOCIEDAD ANE)NIMA, INSTITUCION DE BANCA M[:TLTIPLE, GRUPC FINANCIERO
BANORTE, como sociedad fusionante o que subsiste, con “INMOBILIARIA
INTERDISENO”, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, “INMOBILIARIA
INTERINY, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAT. VARIABLE, WINMOBILIARTA
INTERORBE", SOQCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL, VARIABLE e “INMOBILIARIA
MOBINTER”, SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, como sociedades
fusionadas ¢ que se extinguen,-—-———-—————————mrem—— -
-——- LXXXII.- DESIGNACION DEL COMISARIC SERIE “O¥ Y DESIGNACION DE LOS
MIEMBROS DEL CONSEJC DE ADMINISTRACION Y COMISARIO DE LA SOCIEDAD, -
Por escritura, piblica numerc doscientos treinta y seis mil ciento
treinta y cinco, de fecha veintiocho de abril del dos mil veintiuno,
otorgada ante la fe del suscrito Notario, e inscrita en el Registro
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Piblico de Comercio de Monterrey, HNueve Ledén, en el folio mercantil
elecprénico nimero cchenta y un mil cuatrocientos treinta y ocho, el
dia veinticuatro de mayo del dos mil veintiuno; se hizo constar: a) La
protocolizacién del acta de la asamblea especial de accicnistas de la
Serie “or de WBANCO MERCANTIL DEL NORTE", SOCIEDAD ANGNIMA,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BANORTE, celebrada el
dia veintitrés de abril del dos mil veintiuno, en la gue se tomarcn
entre otros acuerdos, la designacidén del Comisario de la Serie “0¢; ¥
b) La protocelizacidn en lo conducente del acta de la asamblea general
ordinaria anual de accionistas de “BANCO MERCANTIL DEL NORTE”,
SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO
BANORTE, celebrada el dia veintitrés de abril del dos mil veintiuno,
en la que se tomaron entre otros acuerdos, la designacién de los
miembros del Consejo de Administracién y Comisario de la sociedad. ----
~---— De dicha escritura yo, el Notario, copio en lo conducente lo que
sigue: =m~-———————————ee r-—ef——————————————-n-—————-—————f -------------
—w—m— " hago constar: ———-—-————=-memo o — e emmmm oo —
—-~—— A} LA PROTOCOLIZACION DEL ACTA DE LA ASAMBLEA ESPECIAL DE
ACCICNISTAS DE LA SERIE wof DE “BANCC MERCANTIL DEL NORTE”, SOCIEDAD
ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BANORTE,
celebrada en Monterrey, Estado de Nuevo Ledn, el dia veintitrés de
abril del dos mil veintiuno, a las nueve horas,... y ————==—————————-—-
---— B) LA PROTOCOLIZACIéN EN LO CONDUCENTE DEL ACTA DE LA ASAMELEA
GENERAL ORDINARIA ANUAL DE ACCIONISTAS DE “BANCO MERCANTIL DEL NORTEY,

SOCIEPAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MILTIPLE, GRUPO FINANCIERO
BANORTE, celebrada en Monterrey, Estado de DNuevo Leén, el dia
veintitrés de abril del dos mil veintiune, a las nueve horas cen
veinte minutos, que realizo... en los términos siguientes:... -—--—-----
e ...ACTAS QUE SE PROTOCOLIZAN ~-—--————————=———=————
——~= A} ACTA DE 1A ASAMBLEA'I ESPECIAL DE ACCIONISTAS DE LA SERIE “O~ L.
——————————————————— ..."Banco Mercantil del MNorte, 85.A., -————=w———————-
——————————————————————— Institucidén de Banca Maltiple, -----—-————w=————-
—————————————————————————— Grupo Financiero Banorte ------———-w=r--——---
———————————— Asamblea Especial de Accionistas de la Serie “0” —---------
———— FECHA:-——————=————=——wr————= 23 de abril de 2021, 9:00 horas —-———--
———— LUGAR:——-~———————m———————m——— Avenida Revolucidén Sur No. 3000, Col.

e Primavera, Monterrey, Nuevo Ledn... —-
------------------------- ...ORDEN DEL Dia... ~----—-or--m-mmmmmm oo
-—-- I.- Designacién de los Comisarios de la Serie "O". B
————————————————————————— . .RESOLUCION' —————r e ————— e m e —
—e—— PRIMERA.- Se designa como Comisario Propietario de la Serie “O
al C.P. Fernando Negueda Conde.., —-=—-—————=—--—-—-=r--—-——-——=-==—=m=mmmmm ==
-—=—-- ...B) ACTA DE LA ASAMBLEA GENERAL ORDIMNARIZA ANUAIL. DE ACCIONISTAS
————————————————— . .."Baneco Mercantil del Norte, S.A., ——————=-—-——-==="~-
————————————————————— Institucién de Banca Miltiple, ———————————=—-—————=
———————————————————————— Grupc Financiero Banorte —-—--=-—-—-—-——-----—-="""
——————————— Asamblea General»Ordlnarla Anual de Accionistas —-—-—-—-=———-—
——«= FECHA:——w————=w————==- - m———- 23 de abril de 2021, 9:20 horas. --=---
~——— LUGAR:————=r—————==———— —————— Avenida Revolucién Sur No. 3000, Col.

————————————————————————————————— Primavera, Monterrey, Nuevo Ledén... --—
----------------------- .. -ORDEN DEL pia.., ~————m———m e
———= ,..IV. Designacion de 'los miembros del Consejo de Administracidn
de 1la Sociedad a propuesta del Comité de Nominaciones y calificacién
de su independencia, asi como el Comisario de la Sociedad... —-—=—-———-——-
e m———eem ==, RESOLUCIONES: ~—————s~-—————=o— === ===
———— TERCERA.- Se aprueba que el Consejo de Administracidén de la
Sociedad gquede integrado por 14 miembros Propietarios y sus
respectivos  Suplentes, calificédndese la independencia de los
consejeros gque tienen dicho carécter, toda vez gue no se encuentran
dentro de las restricciones sefialadas en la Ley de Instituciones de
Crédito. Asimismec, se aprueba la designacién del Comisario Propletarlo
de la Sociedad. ———=s———— == —mmmm e sl s oo s oo
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~~== CUARTA.- Se aprueba por unanimidad de votos la designacidén de
cada uno de los miembros del Consejo de Administracién y de su
Presidente, asi como el Comisario de la Sociedad para el ejercicio
2021, quedandec integrado de la siguiente manera;-——-----—-——————————————-—

1 Don Carlos Hank Gonzdlez--————--————r———mmmmrane. Propietario y Presidente
2 Don Juan Antonio Gonzdlez Meoreng-—-—-—----—-—-——————————————— Propietaric
3 Don David Juan Villarreal Montemayor---—--——-——————————————— Propietario
4 Don José Marces Ramirez Miguel --—---—-—————————mmmmm— Prcpietaric
5 Don Carlos de la Isla Corry—-——-—-—-—-——-—————————————————— — ——— Propietarioc
6 Don Everardo Elizondo Almaguer—---—-—-—mmemoee Propietario Independiente
7 Dofia Carmen Patricia Armendariz Guerra----—-- Propietario Independiente
8 Don Clemente Ismael Reyes Retana Valdés----- Propietarioc Independiente
9 Don Alfredo Elias Ayub---—--———————————c—o— Propietaric Independiente
10 Don Adriian Sada Cugva———-——r—rmememsscenanens Propietaric Independiente
11 Don David Pefialoza Alanis------—-——--—-—-——- Propietaric Independiente
12 Don José Antonic Chedraul Eguia-—--~mecmen— Propietario Independiente
13 Don Alfonsc de Angoitia Noriega------------ Propietaric Independiente
14 Don Thomas Stanley Heather Rodriguez------- Propietario Independiente
———————————————————————— CONSEJERQS SUPLENTES--———-———-————-————-———-———-
1 Defia Gracliela Gonzalez Moreng-—--———-—-————————————————————————— Suplente
2 Don Juan Antonio Gonzdlez MarCoS-—r——mmmrmescscamcmn e mcen e Suplente
3 Don Alberte Halabe Hamui------————---—-—-————— Suplente Independiente
4 Don Gerardo Salazar Viezca-----—--—————————————————————— Suplente
5 Don Alberto Pérez-Jécome Friscione---—--—-—-—-—-—--"——-———-—-———- Suplente
6 Den Piego Martinez Rueda-Chapital-e—eweomceammoa. Suplente Independiente
7 Den Reberto Kelleher Vales —————————-—-———————— Suplente Independiente
8 Dofia Cecilia Goya de Riviello Meade———-—-———-——- Suplente Independiente
9 Don Isaac Becker Kabacnik---------————"---—-——- Suplente Independiente
10 Don José Maria Garza Trevifig-——e—ecommcnmmaaa. Suplente Independiente
11 Don Carlos Césarman Koltenivnk—---—---—-—-------—- Suplente Tndependiente
12 Don Humberto Tafolla Nifez--------——-—----—-——- Suplente Independiente
13 Dofia Guadalupe Phillips Margain—--—--=e-ememme—~—- Suplente Independiente
14 Don Ricardo Maldonade Yafiez—---—-—-——————-——-——- Suplente Independiente
———————————————————————————— COMISARIQ-—————————————————————————————————
1 Don Fernando Nogueda Conde-———-——————————cmmmnncnvannn Propietario

————— QUINTA.- Se designa al Lic. Héctor Avila Flores como Secretario
del Consejo de Administracién de la Sociedad, gquien no formara parte
del Consejo de Administracidn,.,—————————— o
--—-~ ...EBxpuesto lo anterior, el compareciente otorga las siguientes:--
—————————————————————————— CLAUSULA S————————————————
--—- A) DE 1A PROTOCOLIZACION DEL ACTA DE LA ASAMBLEA ESPECIAL DE
ACCIONISTAS DE LA SERIE “0/-~rmr-r-eeommm e e e e -
~—~—— PRIMERA.- Queda protocolizada, lo gque certifica el suscrito
Notario, el Acta de Asamblea Especial de Accionistas de la Serie ™0~
de “BANCO MERCANTIL DEL MNORTE®, SOCIEDAD AN@NIMA, INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERC BANORTE, celebrada en Monterrey, Estado de
Nuevo Ledn, el dia veintitrés de abril del dos mil wveintiuno, a las
nueve horas, en los términos anteriormente transcritos,..,-——-—-—---=--
-——— ...B) DE LA PROTOCOLIZACION EN 1O CONDUCENTE DEI. ACTA DE LA
ASAMBLEA GENERAIL ORDINARIA ANUAL DE ACCIONISTAS-----—-——-———————————————-
~~-~ PRIMERA.- Queda protocolizada en lo conducente, lo que certifica
el suscrite Notario, el Acta de Asamblea General Ordinaria Anual de
Accionistas de WBANCO MERCANTIL DEL NORTE", SOCIEDAD ANGNIMA,
INSTITUCION DE BANCA MﬁLTIPLE, GRUPO FINANCIERO RANORTE, celebrada en
Monterrey, Estado de Nueve Ledén, el dia veintitrés de abril del dos
mil wveintiuno, a las nueve horas con veinte minutos, en los términos
anteriormente transcritos...”
~~~~ LXXXIII.- DESIGNACION DEL COMISARIC SERIE “O" Y DESIGNACION DE
LOS MIEMBROS DEL CONSEJQ DE ADMINISTRACION Y COMISARIO DE LA
SOCIEDAD.- Por escritura piblica nimero doscientos cuarenta y cinco
mil trescientes wveintiocho, de fecha veintisiete de abril del dos mil
veintidés, otorgada ante la fe del suscrito Notario, e inscrita en el
Registro Publico de Comercic de Monterrey, Nuevo Ledn, en el folio
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mercantil electrénico numero ochenta y un mil cuatrocientos treinta y
ocho, el dia veintisiete de junic del dos mil veintidds; se hizo
constar: a) La protocolizacidn del acta de la asamblea especial de
accionistas de la Serie “07 de “BANCO MERCANTIL. DEL NORTEY, SQCIEDAD
ANéNIMA, INSTITUCION DE BANCA MﬁLTIPLE, GRUPO FINANCIERO BANORTE,
celebrada el dia veintidds de abril del dos mil wveintidés, en la que
se tomaron entre otros acuerdos, la designacidédn del Comisario de la
Serie “0"; y b) La protocolizacidn en lo conducente del acta de la
asamblea generxal ordinaria anual de accionistas de “BANCO MERCANTIL
DEL NORTE®, SOCIEDAD ANC’!NIMA, INSTITUCION DE BANCA MﬁLTIPLE, GRUPO
FINANCIERC BANORTE, celebrada el dia wveintidés de abril del dos mil
veintiddés, en la que se tomaron entre otros acuerdos, la designacién
de los miembros del Consejo de Administracién y Comisario de la
gsociedad. ———mmmmmmmem e -
—-—-~~ De dicha escritura yo, el Notario, copio en lec conducente lo gue
sigue; ——————-— e e
—-——= “,..hago constar: ————————-— - - - -cssssr s e m R e m e s s m e m s s o —
—=w~ A} LA PROTOCOLIZACION DEL ACTA DE LA ASAMBLEA ESPECIAL DE
ACCIONISTAS DE LA SERIE “Of DE “BANCO MERCANTIL DEL NORTE®, SQOCIEDAD
ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BANORTE,
celebrada en Monterrey, Estado de Nueve Ledén, el dia veintidds de
abril del dos mil veintidds, a las nueve horas;... ¥ ————————————nemena
-—-—-- B} LA PROTOCOLIZACION EN LO CONDUCENTE DEL ACTA DE LA ASAMBLEA
GENERATL, ORDINARIA ANUAL DE ACCIONISTAS DE “BANCO MERCANTIL DEL NORTE”,
SOCIEDAD AN@NIMA, INSTITUCION DE BANCA MﬁLTIPLE, GRUPQ FINANCIERO
BANORTE, celebrada en Monterrey, Estade de Nuevoe Ledn, el dia
veintidés de abril del dos mil veintidés, a las nueve horas con veinte
minutos, que realizo... en los términos siguientes:... ~~—————————————-
—————————————————— .. . ACTAS QUE SE PROTOCOLIZAN —----————————————==mw=—-————
——== A) ACTA DE LA ASAMBLEA ESPECIAL DE ACCIONISTAS DE LA SERIE “O¥...

—————————————————————— “Banco Mercantil del Nortea, S.A., —————————————==
——————————————————————— Institucién de Banca Maltiple, ———=-—~———————————
—————————————————————————— Grupo Financier¢ Banorte ----—--—---—--—-—————-—-
———————————— Asanblea Especial de Accionistas de la Serie “OY -wr---—-—-

———— FECHA:-—-—=wr————————====——— 22 de abril} de 2022, 3%:00 horas. ---—-
———= LUGAR:--——————=ur-————————o—— Avenida Revolucién Sur Ne. 3000, -----
————————————————————————————————— Col. Primavera, Monterrey, Nuevo —---——-
ittt Lebn. .., ———————mmm e ———me—————— e
———————————————————————————— ...ORDEN DEL DIA... ——e-—m—m—mmmr— oo mm e
~——— ...I.- Designacién da los Comisaxios de la Serie “O7... -=-—————-=
————————————————————————— .. ;RESOLUCION: ~-——————sm——————wm—————mom—

—~-—— PRIMERA.- Se designa comoc Comisario Propietario de la Serie “OU
al C.P. Fernando Nogueda Conde... -—————=w-—————=m—--——-——=-—--—-—-—====mm"
—-—— ...B) ACTA DE LA ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA  ANUAL DE
ACCTIONISTAS. ., ———=r——mm s s oo T ST T T
—————————————————— . .."Banco Mercantil del Norte, B8.A., ————-—=m—————==~~
————————————————————— Institucidén de Banca Miltiple, ——-——=-——————=———-—-
———————————————————————— Grupo Financiero Banorte ————-——=-—-—-———~-=-=-=
——————————— Asamblea General Ordinaria Anual de Accionistas --————-—-w—-
—=—— PFECHA:—=r—————m——————rm—————— 22 de abril de 2022, 9:20 horas. —-----—-
—m—— LUGAR;—-——————=—————nm———— e Avenida Revelucidén Sur No. 3000, Col.
————————————————————————————————— Primavera, Monterrey, Nuevo Leén... —-
———————————————————————————— ...ORDEN DEL DIA... ————=-——————mm—m—m e
——e— ...IV. Designacién de los miembros del Consejo de Administracidn
de la Sociedad a propuesta del Comité de Nominaciones y calificacidn
de su independencia, asi como el Comisario de la Sociedad,.. —=————————
e — i mmm——m e —— . RESOLUCIONES: —r———————————-———=—————=
———— TERCERA.- Se aprueba gque el Consejo de Administracidn de 1a
Sociedad quede integrado por 14 miembros Propietarios y sus
respectivos  Suplentes, calificandose la  independencia de los
consejeros que tienen -dicho caracter, toda vez que no se encuentran
dentro de las restricciones sefialadas en la Ley de Instituciones de
Crédito. Asimismo, se aprueba la designacién del Comisario Propietario

de la Sociedad, ——————r———-—=--— o mm oo oo —es s o s oo To oo oemmmmE e
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-——— CUARTA.- Se aprueba por unanimidad de votos la designacidn de
cada uno de los miembros del Consejo de Administracién y de su
Presidente, asi comc el Comisario de la Sociedad para el ejercicio
2022, quedando integrado de la siguiente manerai----—-—-——-—————-————————-
————————————————————————— CONSEJEROS PROPIETARIOS-————-—————=—————momnno

1l Don Carles Hank Gonzdlez—————————-———————-= Propietaric y Presidente—--
2 Don Juan Antonic Gonzalez Moreno---------—- Propietario-————-————wwm--—-
3 Don David Juan Villarreal Montemayor--——-—-- Propietario------———-——-—-——-
4 Don José Marcos Ramirez Miguel------------ Propietario—————--=me—-—a-—
5 Don Carles de la Isla Corry---——---—--—-—-—-- Propietario——————-——=w—m—a--
6 Don Everardo Elizondo Almaguer---———----—- Propietarioc Independiente--
7 Dofia Alicia Alejandra Lebrija Hirschfeld--Propietario Independiente--
8 Don Clemente Ismael Reyes Retana Valdés---Propietario Independiente--
9 Don Alfredo Elias Ayub----—————-—-————————- Propietaric Independiente--
10 Don Adrién Sada Cueva-—---—-————————————-——- Propietario Independiente--
11 Don David Pefialoza Alanis————————-—-————= Propietaric Independiente--
12 Don José Antonio Chedraui Eguia--------—-- Propietaric¢ Independiente--
13 Don Alfonso de Angoitia Noriega-----—---——- Propietario Independiente--
14 Don Thomas Stanley Heather Rodrigquez——--- Propietario Independiente--
—————————————————————————— CONSEJEROS SUPLENTES--—--—-————————————————————
1 Dofia Graciela Gonzdlez Moreno--—---—---—--—-—---—-—- Suplente-——-—-—-————————cwcwn~-
2 Don Juan Antonioc Gonzalez Marcos--—-—-—--———-—-- Suplente-~———-———-—-———-—-——-
3 Don Albertc Halabe Hamui-w-me-ecccmm—————- Suplente Independiente-----
4 Don Gerarde Salazar Viezga-—————-—-—-————- Suplente-——w=rereomro——m—————
5 Don Albertoc Pérez-Jacome Friscione----—---- Suplente--—-——-——————-———-—-——-
6 Don Diego Martinez Rueda-Chapital--——----—- Suplente Independiente-----
7 Don Roberto Kelleher Vales———————-—-———-———- Suplente Independiente-----
8 Dofia Cecilia Goya de Riviello Meade---——--- Suplente Independiente-----
9 Dcn Isaac Becker Kabacnik----m----—-—---—- Suplente Independiente-----
10 Don José Maria Garza Trevifip---——r—-—-———-- Suplente Independiente-----
11 Don Carlos Césarman Kolteniuk------——-——-—- Suplente Independiente—-----
12 Don Humbertc Tafolla Naiez-----———--—---- Suplente Independiente-----
13 Dofia Guadalupe Phillips Margain--—------——- Suplente Independiente-----
14 Don Ricardo Maldonado Yafiez———————-—-————- Suplente Independiente-----
——————————————————————————————— COMISARIO-—w— mmm e
1 beon Fernando Negueda Conde-—-—————-—-—-—--— Propietario———-—-——--—-——--==-

-——— QUINTA.- Se designa al Lic. Héctor Avila Flores como Secretario
del Consejo de Administracién de la Sociedad, quien no formard parte
del Consejo de Administracién...--------------—-—--——mm—mm—
-—-— ...Expuesto lo anterior, el compareciente otorga las siguientes:--
—————————————————————————— CLAUSULA S---—romvmmmmmmm e
-——— A) DE LA PROTOCOLIZACION DEL ACTA DE LA ASAMBLEA ESPECIAL DE
ACCIONISTAS DE LA SERIE MM —————— e dan e m e r c e m e m e e e e e e e
---- PRIMERA.~ Queda protocolizada, lo gque certifica el suscrito
Notario, el Acta de Asamblea Especial de Accionistas de la Serie “0”
de “BANCO MERCANTIL DEL NORTE®, SOCIEDAD AN@NIMA, INSTITUCION DE BANCA
MOLTIPLE, GRUPO FINANCIERO BANORTE, celebrada en Monterrey, Estado de
Nuevo Leén, el dia veintidds de abril del dos mil wveintidés, a las
neeve horas, en los términos anteriormente transcritos...—-————-———ceuean-
-—-— ...B) DE LA PROTOCOLIZACION EN IO CONDUCENTE DEL ACTA DE LA
ASMMBLEA GENERAL OQRDINARIA ANUAL DE ACCIONISTAS-—-——————————————————————
---- PRIMERA.-—- Queda protocolizada en lo conducente, lo que certifica
el suscrito Notario, el Acta de Asamblea General Ordinaria Anual de
Accionistas de “WBANCO MERCANTIL DEL NORTE", SOCIEDAD ANONIMA,
INSTITUCION DE BANCA MﬁLTIPLE, GRUPO FINANCIERO BANORTE, celebrada en
Monterrey, Estadc de Nuevo Ledn, el dia veintidds de abril del dos mil
veintidés, a las nueve horas con veinte minutos, en los términos
anteriormente transcritos...’———————cememnrmennmn e
———— LXXXIV.- DESIGNACION DEL COMISARIO SERIE “0O7 Y DESIGNACION DE LOS
MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION Y COMISARIO DE LA SOCIEDAD.-
Por escritura poblica nimerc doscientos cincuenta y tres mil
seiscientos noventa vy dos, de fecha once de mayc del dos mil
veintitrés, otorgada ante la fe del suscrito Notario, pendiente de
inscripecién en el Registro Pabliceo de Comercio de Monterrey, Nuevo
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Leén por lo reciente de su otorgamiento; se hize constar: a} La
protocolizacidn del acta de la asamblea especial de accionistas de la
Serie “Qﬁ de “BANCQ MERCANTIL DEL NORTE”, SOCIEDAD ANGNIMA,
INSTITUCION DE EANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERC BANORTE, celebrada el
dia veintiuno de abril del dos mil veintitrés, en la que se tomaron
entre otros acuerdos, la designacidén del Comisario de la Serie “0'; y
b) La protocolizacién en lo conducente del acta de la asamblea general
ordinaria anual de accionistas de “BANCO MERCANTIL. DEL NORTE”,
SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MﬁLTIPLE, GRUPQO FINANCIERO
BANORTE, celebrada el dia wveintiuno de abril del dos mil wveintitrés,
en la que se tomaron entre otros acuerdos, la designacién de los
miembros del Consejo de Administracién y Comisario de la sociedad. ----
---~- De dicha escritura yo, el Notario, copio en lo conducente lo que
Sigues: =mmmmm o
--—— ",..hago constar: —————-— - -eesea e e e m
-——— A) LA PROTOCOLIZACION DEL ACTA DE LA ASAMBLEA ESPECIAL DE
ACCIONISTAS DE LA SERIE “OY DE “BANCO MERCANTIIL DEL NORTEY”, SOCIEDAD
ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MOLTIPLE, GRUPQ FINANCIERQ BANORTE,
celebrada en Monterrey, Estado de Nuevo Ledn, el dia veintiuno de
abril del dos mil veintitrés, a las nueve horas,... y ———————————--—--—-
~--—— B) LA PROTOCOLIZACION EN 1O CONDUCENTE DEL ACTA DE LA ASAMBLEA
GENERAL ORDINARIA ANUAL DE ACCIONISTAS DE “BANCO MERCANTIL DEL MNORTE”,
SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO
BANORTE, celebrada en Monterrey, Estado de Nueve Ledn, el dia
veintiunc de abril del dos mil veintitrés, a las nueve horas con
veinte minutos, ... en los términos siguientes:... -~ ————————————————————
———————————————————— . . .ACTAS QUE SE PROTOCOLIZAN ———————c~wmm—m————————
~~=-- A) ACTA DE LA ASAMBLEA ESPECIAL DE ACCIONISTAS DE LA SERIE “O'...

————————————— ... "Banco Mercantil del Norte, S.A.,, ————-———==r-—-—————-——=
————mer—————————-— Institucién de Banca Mualtiple, --«==---—-—-=-—-—-—-——
————————————————————— Grupo Financiero Banorte ————-———emeo————————————-—
————mem———— Asamblea Especial de Accionistas de la Serie Y07 ~-———-———-
-——- FECHA: -—-—=w~--= 21 de abril de 2023, 9:00 horas. -——=-=-—=-—-—-—-=-
——w— LUGAR: wr———————— Avenida Revolucién Sur No. 3000, Col.-=r—-——————
e e Primavera, Monterrey, Nuevo Ledn...-—-—-—-—==——
————————————————————————— .. ORDEN DEL DIiA... —~-—————————mmmmmm oo
———— ...I.- Designacién de los Comisarios da la Serie "O"... ---——————-
—————————————————————————— v+ JRESOLUCION: ——c—wmrm————————mm e —emm—m
-—-— DPRIMERA.- Se designa como Comisario Propietario de la Serie “0”
al C.P. Fernando Nogueda Conde... ——--————=—----————wrm———————==o-oooommos
—-——— ...B) ACTA DE 1A ASAMBLEA CGENERAL CORDINARIA ANUAL DE
ACCIONISTAS. .. ==-—————— ;= == oo s o= —mo oo oo ooemosmooomens o
———————————— . ..“Banco Mercantil del Norte, S.A., ——=r———————w—-o—o———=
—————————————————— Institucidn de Banca Maltiple, —-———---—-—-—-or——————=
————————————————————— Grupe Financierc Banorte —--—=--—-—-—--=rm--——-—-=~---—
—————————— Asamblea General Ordinaria Anual de Accionistas —-—---—-----
—~-— FECHA: ——~--——-—= 21 de abril de 2023, 9:20 horas. ————-—=--—-—--==-
———- LUGAR: ———————~—— Avenida Revolucidn Sur No. 3000, Col. Primavera, -
———————————————————— Monterrey, Nuevo Ledn... ————————r---—-——emoooooo
----------------------- ...ORDEN DEL DIiA... ——--—-=r----———om—m—m—m o
———— ... IV. Designacién de los miembros del Consejo de Administracion
de la Sociedad a propuesta del Comité de Nominacicones y calificacidn
de su independencia, asi como el Comisario de la Sociedad... —-—=--—---
------------------------ .. .RESOLUCIONES: =r-——————=m-——=———————o——— e
-——- TERCERA.- Se aprueba que el Consejo de Administracién de la
Sociedad <quede integrado por 14 miembros Propietarios y sus
respectives Suplentes, calificandose la independencia de los
consejeros que tienen dicho caracter, toda vez que no se encuentran
dentro de las restricciones sefialadas en la Ley de Instituciones de
Crédito. Asimismo, se aprueba la designacién del Comisario Propietario
de la Sociedad, —=——————=rF—————mm oo oo s s oo oo — oo T T T T T
————~ CUARTA.- Se aprueba por unanimidad de votos la designacién de
cada uno de los miembros del Consejo de Administracién y de su
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Presidenté, asi como el Comisaric de la Sociedad para el ejercicio
2023, gquedando integrado de la siguiente manerai—wwwmswsscnnnmncnm——a—————
————————————————————— CONSEJEROS PROPIETARIQS—-————————————————————————

---- 1--- Carlos Hank Gonzédlez -—-—-—~——~~~ Propietario y Presidente-----
-~~~ 2~--- Juan Antonio Gonzalerz Moreno----Propietario---------—-—-—————-—-
-——- 3--- David Juan Villarreal Montemayor -Propietario--—-—-—-———---——-—o
-—-— 4-—-- José Marcos Ramirez Miguel ----- Propietario—-——---———-c-co—uou
-——-— H-—-Carlos de la Isla Corry——co-=-e-- Propietario-——--=c-omeucuwnan
-—--- 6~~-- Everardo Elizondo Almaguer —-—---—- Propietario Independiente----
---- 7--- Alicia Alejandra Iebrija Hirschfeld--Propietario Independiente-—---
—~-= §--- Clemente Ismael Reyes Retana Valdés--Propietario Independiente--~--
—--—-- 9--- Mariana Baflos Reynaud -————-—-——- Propietario Independiente--—--
—-—- 10-- Federice Carlos Fernandez Senderos --Propietario Independiente----
——-- 11-- David Peflaloza Alanis-—-———-—-————- Propietaric Independiente-—---
—--—- 12-- José Antonio Chedraui Eguia --—--—- Propietarico Independiente--—--
-—-- 13~- Alfonso de Angoitia Noriega ----- Propietaric Independiente----
———- 14 -- Thomas Stanley Heather Rodriguez ----Propietaric Independiente—---
————————————————————— CONSEJEROS SUPLENTES ~r—r s erms s e e s e te e e o
-—-- 1-~-- Graciela Gonzélez Morenoc------- Suplente---——-rmermm—mmemm e ———
-—-- 2---Juan Antonio Gonzalez Marcos ----Suplente--------—----—=-——————-
~--— 3--- Alberto Halabe Hamui ~==reco—ceo— Suplente Independiente-------
-—-- 4~~~ Gerardo Salazar Viezca ---—--——--- Suplente -~----momememmmm—m—o—
-—=- 5-~- Alberto Pérez-Jacome Friscione --—--Suplente--—-—rrrmrerocmomeneo—
---— 6-—--Diego Martinez Rueda-Chapital ----- Suplente Independiente-------
~--— 7-—- Roberto Kelleher Vales =—-——-—-———- Suplente Independiente-------
-—-- 8--- Cecilia Goya de Riviello Meade --—-Suplente Independiente~---==-
-——= 9---José Maria Garza Trevifio-————--- Suplente Independiente-------
—~~-- 10-- Manuel Francisco Ruiz Camero----Suplente Independiente-------
-—--- 11-- Carlos Césarman Kolteniuk------- Suplente Independiente-~—-----
-——- 12-- Humbertc Tafolla Niflez ——--—----—- Suplente Independiente-------
——== 13-- Carlos Phillips Margain -~r===-—- Suplente Independiente---—--—--
---- 14-- Ricardo Maldonado Yafiez ————--———- Suplente Independiente-------
——————————————————————————— COMIBARIO-——————-—— - - ——
—--= 1~~~ Don Fernando Nogueda Conde —~~rw= Propietario--—-—-—--——-———————-

--— QUINTA.- Se designa al Lic. Héctor Avila Flores ccme Secretario
del Consejo de Administracidén de la Sociedad, quien no formari parte
del Consejo de Administracién...-————— -
---- ...Expuesto lo anterior, el compareciente otorga las siguientes:—-
—————————————————————————— CLAUSULAS—————————— oo
-—-—— A) DE LA PROTOCOLIZACION DEL ACTA DE LA ASAMBLEA ESPECIAL DE
ACCIONISTAS DE LA SERIE “WO/—--——————— e e
-—--—- PRIMERA.- Queda protocolizada, lo gque certifica el suscrito
Notario, el Acta de Asamblea Especial de Accionistas de la Serie “0*
de “BANCO MERCANTIL DEL NORTE”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA
MﬁLTIPLE, GRUPC FINANCIERC BANORTE, celebrada en Monterrey, Estado de
Nuevo Lebdn, el dia veintiuno de abril del dos mil weintitrés, a las
nueve horas, en los términos anteriormente transecrites...---——-—-—-———--
———— ...ﬁ) DE LA PROTOCOLIZACION EN LO CONDUCENTE DEL ACTA DE LA
ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA ANUAL DE ACCIONISTAS-—-——-———————————————————
—-—- PRIMERA.- Queda protocolizada en lo conducente, lo que certifica
el suscrito Notario, el Acta de Asamblea General Ordinaria Anual de
Accionistas de “BANCO MERCANTIL DEL NORTE”, SOCIEDAD ANONIMA,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERQ BANORTE, celebrada en
Monterrey, Estado de Nuevo Lebn, el dia veintiuno de abril del dos mil
veintitrés, a las nueve horas con veinte minutos, en los términos
anteriormente transcritos...”—--———————- e
—-—--= LXXXV.- COMPULSA DE ESTATUTOS SOCIALES.- Por escritura publica
numero doscientos cincuenta y tres mil seiscientos noventa y tres, de
fecha once de mayo del dos mil veintitrés, otorgada ante la fe del
suscrito Notario, se hizo constar la protocolizacién en lo conducente
del acta de la asamblea general ordinaria anual de accionistas de
“BANCO MERCANTIL DEL NORTE”, SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA
MOLTIPLE, GRUPO FINANCIERO BANORTE, celebrada el dia veintiuno de
abril del dos mil veintitrés, en la que se tomaron entre otros
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acuerdos, la compulsa de los estatutos sociales de “BANCO MERCANTIL
DEL HNORTE#, SOCIEDAD ANGNIMA, INSTITUCION DE BANCA M['JLTIPLE, GRUFPO
FINANCIERO BANORTE, ————————— et tm a e e — o e
—-—-"De dicha escritura yo, el Notario, copio en lo conducente lo que
B QU —m e e e e e
——-— ™,..hago constar: —————-——-— - - —sesem e e m
~-~— LA PROTOCOLIZACION EN LO CONDUCENTE DEL ACTA DE LA ASAMBLEA
GENERAL ORDIFARIA ANUATL, DE ACCIONISTAS DE “BANCO MERCANTIL DEL NORTE”,
SOCIEDAD ANONIMA, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO
BANORTE, celebrada en Monterrey, Estado de HNuevo Ledén, el dia
veintiuno de abril del dos mil weintitrés, a las nueve horas con
veinte minutos,... en los términos siguientes:... ——-—-————-———soseemnn-
e .. ACTA QUE SE PROTOCOLIZA.,, ——————-—-———=——————-
——————————————— ..."Banco Mercantil del Norte, S.A.,, ——————————————————-
ittt Institucién de Banca Miltiple, ———-—————————cmumnm——
e i Grupo. Financiero Banorte ----—-——-—-———-—————————-
—————————— Asamblea General Ordinaria Anual de Acecionistas —-----—-———-—-
—-——— FECHA: —-———————- 21 de abril de 2023, 9:20 horas. ———=——==—=——————=
~——= LUGAR: —=w=r————- Avenida Revolucién Sur No. 3000, Ccl. Primavera, -—
———————————————————— Monterrey, Nuevo Ledn... =--———-—————————————————--
————— mm——————————wwn—~——,,  ORDEN DEL DIA.., ————-——————mmmmm
-—-=- ...VI. Propuesta, discusién v, en su caso, aprobacidén para
realizar una compulsa de los estatutos sociales de la Sociedad... -———-
e e T Lt .+ .RESOLUCION: ————-———————m—mmmm o m oo
———— OCTAVA.- Se aprueba la Compulsa de los Estatutos Sociales de
Banco Mercantil del Norte, S.A., Institucidn de Banca Multiple, Grupo
Financiero Banorte, , (asi) en los términos del documento que se
agrega al expediente de la presente acta... --—--—-—---—=mo--—-o--——————
——-—— ,..Del deocumento gue se encuentra agregado al expediente del Acta
de la Asamblea General Ordinaria Anual de Accionistas de fecha
veintiuno de abril del dos mil veintitrés, yo, el Notario copio lo que
es del tenor literal siguiente: ——-—--———--=r———-—————omoooo——— oo
———————————————————————— BESTATUTOS SOCIALES DE —=r~—————————omr—————————
~———-BANCO MERCANTIL DEL NORTE, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, ---
—————————————————————— GRUPO  FINANCIERQO BANORTE —rm=—=——=————=—=——— ===
——————————————————————————— CAPITULO PRIMERQO -—-——=-————=———=n————————=-
—-—-DENOMINACION, OBJETO SOCIAL, DURACION, DOMICILIO Y NACIONALIDAD —--
———— ARTiCULO PRIMERO. DENOMINACION. La Sociedad se denomina Banco
Mercantil del Norte. Esta “denominacién deberd estar seguida por las
palabras Sociedad Anénima o por su abreviatura, S.A., Institucién de
Banca Multiple, Grupo Financiero Banorte, —-—--r~—--—-—=w-—---—=r=m=m==mms
——— ARTICULO SEGUNDO. OBJETO SOCIAL. La Sociedad tendrd por objeto la
prestacién del servicio de banca y crédito en los términos de la Ley
de Instituciones de Crédito y, en consecuencia, podrd realizar las
operaciones y prestar los servicios bancarios a que se refieren los
articulos 46, 46 Bis 1, 46 Bis 4 y 46 Bis 5 de dicha ley v demas
operaciones permitidas por la misma, asi como en otras disposiciones
aplicables a las instituciones de crédito, en todas sus medalidades,
de conformidad con las deméds disposiciones legales y administrativas
aplicables y con apego a las sanas practicas y a los usos bancarios y
mercantiles, siendo, entre otras, las siguientes: ———-——w-————-=---—---
———— I. Recibir depésitos bancarios de dinero; ——-—~--——-==-TT-TooTTTo
-——— a) A la vista; ——=-———T-=---—-=rTooooso oo o oomoT oo ooemommmmEmTm T
-—-- b) Retirables en dias preestablecidos; --—-—-—=------so-TooorTTooS
———— ¢} De ahorro; —-———--——-=mo———o s oS — oSS Sms oS ssmmoomo oo
-——— d) A plazo o con previo avisoj ———<----TorSTToTosT T o T oo Em T mmE e e T
——~— TII. Aceptar préstamos y créditos; ---——---—------—-—=~-----oomoooos
—e—— TII. Emitir bonos bancarios; ——=--—-—w—--—-—==-—————n--———ans—ooses
——m— IV. Emitir obligaciones subordinadas; --—-----=-——"——-—-=-"T--TT=sTTo o
-——- V. Constituir depésitos en instituciones de créditco y entidades
financieras del exterior; --—--—--—--—-—----—oSmTooTosoooooosmTmammmEmTTTT
——w— VI. Efectuar descuentos y otorgar préstamos o créditos; —---------
———- VII. Expedir tarjetas de crédito con base en contratos de
apertura de crédito en cuenta corriente; —-—=r------TTooTomTTTTITETTTIS
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~=w=~ VIII. Asumir obligaciones por cuenta de terceros, con base en
créditos concedidos, a través del otorgamiento de aceptaciones, endoso
o aval de tituleos de crédito, asi como de la expedicién de cartas de
crédito;—memmmr e ——————————
—--—- IX. Operar con valores en los términos de las disposiciones de la
Ley de Instituciones de Crédito y de la Ley del Mercado de Valores;-—=—--
—-—— X. Promover la organizacidén y transformacién de toda clase de
empresas o sociedades mercantiles y suscribir y conservar acciones o
partes de interés en las mismas, en los términos de la Ley de
Instituciones de Crédito;—----——————————————— e mr e n -

-~~~ XII. Llevar a cabo por cuenta propia o de terceros operaciones

-~~~ XIV. Expedir cartas de crédito previa recepcidén de su importe,
hacer efectivos créditos y realizar pagos por cuenta de clientes;------
-~=-- XV. Practicar operaciones de fideicomiso a que se refiere la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédite, y llevar a cabo mandatos
y comisiones, ———————mm -
---- La Socledad podra celebrar operacicnes consigo misma en el
cumplimiento de fideicomisos, mandatos o cemisiones, cuande el Banco
de México lo autorice mediante disposiciones de caracter general, en
las que se establezcan requisitos, términos y condiciones que
promuevan que las operaciones de referencia se realicen en congruencia
con las condiciones de mercado al tiempo de su celebracién, asi como
que se eviten conflictos de interég;-----;ecemcnommmme -
~--— XVI, Recibir depdsitos en administracién o custedia, o en
garantia por cuenta de terceros, de titulos o valores y en general de
documentes mercantiles;——-————————————
-——-~ XVII. Actuar como representante comin de los tenedores de titulos
de créditoj--—rmm==————m
~—~=~ XVIII. Hacer servicic de caja y tesoreria relativo a titulos de
crédito, por cuenta de las emisSOras;————rmm e oo o o
—-—- XIX. Llevar la contabilidad y los libros de actas y de registro
de sociedades y empresas;-—————-————————— e -
——--- XX. Desempeniar el carge de albaceaj---——--——-—"————————mmm———m
we—— XKXI. Desempefiar la sindicatura ¢ encargarse de la liquidacién
judicial o extrajudicial de negociaciones, establecimientcs, concursos
0 herencias;-———==-————
~~—— XXII. Encargarse de hacer avaltos gque tendran la misma fuerza
probatoria que las leyes asignen a los hechos por corredor piblico o
PerLtO) ~— e -
-—-— XXIII. Adquirir los bienes muebles & inmuebles necesariocs para la
realizacidédn de su objeto y enajenarlos cuando correspondaj—---—---—-——-—-
----  XXTIV. Celebrar contratos de arrendamiento financiero y
arrendamientc pure, y adquirir los bienes que sean objeto de tales
contratos;~------——--——--"—--"""-rr e e
—-———- XXV. Realizar operaciones derivadas, sujetdndose a las
disposiciones técnicas y operativas que expida el Banco de México, en
las cuales se establezcan las caracteristicas de dichas operaciones,
tales come tipos, plazos, contrapartes, subyacentes, garantias vy
formas de liquidacién;—-————————rssome e

-—-~~ XXVII. Emitir y poner en circulacidn cualquier medic de pago que
determine el Banco de México, sujeténdose a las disposiciones técnicas
y operativas que éste expida, en las cuales se establezcan entre otras
caracteristicas, las relativas a su uso, monte y vigencia, a fin de
propiciar el uso de diversos medios de pagos--——--————————— -~
-——-- XXVIII. Intervenir en la contratacién de seguros para lo cual
deberan cumplir con lo establecido en la Ley General de Instituciones
y Sociedades Mutualistas de Segures y en las disposiciones de caracter
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——=~ XXIX. Otorgar fianzas o cauciones s6lo cuando no puedan ser
atendidas por las instituciones de fianzas en virtud de su cuantia y
previa autorizacidn de la Comisién Nacicnal Bancaria y de Valores; ----
---- XXX. Dar en garantia sus propiedades en los casos que autorice la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores; ——-———esmemermmeoee oo oo
-—-—- XXXI. Dar en garantia, incluyendo prenda, prenda bursatil o
fideicomiso de garantia, efectivo, derechos de crédite a su favor, los
titulos o valores de su cartera, en operaciones que se realicen ccn el
Bance de México, con las instituciones de banca de desarrolle, con el
Instituto para la Proteccidén al Ahorro Bancario, o los fideicomisos
publicos, constituidos por el Gobierno Federal para el fomento
econémico. También se podrén otorgar dichas garantias en términos
distintes a los antes sefialados, cuando el Banco de México, lo
auteorice mediante disposiciones de cardcter general. -—-———--———————uu-
-~—-— XXXITI. Pagar anticipadamente, en todo o en parte, obligacicnes a
cargo- de la propia Sociedad, derivadas de depdsitos bancarios de
dinero, préstamos o créditos, cuando lo autecrice Banco de México,
mediante disposicicnes de carédcter general; ---—-—-—----———-—-—-———---—
-———  XXXIII. Pagar anticipadamente, de conformidad <con las
disposiciones legales aplicables, operaciones de reportc celebradas
con el Bance de México, instituciones de crédito, casas de holsa, asi
como las demaAs personas gque autorice el Bancoe de México, mediante
disposiciones de carécter general., ———-—-—-———————--semoo————————————oo
————' XXXIV. Prestar servicios bancarios conforme a los usos vy
précticas bancarias, incluyendo domiciliacién de pages, enlace de
cuentas, transferencias, ‘dispersiones y concentracién de fondos,
cobranzas, operacidén con remesas, efectuar y recibir pagos por orden y
cuenta de terceros, entre ofros. ————-===rmo——————————————csemos oo —o—
———— XXXV. Pactar con terceros, incluyendo a otras instituciones de
crédito o entidades financieras, la prestacién de servicios necesarios
para su operacién, asi como comisiones para realizar las operaciones
previstas en el presente Articulo de estos Estatutos, de conformidad
con los articulos 46 Bis 1’y 46 Bis 2, de la Ley de Instituciones de
Crédito, y las disposiciones de caréacter general que al efecto expida
la Comisién Nacicnal Bancaria y de Valores., —-———-———————==wmm——————————
—~——— XXXVI. Las anilogas o© conexas que autorice la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico, oyendo la opinién de Banco de México y de
la Comisi6én Nacional Bancaria y de Valores, ————-—==r-————-————————=mm—==
-——— ARTICULO TERCERO. DESARROLLO DEL OBJETO. Para cumplir con su
objete social, la Sociedad peodra: ----------—-—=----—————————smoo———mo—
-——— T, Adquirir, enajenar, poseer, arrendar, usufructuar vy, en
general, utilizar y administrar, bajo cualquier titule, toda clase de
derechos y bienes muebles e inmuebles que sean indispensables para la
realizacién de su objeto directo, y el cumplimiente de sus fines, con
sujecién a lo dispuesto en las leyes aplicables; —---«--—-—-———==r—-——-=
—-—— II. Actuar de manera conjunta frente al publice con los demas
integrantes del grupo financierc al que, en su caso pertenezca, con
las modalidades y limitaciones de ley, ofrecer servicios
complementarios y ostentarse como integrante de dicho grupo
financiero; ————=-———————smoo oo oo S S — ST m T e
~——— III. Llevar a cabo las operaciones propias de su objeto en las
oficinas y sucursales . de  atencién al publico de otras entidades
financieras integrantes del grupce financieroe al que, en su caso
pertenezca, en el entendido de gque, en ningun c¢aso, podrid realizar
operacicnes propias a través de las oficinas de la sociedad
controladora del grupo financiero al que, en su caso pertenezcajy —-—-—--
———-=- IV. Prestar servicios bancarios conforme a los usos y précticas
bancarias, a través de toda clase de equipo, medios electrénicos,
6pticos o de cualquier otra tecnologia, sistemas automatizados de
procesamiento de datos y redes de telecomunicaciones, ya sean privados
o publicos. Lo anterior, de conformidad con las disposiciones legales
aplicables; ——=-—-———-=rTTTTTooo oo oo ooTmnm T ToT oo TS oo e
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-——— V. Actuar comc distribuidora de acciones de Fondos de Inversién,
en términos de lo dispuesto por el articulo 40 de la Ley de Fondos de
Inversién y por las disposiciones de caracter general aplicables.---——-—-
---- VI. Realizar todos los actos juridicos necesarios o convenientes
para el desempefio de sus actividades y la consecucién de su objeto
social, en estricto apego a lo que disponga la Ley de Instituciones de
Crédito, asi c¢omo las disposiciones que, al efecto, dicten 1la
Secretaria de Hacienda vy Crédito Pablico, el Banco de México, la
Comisién Naciocnal Bancaria y de Valores y las demds autoridades
competentes, = oo o e
~~-- ARTICULO CUARTO. DURACION. La duracién de la Sociedad sera
indefinida.—=—————————— -
---- ARTICULO QUINTO. DOMICILIO. El domicilioc de la Sociedad ser4s la
Ciudad de Monterrey, Nuevo Ledén, y podri establecer sucursales,
agencias y oficinas en otros lugares de la Repiblica o en el
Extranjero, o© pactar domicilios convencionales, sin gue por ello se
entienda camblado el domicilio social. . —————————————
--—- ARTICULO SEXTO. NACIONALIDAD. La Sociedad es mexicana. Los
accionistas extranjeros que la Sociedad tenga o llegare & tener
quedarédn obligados formalmente, por ese s6lo hecho, con la Secretaria
de Relacicnes Exteriores a considerarse como nacionales respecto de
las acciones de la Socledad que adquieran o de que sean titulares, asi
como de les bienes, derechos, autorizaciones, participaciones o
intereses de que sea titular la Sociedad, asi como de los derechos y
obligaciones que deriven de los contratos en que sea parte la Sociedad
con autoridades mexicanas, y a no invocar, por lo mismo, la proteccidn
de sus gobiernos, bajo la pena, en caso contrario, de perder en
beneficic de la Nacidén Mexicana las participacicnes sociales que
hubieren adquirido.,————rmmem e oo ——————————

——————————— CAPITAL SOCIAL, ACCIONISTAS Y ACCIONES-——-—---—-——————~m~o
---- ARTICULO SEPTIMO. CAPITAL SOCIAL. La Sociedad tendrad un capital

social ordinario autorizade de $14,4197%02,225.20 {catorce mil
cuatrecientos diecinueve millones novecientos dos mil doscientos
veinticinco pesos 20/100 moneda nacional}, representado por
144,199/ 022,252 (ciento cuarenta y cuatro mil ciento noventa y nueve
millones veintidés mil doscientos cincuenta Y dos) acciones
ordinarias, nominativas, correspondientes a la serie "0O", con un valor
nominal de $0.10 {(diez centavos 10/100 M.N.), cada una.—-——————————cmee
---- El capital social también podra integrarse por una parte
adicional, representada por accicnes de la serie "L", con valor

nominal de $0.10 (diez centavos 107100 M.N.}, cada una, hasta por un
monto equivalente al cuarenta por ciento del capital social ordinario.-
---- ARTICULO OCTAVO. CAPITAL MINIMO. El capital minime serd el
equivalente en moneda nacional al valor de noventa millones de
Unidades de Inversién, de conformidad con el articuloc 19 de la Ley de
Instituciones de Crédito, en virtud de estar expresamente contempladas
en el objeto social todas las operaciones previstas en el articulo 46
de la citada ley; dicho capital debera estar integramente pagado...----
——————————————————————————— v+ CAPITULO TIT--————mmmm oo
————————————————————————— ASAMBLEA DE ACCIONISTAS-———-—————————————rrmweeo
---- ARTICULO DECIMO SEXTO. ASAMBLEAS GENERALES. La Asamblea General
Ordinaria se reunird cuando mencs una vez al afio, dentro de los
primeros cuatro meses siguientes a la terminacién del ejercicio
social, y en los demds casos en que sea convocada por el Consejo de
Administracién. La Extraordinaria se reunird cuande deba tratarse
algunc de los asuntos previstos en el articulo 182 de la Ley General
de Sociedades Mercantiles,————rm=so o
---- Quedan a salvo, sin embargo, los casos de asambleas que deban
celebrarse en los eventos previstos en los articulos 166 fraccién VI,
168, 184 y 185 de la Ley General de Sociedades Mercantiles,-—-—-—~-ewea—
-—-— De conformidad con el articule 29 Bis 1 de la Ley de
Instituciones de Crédite, para efectos de 1los actos corporativos
referidos en los articulos 29 Bis, 29 Bis 2, 129, 152 y 158 de la Ley
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de Instituciones de Crédito, como excepcidén a lo previsto en la Ley
General de Sociedades Mercantiles y en los presentes Estatutos
Scciales, para la celebracién de las Asambleas Generales de
Accionistas correspondientes se cbservaréd lo siguiente: ————-—--wec-e—-
~—=-'TI. Deberad realizarse y publicarse una convocatoria unica para
Asamblea de Accionistas en un plazo de dos dias hébiles que se
contard, respecto de los supuestos de los articules 2% Bis y 29 Bis 2
y 129 de la Ley de Institucicnes de Crédito, a partir de que surta
efectos la notificacién a que se refiere el articulo 29 Bis o, para
los casos previstos por los articulos 152 y 158 de dicha Ley de
Instituciones de Crédito, a partir de la fecha en gque el administrador
cautelar asuma la administracién de la Sociedad, en términos del
articulo 135 de la Ley de Instituciones de Crédito, ——————-——————cow-m-
~w~— TI. La convocatoria referida en la fraccién anterior deberd
publicarse en dos de los peridédicos de mayor circulacién del domicilio
social de la Sociedad, en la que, a su vez, se especificard que la
asamblea se celebrarad dentro de los cince dias posteriores siguientes
a la publicacién de dicha convocatoria. —-—-———s=smmm——————————om—menm oo
———— III. Durante el plazo mencionado en la fraccién anterior, la
informacidn relacionada'coq el tema a tratar en la asamblea debera
ponerse a disposicién de los accionistas, al igual que los formularios
a.que se refiere el articulo 16 de la Ley de Instituciones de Crédito.

-w~— IV. La asamblea se considerard legalmente reunida cuando estén
representadas, por lo menos, las tres cuartas partes del capital
social de la Sociedad, y sus rescluciones serdn vélidas con el voto
favorable de los accionistas que en conjunto representen el 51% de
dicho capital, ——=m—————— e e oSS
-—-—— En proteccién a los intereses del plblico ahorrador, la
impugnacién de la convocatoria de las asambleas de accionistas a que
se refieren las fracciones anteriocres del presente Articulo, asi como
de las resocluciones adoptadas por éstas, séle dard lugar, en su caso,
al pago de dafecs ¥y perjuicios, sin que dicha impugnacidn produzca la
nulidad de 108 actOS. =—————=m————————mm e
w——— . ARTICULO DECIMO SEPTIMO. ASAMBLEAS ESPECIALES. Las asambleas
especiales se reuniradn para deliberar sobre asuntos que afecten
exclusivamente a los accionistas de alguna de las series de acciones. -
-——— ARTICULO DECIMO OCTAVO. CONVOCATORIAS. Las convocatorias
indicaran la fecha, hora y. lugar de celebracién, contendrin la orden
del dia, seran suscritas por el conveccante o, sl éste fuere el Consejo
de Administracién, por su Presidente o por su Secretaric, y se
publicaran en el Periddico Oficial del domicilic social ¢ en algunoc de
los diarios de mayor circulacién en la entidad del domicilic de la
Sociedad, por lo menos con- quince dias de anticipacién a la fecha de
su celebracién. ———=—————=r-S-—---—-——ooo oo oomSSSS—emm oo mmomEEEmEe T
-——— 8i la asamblea no pudiere celebrarse el dia sefialade para su
reunién, se hard una segunda convocatoria, con expresién de esta
circunstancia, dentro de un plazo ne mayor a quince dias habiles. La
nueva convocatoria deberd& contener los mismos datos que la primera, ¥y
publicarse en los mismos medios en due hubiere sido publicada la
primera convocatoria, con por 1o menos cinco dias de anticipacidn a la
fecha de 1la celebracién de la asamblea en virtud de segunda
convocatoria. Las mismas reglas seran aplicables en casc de ser
necesaria ulterior convocatoria... —--=---—---r--oooomooTmooonmmmEEEEnTTT
—e—— ...ARTICULO VIGESIMO. INSTALACION. Las Asambleas Generales
Ordinarias y las Especialés convocadas para designar Comisarios, se
consideraran legalmente instaladas en virtud de primera conveocatoria
si en ellas estd representada, por lo menos, la mitad de las acciones
correspondientes al capital social pagade, tratédndose de Asamblea
General o la mitad de las acciones que integran la series respectiva
tratédndose de Asamblea Especial. --w--—-—=~--—-—-soooo—ooesooommenmmmm e
——-— En caso de segunda convocatoria, se instalaran legalmente
cualquiera que sea el nimero de acclones que estén representadas. —-———-
————— Las Asambleas Generales Extraordinarias y las especlales se
instalaran legalmente, en virtud de primera convocatoria, 51 en ellas
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estdn represéntadas, cuando menos, las tres cuartas partes del capital
social pagade o de la porcién del mismo que corresponda a la serie de
que se trate; y en virtud de segunda convocatoria, si los asistentes
representan, por lo menos, el cincuenta por ciento del referido
capital ,—m—mmmemrm———————————
---- 8i, por cualguier motivo, no pudiere instalarse legalmente alguna
BAsamblea, este hecho y sus causas se haran constar en el Libro de
Actas de Asamblea, con observancia, en o que proceda, de lo dispuesto
en el Articulo Vigésimo Terceroc de estos Estatutos.==-memcmccccmccconn-
—--- Asimismo, podran adoptarse resoluciones fuera de asamblea por
unanimidad de Jlos accionistas que representen la totalidad de las
accicnes con derecho a voto 0 de la categoria especial de acciones de
que se trate y dichas resoluciones tendrén, para todes los efectos
legales, la misma wvalidez gue si hubieren sido adoptadas por los
accicnistas reunidos en Asamblea General o Especial, respectivamente,
siempre que se confirmen por escrito. El documento en el que conste la
confirmacidén escrita deberéd ser enviado al Secretario de la Sociedad,
quien transcribird las rescluciones respectivas en el libro de actas
correspondiente y certificard que dichas resoluciocnes fueron adoptadas
de conformidad con esta estipulacidn.-———r—mreee e e e
--—- ARTICULO VIGESIMO PRIMERO, DESARROLLO.- Presidird las Asambleas
el Presidente del Consejo de Administracién. 3i, por cualquier motivo,
aquel neo asistiere al acto o si se tratara de una Asamblea Especial,
la Presidencia correspondera al accionista o© al representante de
accionistas que designen los concurrentes.-—-——-———-—————————————————————
---- Actuarid comoc Secretaric quien lo sea en el Consejo o, en su
defecto, el Prosecretario o la persona que designe el Presidente.,------
~--— El Presidente nombrard Escrutadores a dos de los accionistas o
representantes de accionistas presentes, gquienes validaran la lista de
asistencia, con indicacidén del nimero de acciones representadas por
cada asistente; se cercioraran de la observancia de lo dispuesto en el
articulo 16 de la Ley de Instituciones de Crédito; vy rendiran su
informe a la asamblea, lo que se hard constar en el acta respectiva.—-—-—
~—-— No se discutird ni resolverd cuestién alguna que no esté prevista
en el crden del dig.—-——————————
—---—~ Independientemente de la posibilidad de aplazamiento a que se
refiere el articulo 199 de la lLey General de Sociedades Mercantiles,
si no pudieren tratarse en la fecha sefialada todos los puntos
comprendidos en el orden del dia, la Asamblea podrd continuar su
celebracién mediante sesiones subsecuentes gque tendran lugar en las
fechas que la misma determine, sin necesidad de nueva convocatoria,
pero, entre cada dos de las sesiones de que se trate, no podran mediar
més de tres dias habiles. Estas sesicnes subsecuentes se celebraran
con el quérum exigido por la Ley para sequnda convocatoria.------------
---- ARTICULO VIGESIMO SEGUNDO. VOTACIONES Y RESOLUCIONES. En las
Asambleas cada acecién en circulacidén darad derecho a un wvoto. Las
votaciones serdn econdmicas, salve que la mayoria de los presentes
acuerde que sean nominales o por cédula,--—-——————————mm—mm—mmcncmcn— -
---- En las Asambleas Generales Ordinarias y en las Especiales que se
convoguen para designar Comisarios, ya sea que se celebren por virtud
de primer o ulterior convocatoria, las resoluciones serin todas por
simple mayoria de votos de las acclones representadas,—--———-———-———-——
---- 81 se trata de Asamblea General Extracrdinaria ¢ de Asamblea
Especial, bien que se relna por primera o ulterior convocatoria, las
resoluciones seran validas si son aprobadas por la mitad de las
accicnes que integren el capital social, tratandese de la asamblea
general, o de la mitad de las acciones gque integren la serie
respectiva, traténdose de asambleas especiales.==---omcm—mmmm—————
~=w~ Los miembros del Consejo de Administracidn no podrdn votar para
aprobar sus cuentas, informes, dictdmenes, o respecto de cualquier
asunto que afecte su respensabllidad o interés personal.---------------
-=--~ Para la validez de cualquier resclucidn que implique la fusién de
la Sociedad con otra u otras sociledades o la reforma de los Estatutos
Sociales, se requerird la aprobacién de la Comisiédn Nacional Bancaria
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y de Valores. Para estos efectos, tanto la escritura constitutiva como
las modificaciones estatutarias se inscribiran en el Registro Publice
del Comercio con inclusién de las respectivas autorizaciones, de
acuerdo con lo dispuesto en los articules 9°, dltimo pérrafo, y 27,
primer parrafc y fraccién II, de la Ley de Institucicnes de Crédito., —-
~-—- ARTICULO VIGESIMO TERCERQ. ACTAS. Las actas de las asambleas se
consignaridn en un libro especial y seran firmadas por guien presida la
asamblea, por el Secretario o por el Prosecretario y por el Comisario
o Comisarios QUe CONCUIXran, ————————— === === s ma oo
-—-—-— A un duplicado del acta, certificada por el Secretario, se
agregard la lista de los asistentes, con indicacién del nimero de
acciones que representen los documenteos justificativos de su calidagd
de accionistas y, en su caso, el acreditamiente de sus representantes,
asimismo, un ejemplar de los periddicos en que se hubiere publicado la
convocatoria y los informes, dictémenes y demds dccumentos que se
hubieren presentado en el acto de celebracién de la asamblea o
previamente a ella. —emmr—— e e
———————————————————————————— CAPTTULO CUARTQ ——-————-———=————mwumm——————
———————————————————————————— ADMINISTRACTION —wm—m—mmm e e e
—-—- ARTICULO VIGESIMO CUARTO. ORGANOS DE ADMINISTRACION. La direccién
y administracién de la Sociedad serdn confiadas a  un Consejo de
Administracién y a un Director General, en' sus respectivas esferas de
competencia. Las designaciones correspondientes se ajustaran a lo
dispuesto en los articules 22, 22 Bis, 23, 24 y 45-R de la Ley de
Instituciones de Crédifo. ——=mm———————m e
-———"El Consejo de Administracién estard integrado por un minimo de
cinco y un maximo de quince consejeros propletarios, de los cuales
cuando menos el veinticinco por ciento deberdn ser independientes, en
los mismos términos de la legislacidén aplicable, los cuales podran ser
accionistas o© no, y serdn designados en asamblea ordinaria de
accionistas de la serie “0%, —--——--r--—----—mem o oo oo — oo —smm oo o s o s mne e
---- La mayoria de los consejeros podrén estar vinculados con la
persona o grupo de personas gue tengan el control del consorcio ©
grupo empresarial qgue realice actividades empresariales. y mantenga
vinculos de negocio o patrimoniales con la Sociedad. La mencionada
mayoria se establecera con las personas que se sefialan en los incisos
A) vy B) del articulc 45-R de la Ley de Instituciones de Crédito, en el
entendido de que esta mayoria sélo podra ser conformada por una
combinacién de las personas fisicas descritas en los referidos
incisos, de tal forma que las personas a que se refiere el inciso A)
no sean mayoria. ——--——-= e
—-——- 8in perjuicio de le anterior, la integracién del Consejo de
Administracién debera cumplir con los porcentajes de conse’jeros a que
se refieren los articulos 22 y 23 de la Ley de Instituciones de
Ccrédito, asi como con las demas disposiciones establecidas en dicho
Ordenamiento. —m——m—s = m eSS S — o memss s
——-- La asamblea de accionistas podrd nombrar por cada consejero
propietario a su respectivo suplente, en el entendido de que los
consejeros suplentes de 1los consejeros independientes deberan tener
este MiSMO CATACLEr. —————m—————m = m oo oo omooo—ommes oo
~——- Lo anterior, en la inteligencia de que en ningin caso pedran ser
consejeros independientes: ~-———-----—--wooooToooooommmmmmEEaTEETEETT T
-—-— I. Empleados o directivos de la Sociedad; -----—---w"oToTooTTmToon
—e—— TII. Personas que se encuentren en alguno de los supuestos
previstos en el articulo 73 de la Ley de Instituciones de Crédito o
tengan poder de mando; -—-—s-=----mmosSoSmoooSoossso—osooooomeommomenToE
———- III. Socios © personas que ocupen un empleo, Cargo o comisidn en
sociedades o asociaclones importantes gue presten servicios a 1la
Sociedad o a las empresas gque pertenezcan al mismo grupo empresarial
del cual forme parte &sta., ———-—-—-=-—-————r-—-——emsoo—oos—ososmoomoesTs
~——— Se considera gque una sociedad o asociacién es importante cuando
los ingresos que recibe por la prestacién de servicios a la Scciedad o
al mismo grupo empresarial del cual forme parte ésta, representan mas
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del cinco por ciento de los ingresos totales de la scciedad o
asociacién de que se trateprmeces e o
-—--- 1IV. Clientes, proveedores, prestadores de servicios, deudores,
socios, consejeros o empleados de una sociedad gue sea cliente,
proveedor, prestador de servicios, deudor o acreedor importante de la
Sociedad; ———-rmmmem e ———————— e e
-~~~ Se considera que un cliente, proveedor o prestador de servicios
es importante cuando los servicios que le preste a la Sociedad o las
ventas que aguel le haga a ésta representen mas del diez por ciento de
los servicios o© ventas totales del cliente, del proveedor o del
prestador de servicios, respectivamente. Asimismo, se considera que un
deudor ¢ acreedor es importante cuando el importe de la operacidn
respectiva sea mayer al quince por ciento de los activos de la
Sociedad c de su contraparte,————————memeeaen
---- V. Empleadecs de una fundacién, asceclacidén o sociedad civiles que
reciban donativos importantes de la Sociedad.---—--————————————————————
~--- Se consideran donativos importantes a aquellos gque representen
mas del guince por ciento del total de donativos recibidos por 1la

---— VI. Directores generales o directivos de alto nivel de una
sociedad en cuyo consejo de administracién participe el director

general o un directive de alto nivel de la Sociedad;—=——-———————————a—--
~~=— VII. Directcres generales o empleados de las empresas gque
pertenezcan al grupo financiero al que pertenezca la propla Sociedad;-—-—
—--—- VIII. Cényuges, concubinas ¢ concubinarios, asi comoc los

parientes por consanguinidad, afinidad ¢ c¢ivil hasta el primer grado,
de alguna de las personas mencionadas en las fracciones III a VII
anteriores, o bien, hasta el tercer grado de alguna de las sefialadas
en las fracclones I, II, IX y X de este Articulo;—————————— oo
-~~~ IX. Directores o empleados de empresas en las que los accionistas
de la Sociedad ejerzan el control;-———————————————————
---— X. Quienes tengan conflictos de interés o estén supeditados a
intereses personales, patrimoniales o econémicos de cualquiera de las
persconas que mantengan el control de la Sociedad o del consorcio o
grupo empresarial al que ésta pertenezca, o el poder de mando en
cualquiera de éstos, y-mrrecmm e ———————
--—- XI. Quienes hayan estado comprendidos en alguno de los supuestos
anteriores, durante el afioc anterior al momentc en gue se pretenda
hacer su designacién.--—----—-——-cmmmmmmrcm——" ——( e ———— ———
---- El nombramiento de los consejerpos de la serie “0“ se hard en
Asamblea General Ordinaria de accionistas y en Asamblea Especial, el
de los consejeros de la serie “L”, en el supuesto de que existan en
circulacién acciones de la serie “L¥,mmecmo oo -
-—-- La mayoria de los consejeros deberan ser mexicanos o extranjeros
residentes en el territorioc nacional.-—-——————————————
~=~- ARTICULO VIGESIMO QUINTO. DESIGNACION ¥ DURACION. Los accionistas
de la serie “0” designardn a todos los consejeros y a sus respectivos
suplentes, —m==————
---- Los accionistas de la serie “0” que representen cuando mencs un
diez por ciento del capital ordinario pagado de la Sociedad, tendrén
derecho a designar a un consejerc propietario y, en su caso, a su
respectivo suplente., Una vez gque tales nombramientos hayan side
hechos, los demds miembros del Consejo de Administracién seran
designades por mayoria simple de votos sin computar los votos que
correspondan a los accionistas minoritarios que hayan hecho 1la
designacidén o designaciones antes mencionadas, conforme a 1lo
establecido en el parrafo anterior.-----——----o
-—-- 8in perjuicio de lo establecido en el articulo 25 de la Ley de
Instituciones de Crédito, s6lo podrad revocarse el nombramiento de los
consejeros de minoria cuando se revoque el de todos los demas de la
misma serie,-rmeme——m— e ———
—---- Los miembros del Consejo de Administracién durarén en su cargo
por un afio y podran ser reelectos. Sin embargo, no cesaridn en el
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desempefio de sus funciones mientras no tomen posesién los designados
para sustituirlos. ————————mmmmmme
—~u~- ARTICULO VIGESIMO SEXTQ. SUPLENCIAS. La vacante temporal de un
consejero propietario serd cublerta por su respectivo suplente. ---—---

debera convocarse a asamblea ordinaria de la serie "0 con el fin de
que se haga la nueva designacién, En tanto no se haga dicha
designacién, serd sustituido por su respectivo suplente., -——-----—-—---
-——-  ARTICULO VIGESIMO SEPTIMO. PRESIDENCIA__Y SECRETARIA. Los
consejeros elegirén anualmente, de entre los miembros propietarios, a
un Presidente y a uno o dos vicepresidentes, guienes serén sustituldos
en sus faltas por los demds consejeros propietarios, en el orden que
el Consejo determine. El Presidente presidira las Asambleas Generales
de Accionistas, las sesiones del Consejo de Administracién y del
comité ejecutivo de éste, cumpliendo los acuerdos de las mismas sin
necesidad de resolucién especial alguna. —=es-m—=——-o——————————————meeo
———~ El Cocnsejo de Administracién nombrard a un Secretario, el cual
podra no ser consejero, asi como a un Prosecretario gque auxilie a éste
y ‘le supla en sSus ausencias. ————==--————————— e —mmeme oo
——w~ ARTICULO VIGESIMO OCTAVO. REUNIONES. El Consejo de Administracién
deberd reunirse por lo menos trimestralmente y en forma extraordinaria
cuando sea convecade por su Presidente o por los consejeres gque
representen, al menos, el veinticinco por ciento del total de miembros
del Consejo © por cualquiera de los Comisarics de la Sociedad, con
antelacidén minima de cinco dias habiles, al dltimec domicilic que los
consejeros y Secretarios hubieren registrade en la Secretaria, —————=--
---— 'Las sesiones del Consejo de Administracién quedardn legalmente
instaladas con la asistencia de los consejeros que representen, cuando
menos, el cincuenta y uno por ciento de todos los miembros del Consejo
de Administracién, de los cuales, por lo menos uno deberd ser
independiente., ----—-—-- R e
-——— En caso de empate, quien presida tendréd el voto de calidad. ———=--
-——— Las actas de las sesiones del Consejo de Administracién, las de
los consejos regionales y las de los comités internos, deberan ser
firmadas por quien presida, por el Secretario y por los Comisarios que
concurrieren; y se consignaran en libros especiales, de los cuales el
Secretario © el Prosecretarioc del oérgano de gque se trate podrén
expedir copias certificadas, certificaciones o extractos., ———=—————==——
—e——  ARTICULO VIGESIMO.. NOVENO. FACULTADES. FEl Consejo de
Administracién tendra las facultades gque a los érganos de su clase
atribuyen las leyes y estos Estatutos, por lo gue, de manera
enunciativa y no limitativa, podra: --------——--r-------ooooowmmmmmEmmTTE
--—— I. Representar a la Sociedad ante las autoridades administrativas
vy judiciales, sean éstas municipales, estatales o federales, asi como
ante - las autoridades del trabajo o ante arbitros o arbitradores, con
poder general para pleitos y cobranzas, con el que se entienden
conferidas las mas amplias facultades generales a gque se refiere el
primer parrafo del articulo 2554 del Cédigo Civil para el Distrito
Federal y con las especiales que requieran mencidén expresa conforme a
las fracciones 1III, IV, VI, VII ¥y VIII del articulo 2587 del
mencionado cuerpo legal, por lo que, de modo ejemplificativo mas no
limitativo, podrd: ~—-———=-f-—--—————-o-o—oossssSooomoomo T T mmEE T
———— A. Promover juicios de amparo y desistir de ellos; -——=-—=-—==—=-—=
————- B. Presentar y ratificar denuncias y gquerellas penales,
satisfacer los requisitos de éstas Ultimas, ¥y desistirse de ellas. -—---—
w——— (. Constituirse en coadyuvante del Ministerio Piblico Federal o
1LoCal; ——————m Mmoo S S S e om oS mm T m e
———— D. Otorgar perddn en los procedimientos penales; ——=-=--—-—w-====="
———— E. Articular o absolver posiciones en cualquier tipo de juicios,
incluidos los laborales, en el entendido, sin embarge de que la
facultad de absolverlas sdlo podrd ser ejercida por medioc de personas
fisicas que designe al efecto el Consejo de Administracién, en
términos de lo previsto de la Fraccidén VIII de este articulo, por lo
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‘que gt absolutamente excluidos del goce de dicha facultad,
cualesquiera otros funcionarios o apoderados de la Sociedad;------—-----
~-~~ F. Comparecer ante todo tipo de autoridades en materia laboral,
sean administrativas o jurisdiccionales, locales o federales; actuar
dentro de los procedimientos procesales o] paraprocesales
correspondientes, desde la etapa de conciliacién y hasta la de
ejecucidén laboral; y celebrar todo tipo de convenios en términos de
los articuleos 11, 787 y 876 de la Ley Federal del Trabajo;----——-———-————--
—--—- I. Administrar los negocics y bienes sociales con el poder
general mas amplico de administracidén, en los términos del articule
2554, parrafo segundeo, del Cédigo Civil para el Distritce Federal;—----—-
—-—-- II., Emitir, suscribir, otorgar, aceptar, avalar o endosar titulos
de crédito en los términos del articuleo 9 de la Ley General de Titulos
y Operacicnes de Crédito;--------—— -
-—-- III. Ejercer actos de disposicién y dominio respecto de los
bienes de la Sociedad, o de sus derechos reales o perscnales, en los
términos del parrafo tercerc del articulo 2554 del Cédigo Civil para
el Distrito Federal y con las facultades especiales sefialadas en las
fracciones I, II y V del articulo 2587 del referido ordenamiento
lggal:?-——————"-——H—-"—-H--"H--" o —————_———.——_——————————————————————— -
-———  IV. Establecer reglas sobre la estructura, organizacibn,
integracidén, funciones y facultades de los consejos regionales, de los
comités internos y de las comisiones de trabajo que estime necesarios;
nembrar a sus integrantes; y fijarles su remuneracidén;----—---—-—-——--—-—-
-—--- V. Aprobar la celebracién de operaciones de cualquier naturaleza
con alguno de los integrantes del grupc empresarial o consorcio al que
las instituciones pertenezcan, o c¢on personas morales gue realicen
actividades empresariales con las cuales la Sociedad mantenga wvinculos
de negocio, en los términos y de conformidad con el articulo 45-8 de
la Ley de Instituciones de Crédito; en su caso, dicha aprobacidn
deberéd otorgarse por el comité que al afecto establezca el Consejo de
Administracién, mismo que debera estar integrado por al menos un
consejerc independiente, quien lo presidira;-----——————————————————————
--—-- VI. En los términos del articulo 145 de la Ley General de
Sociedades Mercantiles, designar y remover al Director General y a los
principales funcionarics, con observancia de lo dispuesto en el
Articulo 24 de la Ley de Instituciones de Crédito; a los delegados
fiduciarios; al auditor externo de la Sociedad, y al Secretaric y
Prosecretario del propic Consejo; sefialarles sus facultades y desberes;
y determinar sus respectivas remuneraciones;-----————-——————————————————
—--—- VII. Otorgar los poderes gue crea convenientes a los funcionarios
indicados en 1la fraccidén anterior, o© a cualgquier otra persona, Yy
revocar los otorgados; y, con cobservancia de lo dispuesto en las leyes
aplicables, delegar sus facultades en el Director General, ¢ alguna de
ellas en unc o varios de los consejeros, © en los apoderados que
designe al efecto, para que las ejerzan en el negocio o negocios y en

--—— VIII. Delegar, en favor de la persona o personas gue estime
conveniente, la representacidn legal de la Sociedad, otorgarles el uso
de la firma social y conferirles poder general para pleitos vy
cobranzas, con las mas amplias facultades generales a que se refiere
el primer parrafo del articulo 2554 del Cédigo Civil para el Distrito
Federal y con las especiales que requieran mencién expresa confeorme a
las fracciones III, IV, VI, VIl y VIII del articulo 2587 del

---- a) Ostentarse como representantes legales .de 'la Socociedad en
cualquier procedimiento o proceso, administrativo, .laboral, judicial o
cuasi judicial y, con ese caracter, hacer todo tipo,de instancias vy,
separadamente, articular o absolver posicioﬁesjlenf‘nomb;e de la
Sociedad, concurrir, en el periodo conciligtdﬁiéfanteﬁ;asfjuntas de
conciliacidn y de conciliacidén vy arbitfaje}U;ihpéfvepir en las
diligencias respectivas: y celebrar toda clase de,bonyeﬁios con los

trabajadores; ~~—m—me e m e e e L R
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---- b} Realizar todos los otros actos juridicos a que se refiere la
fraccién 1 de este Articulo; ——————————
~——-- ¢} Sustituir los poderes y facultades de que se trata, sin merma
de los suyos, y otorgar y revocar mandatos; —-—-———-—————————————————w—u
——-== IX. Aprobar trimestralmente el sistema de remuneraciocnes a que
hace referencia el articulo 24 Bis 1 de la Ley de Instituciones de
Crédito, que determine las politicas y procedimientos de page para
remuneraciones ordinarias y extraordinarias; y --------------——-———-——--
—-—— X. En general, llevar a cabo los actos y operaciones que sean
necesarios para la consecucién de los fines de la Sociedad, excepcién
hecha de los expresamente reservados por la Ley o por estos Estatutos
Sociales a la Asamblea, -—————————————mm—mmm e n oo o
—---~ Las referencias de este articulo a los preceptos del Cdédigo Civil
para el Distrito Federal se entienden hechas a los correlativos de los
cédigos civiles de las entidades en gue el mandato se ejerza... ~------
————————————————————————— .. .CAPITULO QUINTO ————————m oo
————————————————————————————— VIGILANCIA -———--cmemanmmmr e —
-——— ARTICULO TRIGESIMO CUARTO. COMISARIOS, La vigilancia de las
operacicnes soclales estard confiada por lo menos a un Comisario
propietario por la Serie "O", y, en su caso, un Comisario nombrado por
la Serie 'L", asi como sus respectivos suplentes, que seran designados
por las correspondientes asambleas especiales, por mayoria de votos, y
quienes podrdn ser acclonistas o personas extrafias a la Sociedad y
tendrin las facultades y obligaciones que consigna el articulo 166 de
la Ley General de Sociedades Mercantiles y las que establezcan otros
crdenamientos legales, ————————-—srm oo —mm— o —— oo — oo
———— ARTIiCULO TRIGESIMO QUINTO. PROHIBICIONES. No podrén ser
Comisarios las personas mencionadas en el articule 165 de la Ley
General de Sociedades Mercantiles, asi como los inhabilitados por la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores de conformidad con lo
dispuesto en el articule 25 de la Ley de Instituciones de Crédito. —-—-
———— ARTICULO TRIGESIMO SEXTOQ. DURACION. Los Comisarios duraran en
funciones por un afio; y continuarédn en el desempefic de su cargo
mientras no tomen posesién los designados para sustituirles...” «------
-——— ...Expuesto lo anterior, el compareciente otorga las siguientes: -
e e e Tt CLAUSULAS ———=r———————-m——————mm—————
———— PRIMERA,—- Queda protocolizada en lo conducente, lo que certifica
el suscrito Notario, el Acta de Asamblea General Ordinaria Anual de
Accionistas de “BANCO MERCANTIL DEL NORTE”, SOCIEDAD ANONIMA,
INSTITUCION DE BANCA MOLTIPLE, GRUPQO FINANCIERO BANCRTE, celebrada en
Monterrey, Estado de Nuevo Leén, el dia veintiuno de abril del dos mil
veintitrés, a las nueve horas con veinte minutos, en los términos
anteriormente transcritos...” ——-=-—--——--—-——ess—osmooooommEmmmmmsmTmmmE
—~-— Yo, el Notaric, doy fe de que: —---=-——-—------msoooooooommomEoTTE
-——— a).- En dichas escrituras quedd debidamente acreditada la‘legal
existencia de WRBANCO MERCANTIL. DEL NORTEY , SOCIEDAD ANONIMA,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BANORTE; y —-—--~——~"—"~~
———~ b}.~ Las distintas reformas a su escritura censtitutiva, --——————=
~———— Y EN FE DE VERDAD, EXPIDO LA PRESENTE CERTIFICACION PARA
AGREGARLA AL TESTIMONIO -DE LA PRESENIE ESCRITURA OTORGADA ANIE Mf, EN
LA CIUDAD DE MEXICO, AUTORIZﬁNDOLA CoN MI FIRMA ¥ SELLC OFICIALES.-
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